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Aviso Importante

Esta apresentacao pode incluir declaracoes que representem expectativas sobre eventos ou resultados futuros de acordo com a
regulamentacao de valores mobiliarios brasileira. Essas declaracoes estao baseadas em certas suposicoes e analises feitas pela
Companhia de acordo com a sua experiéncia e o ambiente econdmico e nas condicoes de mercado e nos eventos futuros
esperados, muitos dos quais estao fora do controle da Companhia. Fatores importantes que podem levar a diferencas
significativas entre os resultados reais e as declaracoes de expectativas sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negocios da Companhia, as condicoes economicas brasileira e internacional, tecnologia, estratégia financeira,
desenvolvimentos da industria de servicos publicos, condicoes hidrologicas, condicoes do mercado financeiro, incerteza a
respeito dos resultados de suas operacoes futuras, planos, objetivos, expectativas e intencoes, entre outros. Em razao desses
fatores, os resultados reais da Companhia podem diferir significativamente daqueles indicados ou implicitos nas declaracoes de
expectativas sobre eventos ou resultados futuros.

As informacoes e opinioes aqui contidas nao devem ser entendidas como recomendacao a potenciais investidores e nenhuma
decisao de investimento deve se basear na veracidade, atualidade ou completude dessas informacoes ou opinioes. Nenhum dos
assessores da Companhia ou partes a eles relacionadas ou seus representantes tera qualquer responsabilidade por quaisquer
perdas que possam decorrer da utilizacao ou do conteudo desta apresentacao.

Este material inclui declaracoes sobre eventos futuros sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas atuais expectativas
e projecoes sobre eventos futuros e tendéncias que podem afetar os negocios da Companhia. Essas declaracoes incluem
projecoes de crescimento econdmico e demanda e fornecimento de energia, além de informacoes sobre posicao competitiva,
ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de crescimento e outros assuntos. InUmeros fatores podem afetar adversamente

as estimativas e suposicoes nas quais essas declaracoes se baseiam. Y ceuno
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Destaques

» Consumo total de energia cai 2,5% no trimestre e 1,6% no ano, quando comparado ao mesmo periodo de 2015;

o1 IN)V\[ » Perdas totais (12 meses) totalizaram 12,38% da energia requerida em dez/16, 0,15 p.p. abaixo de set/16;
» No ranking de qualidade da Aneel, Grupo Energisa teve cinco distribuidoras entre as dez melhores do Brasil;

» CVA: “a pagar” (CVA Passiva) de RS 112,4 milhoes em dez/16, contra CVA Ativa de RS 425,1 milhoes em dez/15.
» PMSO reduz 10,3% no trimestre, e 1,1% no ano;

» EBITDA Ajustado, sem venda de ativos, alcanca RS 575,2 milhoes no 4T16, e RS 2.051,6 milhoes em 2016, aumentos
de 1,5% e 3,8% respectivamente.

FINANCEIROS - I teee Liqguido de RS 35,2 milhdes no trimestre, e de RS 195,8 milhdoes no ano, quedas de 77,8% e 44,3%,
respectivamente, em funcao de provisdes extraordinarias;
» Divida liquida totaliza RS 6.021,5 milhoes e indicador divida liquida/EBITDA Ajustado fecha em 2,9x (queda de 0,3x)

» Investimentos totais ficaram constantes, alcancando RS 1.642,9 milhoes (RS 1.166,6 milhdes em ativos elétricos);

» Energisa Borborema passa pelo 4° Ciclo de Revisao Tarifaria;
EVENTOS

RECENTES » Aumento da liquidez nas units da Energisa (ADTV de RS 36,1 milhoes em fev/17, ante RS 14,5 milhdes em jan/17).




Mercado de Energia do 4T16

Reducao no consumo reflete cenario econdmico adverso, temperaturas mais amenas e

quebra de safra VARIACAO DAS VENDAS POR CLASSE DE CONSUMO (GWh)
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Historico de Mercado
Energisa tem primeira retracao em quinze anos

As vendas cresceram a um CAGR de 4,3% entre 1999-2016, comparado com 2,8% de incremento em todo
pais durante o mesmo periodo

CAGR Pioneiras: 3,4% a.a.
CAGR Adquiridas: 4,8% a.a.
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Perdas Totais
Perdas 0,15 p.p. mais baixas, com destaque para as distribuidoras do Centro-Oeste

PERDAS TOTAIS (GWH)
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Arrecadacao e Inadimpléncia

Apesar da crise economica, Energisa controla indicadores de inadimpléncia

TAXA DE ARRECADA(;Z\O
Distribuidoras Consolidado
12 Meses

97,75% 97,68%

2015 2016

Taxa de Arrecadacao: Arrecadacao 12 Meses / Faturamento 12 Meses
Taxa de Inadimpléncia = Provisao para Crédito de Liquidacao Duvidosa / Fornecimento Faturado

TAXA DE INADIMPLENCIA
Distribuidoras Consolidado
12 Meses

0,86%

Inclui as reversoes na
EMT (RS 99,1 MM)

—

2015 2016
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Indicadores de Qualidade

No ranking de qualidade da Aneel, Energisa teve cinco distribuidoras entre as dez melhores (>
400 mil consumidores). EMT teve maior evolucao, subindo 16 posicoes.

DEC (12 meses) 24,90 m DEC (horas)
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PMSO

Reducao real nas despesas refletem os esforcos da administracao na contencao de gastos

PMSO CONSOLIDADO (RS MM)
Trimestre

PMSO 4T15 Inflacdao!!! PMSO  Pessoal + Material Servicos  Outros PMSO 4T16

Corrigido Reportado Fundo de
4T15 Pensao

» Pessoal: + RS 13,9 milhdes (acordos coletivos, internalizacao
de equipes, compensado pela reducao dos custos
indenizatorios);

» Fundo de Pensdo: - RS 9,2 milhdes (ajuste do saldo atuarial
que ocorre em dezembro de cada ano);

» Servicos: - RS 34,1 milhdées (internalizacao de atividades e
migracao de sistemas)

(1) IPCA 2016

PMSO CONSOLIDADO (RS MM)
Ano

PMSO 2015
Corrigido

Inflaga”\om PMSO Pessoal + Material Servicos Outros PMSO 2016
Reportado Fundo de
2015 Pensao

» Pessoal: + RS 112,14 milhdes (acordos coletivos,
internalizacao de equipes e custos indenizatodrios);
» Fundo de Pensao: + RS 3,8 milhdes (ajuste do saldo atuarial
no plano de pensao original);
» Servicos: - RS 101,9 milhdes (internalizacao de atividades e
migracao de sistemas) ’ CRUPO
\N
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EBITDA Consolidado Trimestre

EBITDA e EBITDA AJUSTADO (RS MM)

EBITDA Acréscimos EBITDA Receita Custos Nao PMSO Provisées Outras
Ajustado moratérios 4T15 liguida Controlaveis Rec. /
4T15 Desp.
Operac.

EBITDA Acréscimos EBITDA
4T16 moratérios Ajustado
4T16

EBITDA AJUSTADO
SEM NAO-RECORRENTES
Trimestre (RS MM)

567 273

EBITDA 4T15 EBITDA 4T16

/| Nao-recorrentes!

Nao-recorrentes em 4T16: RS 45,0 milhdes (sobrecontratacdo), RS 5,8 milhées (custos indenizatoérios), RS 43,3 milhdes (reversao na EMS) e RS 25,2 milhdes (receita VNR).

N&ao-recorrentes em 4T15: RS 8,6 milhdes (custos indenizatérios) e RS 109,9 milhées (receita do VNR).




EBITDA Consolidado Ano

EBITDA e EBITDA AJUSTADO (RS MM)

| G3,8%
| [— 21— 196
273
EBITDA Acréscimos EBITDA Receita Custos Nao PMSO Provisdes Outras
Ajustado moratérios 2015 liguida Controlaveis Rec. /
2015 Desp.
Operac.

EBITDA Acréscimos EBITDA
2016 moratérios Ajustado
2016

EBITDA AJUSTADO
SEM NAO-RECORRENTES
Ano (RS MM)

2.052
\-184 0\

1.977

EBITDA 2015 EBITDA 2016

Nao-recorrentes'

Nao-recorrentes em 2016: RS 45,0 milhées (sobrecontratacao), RS 38,6 milhdes (custos indenizatérios), RS 142,7 milhdes (reversao de provisées EMT e EMS) e RS 125,1 milhdes (receita VNR).

Nao-recorrentes em 2015: R$ 25,7 milhGes (custos indenizatoérios) e RS 243,4 milhées (receita do VNR).




Resultado Consolidado Ano

RESULTADO LiQUIDO (RS MM)

RESULTADO
I SEM NAO-RECORRENTES
ffffffffffffffffff (44,3% ) (RS MM)
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517
-527
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Resultado 2015 EBITDA Resultado Impostos Depreciacao Operacdes Resultado 2016 -124
Financeiro Descontinuadas Resultado 2015 Resultado 2016
Nao-recorrentes'

Nao-recorrentes em 2016 (efeitos liquidos): RS 26,4 milhées (sobrecontratacdo,) RS 13,4 milhdes (reversdes EMT e EMS) e RS 78,9 milhées (provisao resultado financeiro) e R$ 51,5 milhées (provisao ajuste de precos venda da geracao)
N&ao-recorrentes em 2015: R$ 475,7 milhdes (venda de ativos)



Endividamento
Cobertura do caixa: 1,7x as amortizacoes de curto prazo (12 meses)

DIVIDA CRONOGRAMA DE AMORTIZACAO (R$ MM)
4,2
3,2 x 4,1 x X 3,2 x 2.9 x 2.768. Prazo médio: 7,2 anos

- 1.593 1.603
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Investimentos
Investimentos nas distribuidoras cresceram 6,0%

CONSOLIDADO (R$ MM) DISTRIBUIDORAS (RS MM)
1.642
118 1.616
1.525

2015 2016 2015 2016
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Investimentos
Guidance para 2017

Total: 1.428 milhoes

Distribuidoras: RS 1.380 milhoes

Principais usos
475 RS milhes « Atendimento de novas cargas e
expansao da rede elétrica;

* Manutencao e substituicao de
ativos da rede elétrica;

* Melhoria na qualidade de
prestacao de servicos de
distribuicao;

« Combate ao furto de energia;

« Aperfeicoamento de processos
internos; e

* Programa de universalizacao de
energia elétrica (parcela da
Companhia).

EMT EMS ETO EPB ESS ESE EMG EBO ENF Outros
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Regulatorio

EBITDA Regulatorio vs. EBITDA Reportado (sem nao-recorrentes)

DISTRIBUIDORAS
Total

1.702
72027

EBITDA EBITDA Ex-Nao
Regulatério recorrentes

- CAIMI % Nao-recorrentes’

PIONEIRAS

EBITDA
Regulatério

0 cami

2

EBITDA Ex-Nao
recorrentes

Nao-recorrentes’

EBITDA
Regulatério

o cAmI

ADQUIRIDAS

1.066

%5

EBITDA Ex-Nao
recorrentes

% Nao-recorrentes'
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Nao-recorrentes em 2016: RS 45,0 milhdes referentes a sobrecontratacao, RS 38,6 milhdes de custos indenizatorios consolidados, RS 142,7 milhdes de reversao de provisdes EMT e EMS, e RS 125,1 milhoes referentes a reclassificacao do VNR.
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