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Categoria A
BM&FBOVESPA

Blumenau, 23 de margo de 2017. A Electro Aco Altona S/A (BM&FBovespa — EALT3 e EALT4) Controlada pela
Companhia Werner S/A Agricultura e Comércio, atua no segmento de fundicdo de aco para varias atividades
industriais, sendo as principais: infraestrutura; energia e mineracao, apresenta seu relatério de desempenho e
anuncia o resultado do quarto trimestre de 2016 (4T2016), encerrado em 31 de dezembro de 2016. As
informacdes financeiras e operacionais da Companhia sdo consolidadas de acordo com as Normas Brasileiras
da Contabilidade e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC's). Os valores monetarios estdo expressos
em Reais.

Historico das Cotagbes 4T2016 Movimentag¢ées do 472016
Volume
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Destaques do Trimestre:

O desempenho demonstrado neste quarto ITR de 2016 foi melhor que o do terceiro. Mesmo que o resultado
operacional ficou abaixo do ponto de equilibrio contébil, a recuperacdo do resultado, bem como a geracdo de
caixa, sdo as principais metas econdémicas da Altona. O lucro do ITR foi influenciado pela realizacdo de alguns
itens titulados como extraordindrios que iremos demonstrar ao longo deste relatério. A receita operacional
liquida caiu 14% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior e 20% em relagdo ao acumulado do ano. Os
ajustes efetuados no quadro de colaboradores ja podem ser sensivelmente observados neste trimestre, mas
seu efeito maior se dard em 2017. Para os préximos trimestres a valorizacdo da carteira demonstra um
incremento nas receitas, que se realizado fara com que a Companhia retome com resultados positivos e
geracao de caixa suficiente para voltar a investir na modernizacao do parque fabril. O plano comer cial para
2017 esta em pratica e as vendas ja apontam melhora significativa. Oportunidades em novos segmentos
explorados pela Altona continuam como alvo para 2017. A administracdo continua firme nos controles dos
gastosvisando arecuperacao do caixa e areducao do endividamento de curto prazo.
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Avaliacdo da Administracao Executiva sobre:

1-Condig¢ées financeiras e patrimoniais

Contencdes estdo sendo efetuadas para manter a capacidade de capital de giro da Companhia que é
representado por seus recursos de caixa gerados a partir da producao, venda de produtos, e também, de
empréstimos de terceiros e estdo sendo suficientes para atender o funcionamento de suas atividades, no
minimo, para os préximos 12 (doze) meses.

A influéncia das politicas macroecondmicas exercem forte impacto nas condi¢ées financeiras e patrimoniais
das organizacdes, ndo sendo diferente na Altona. Entretanto, agcdes visando reestruturar e garantir a
continuidade dos negdcios e principalmente cumprir com as obrigacdes de médio e longo prazo continuam
sendorealizadas pela Administracdo da Companhia.

1.1- Capacidade de pagamento emrelacdo aos compromissos financeiros assumidos

Osrecursos tomados destinam-se a:

(i) pagamento pelo custo dos produtos e gastos gerais;

(i) atendimento ao cronograma de pagamentos de nossos investimentos;

(i) impostos incidentes sobre a receita bruta tais como ICMS, PIS/COFINS, INSS sobre receita e IPl, bem como
IRe CSsobreoLucro, e encargos e contribuicdes sobreamao de obradireta e indireta.

OEBITDA do quarto trimestre de 2016 foi de R$ 12,7 milhoes (R$ 6,1 milhées em 2015), as despesas financeiras
de RS 2,0 milhdo, (RS 2,2 milhdes em 2015). Dessa forma, nosso EBITDA apresentou indice de cobertura
operacional de 6,3 vezes emrelacdo as despesas financeiras do periodo (2,8 vezesem 2015).

O Lucro Liquido do quarto trimestre de 2016 foi de R$ 6,1 milhdes (R$ 2,5 milhdes em 2015). O retorno do
Patriménio Liquido corresponde negativamente em (-)2,6% (+ 0,1% em 2015) (Lucro Liquido dos ultimos 12
meses/Patrimoénio Liquido do trimestre anterior).

A Administracao entende que a geracao de caixa operacional da Companhia é suficiente para cumprir as
obrigacdes de capital de giro e passivo circulante para os proximos 12 meses. Para eventual desequilibrio das
disponibilidades com os montantes vincendos no curto prazo, contamos com linhas de crédito nos principais
bancos comerciais de primeira linha atuantes no pais.

A Companhia apresenta em seu planejamento estratégico, investimentos em ativo imobilizado para
modernizacdo do parque fabril e expansao.

Os investimentos deliberados no orcamento de

2016 sao comparados aos ultimos anos. Uma das Evolugéo dos Investimentos
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Milhées RS

Para este quarto trimestre de 2016 os investimentos totalizaram R$ 0,9 milhao, para o mesmo periodo de
2015 o montante foi de RS 0,8 milhdo. Nos ultimos cinco anos o montante acumulado direcionado a
investimento foide R$ 51,5 milhdes.

Os investimentos no continuo melhoramento do terreno no municipio de Barra Velha - SC continuaram
menoresem 2016.

1.2-Empréstimos e financiamentos com institui¢oes financeiras e niveis de endividamento:

No encerramento do quarto trimestre de 2016, as obrigacdes com instituicdes financeiras somavam R$ 42,2
milhées, (RS 53,2 milhdes em dezembro de 2015) sendo RS 29,5 milhdes (RS 25,8 milhdes em 2015) no passivo
circulante e R$ 12,7 milhdes (R$ 27,4 milhdes em 2015) no passivo nao circulante. Para o ano de 2016 os
valores acumulados em Empréstimos/Financiamentos apresentam um decréscimo de 20,7% comparado
comsaldonofinaldoanode 2015.0 endividamento liquido reduziu 8,2% comparado com 04T2015.

Composicao do Endividamento Endividamento Liquido/EBITDA
55 50,0
44 40,0 397
v 340 33,2 35,3
b4 ,
33 25,8 2 300 314
29.472 2017 2
22 = 20,0
B 2018 =]
1 M 2019 10,0
0,0
9 |
2015 2016 Vencimento 472015 1T2016 2T2016 3T2016 472016
M Nao circulante [ Circulante (ano) |l Endividamento Liquido @ EBITDA*
* Relagdo entre o Endividamento Liquido e o EBITDA dos ultimos 12 meses.
472015 472016
Destacamos que através das
- amortizacoes efetuadas em 2016, os
o . .
@ saldos dos financiamentos em Moeda
2 Estrangeira reduziram 25,8%, o restante
= foi motivado pela desvalorizacdo da

moeda nacional neste ano, se
comparadaaofimdoano passado.

M Moeda Nacional il Moeda Estrangeira

Como garantias dos empréstimos e financiamentos, a Companhia para o trimestre encerrado em 31 de
dezembro de 2016, ofereceu:

- Alienacdao de maquinas e equipamentos
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- A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e Bellevue Participacdes Ltda. prestacao remunerada
de fianca, aval e outras avencas, até o limite de R$ 60,0 milhdes. Em 31 de dezembro de 2016, o montante de
operacgoes contratadas pela Companhia, garantido pela avalista/fiadora, é de RS 48,0 milhées. Durante o ano
de 2016, a Companhia pagou as avalistas/fiadoras, a titulo de remuneracao, aimportancia de R$ 340 (RS 212
em 2015), registrado nademonstracdo doresultado sob a rubrica "Outras despesas operacionais”.

2-Variagées em cadaitem das demonstragoes financeiras
Demonstragao dos resultados—em Milhares de Reais (exceto Lucro por A¢ao)

472016 AV 4T2015 L\ Ano 2016 AV Ano 2015 AV

Receita Operacional Liquida 27.836 100% 32.507 100% -14,4% 117.687 100% 146.637 100% -19,7%
Custo dos Produtos Vendidos. (25.493) 91,6% (23.202) 71,4% 9,9% (100.019) 85,0% (109.095) 74,4% -8,3%
Lucro Bruto 2.343 8,4% 9.305 28,6% -74,8% 17.668 15,0% 37.542 25,6% -52,9%
Receitas Operacionais

Outras Receitas Operacionais 13.872  49,8% 926 2,8% 1.398% 14.850 12,7% 3.046 2,1% 387,5%
Despesas Operacionais

Despesas com Vendas (2.315) 8,3% (2.518) 7,7% -8,1% (10.435) 8,9% (10.707)  7,3% -2,5%
Despesas Gerais e Administrativas. (3.388) 12,2% (3.843) 11,8% -11,8% (14.199) 12,1% (15.331) 10,5% -7,4%
Outras Despesas Operacionais (291) 1,0% (172) 0,5% 69,2% (4.838) 4,1% (5.983) 4,1% -19,1%
Receitas (Despesas) operacionais liquidas 7.878 28,3% (5.607) 17,2% -240 % (14.622) 12,4% (28.975) 19,8% -49,5%
Resultado antes das Receitas e (despesas) Financeiras. 10.221 36,7% 3.698 11,4% 176,4% 3.046 2,6% 8.567 5,8% -64,4 %
Despesas Financeiras. (2.057) 7,4% (2.248) 6,9% -8,5% (8.519) 7,2% (12.749) 8,7% -33,2%
Receitas Financeiras 571 2,1% 1.103 3,4% -48,2% 2483  2,1% 3.179  2,2% -21,9%
Resultado Financeiro (1.486) 5,3% (1.145) 3,5% 29,8% (6.036) 5,1% (9.570) 6,5% -36,9%
Resultado antes dos Tributos s/ LUCKO..........cceeeeuercensaeeas 8.735 31,4% 2553 7,9% 242,1% (2.990) 2,5% (1.003) 0,7% 198,1%
Provisdes IRPJ e CSLL 2.633 9,5% 61) 0,2% -4.416% 1339 1,1% 1125 0,8% 19,0%
Resultado Liquido das Opera¢des Continuadas............. 6.102 21,9% 2492 7,7% 144,9% (1.651) 1,4% 122 0,1% -1453%
Lucro (Prejuizo)por Acao - Em Reais (RS)....c.ccoerueucerucenes 2,71 1,11 (0,73) 0,05

Dados Econdémicos Financeiros

EBIT. 10.221  36,7% 3.698 11,4% 176,4% 3.046 2,6% 8.567 5,8% -64,4 %
EBITDA 12.709  45,7% 6.130 18,9% 107,3% 12.790 10,9% 18.543 12,6% -31,0%
Depreciagao 2.488 2432 9.744 9.976

2.1-Analise das principais contasdoresultado-4T2016 x4T2015

Receita Operacional Liquida

A receita operacional liquida foi de R$ 27,8 milhdes para o 4° trimestre de 2016, comparada aos R$ 32,5
milhoes para o mesmo trimestre de 2015 representando um decréscimo de 14,4% ou R$ 4,7 milhdes entre os
trimestres.

Para o trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2016, 64% (47% em 2015) da receita operacional liquida foi

proveniente do mercado interno. Os itens com demanda sob encomenda tiveram participacao de 52% (53%
em 2015) da Receitaliquida.
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Demonstracao da Evolucao da Receita Trimestral - R$ milhares

Receitas no Mercado

4T2016

Demandas Interno
Repetitivas 10.034
Sob Encomenda 13.771
Receita Bruta 23.805
Deducgoes Receita (5.908)
Impostos (4.193)
Devolucdes e Abatimentos (1.454)
Ajuste Valor Presente - AVP. (261)
Receita Operacional Liquida 17.897
Participacdo sob ROL 64%

Externo Total
6.019 16.053
4.257 18.028

10.276 34.081
(337) (6.245)

- (4.193)

(191) (1.645)
(146) (407)
9.939 27.836
36% 100%

Receitas no Mercado

4T2015

Demandas Interno
Repetitivas 9.574
Sob Encomenda 9.036
Receita Bruta 18.610
Deducoes Receita (3.483)
Impostos (3.045)
Devolucdes e Abatimentos (212)
Ajuste Valor Presente - AVP. (226)
Receita Operacional Liquida 15.127
Participagao sob ROL 47%

Externo Total
7.206 16.780
12.143 21.179
19.349 37.959
(1.969) (5.452)
- (3.045)

(1.738) (1.950)
(231) (457)
17.380 32.507
53% 100%

Distribuicao Geografica-Receita Operacional Liquida - RS milhares:

Fundidos de Aco - 4T2016

36.000

24.000 2.914
h1

12.000

Repetitivos Sob Encomenda Total

i Europae [ América [l América [l Nacional
Asia do Norte Latina
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R$ Mil

Demonstracao daEvolucao da Receita Trimestral (Acumulada) - R$ milhares

Acum. 2016 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 46.631 29.477 76.108 53%
Sob Encomenda 47.684 19.245 66.929 47%
Receita Bruta 94.315 48.722 143.037 100%
Deducgdes Receita (21.616) (3.734) (25.350)

Impostos (16.089) - (16.089)

Devolucgdes e Abatimentos (4.416) (3.230) (7.646)

Ajuste Valor Presente - AVP. (1.1171) (504) (1.615)

Receita Operacional Liquida 72.699 44,988 117.687

Participagao sob ROl 62% 38% 100%

Acum. 2015 Receitas no Mercado

Demandas Interno Externo Total

Repetitivas 50.448 16.694 67.142 40%
Sob Encomenda 32.161 67.751 99.912 60%
Receita Bruta 82.609 84.445 167.054 100%
Deducdes Receita (15.881) (4.536) (20.417)

Impostos (12.429) - (12.429)

Devolucdes e Abatimentos (2.540) (3.590) (6.130)

Ajuste Valor Presente - AVP. (912) (946) (1.858)

Receita Operacional Liquida 66.728 79.909 146.637

Participacdo sob ROL 46% 54% 100%

Distribuicao Geografica-Receita Operacional Liquida - R$ milhares:

Fundidos de A¢o - Acum. 2016 Fundidos de A¢o - Acum. 2015
150.000 150.000 10.890
120.000 8.102 120.000
90.000 £ 90.000 9.590 -
v
b4 o
60.000 60.000
1.300
30.000 30.000
Repetitivos Sob Encomenda Total Repetitivos Sob Encomenda Total
- Europae B América [l América [l Nacional - Europae B América [l América [l Nacional
Asia do Norte Latina Asia do Norte Latina
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais em R$ milhares

4T2016 472015 Ano 2016 Ano 2015

Outras receitas

Despesas Recuperadas 13.606 - 13.625 18
Outras Receitas 265 926 1.225 3.028
13.872 926 14.850 3.046

Outras despesas
Contrato de Aval e Fianca (92) (136) (340) (212)
Outros itens Extraordinarios...............uuue. (199) (36) (520) (255)
Transf. ref. Reestrut. ocupacional...........ccc...... - - (3.978) (5.516)
(291) (172) (4.838) (5.983)
Efeito Liquido 13.581 754 10012 (2.937)

Créditosfiscais programa Reintegra: referente ao Regime Especial de Reintegracao de Valores Tributdrios para
as Empresas Exportadoras, que trata do ressarcimento parcial ou integral do residuo tributario na cadeia de
producao. O incentivo obtido pela Companhia esta registrado como outras receitas, no montante de RS 45 -
0,1% sobre o montante produzido e exportado (R$ 918 em 2015, pelo percentual ser maiorde 1a3%).

O valor mais expressivo na rubrica de outras receitas foi a atualizacdo da Acao da Eletrobras, que valorizou em
2016, RS 885 (RS 90 em 2015). Em 2015 também houve créditos referente ao éxito no processo contra o INSS
sobre auxilio doenca/atestados (nota 11.a) no valorde R$ 788.

Transferéncias referente reconhecimento nos Custos dos Produtos Vendidos, despesas com Vendas e
Administrativas referente a reestruturacao para adequacgédo ocupacional foram transferidos para o grupo de
outras despesas operacionais, por se tratar de um evento extraordindrio (nota 22).

Adicionalmente, na rubrica de despesas recuperadas houveram trés movimentagdes significativas em 2016:
i) registro do encerramento/reversdo das provisdes do Beneficio Pés Emprego, para diretoria e geréncia,
conforme Nota Explicativa 13, no valorde R$ 1.707; reducao/reversao das provisdes no processo de multas do
INSS contabilizadas no Refis, conforme Nota Explicativa 15, valor de R$ 9.385 e o levantamento de créditos de
Pis/Cofins sobre imobilizado e sobre devolucbes, ndo creditados e reconhecidos extemporaneamente neste
exercicionomontantedeR$2.511.

CustodosProdutosVendidos-CPV
O Custo dos Produtos Vendidos totalizou o montante de RS 25,5 milhdes para 0 472016 (R$ 23,2 milhdes em
2015),apresentando um aumento de 9,9% ou RS 2,3 milhées, sobre 0 4T2015.

As novas readequacdes operacionais efetuadas em 2016 visam a readequacao das producdes ao novo
orcamento e a manutencao do caixa da Companhia. Comrelagdao ao percentual dareceita operacional liquida
- ROL, o custo dos produtos vendidos deste 472016, foi de 91,6% (71,4% em 2015), representando um
acréscimo de 20,2% entre os trimestres.Noano de 2016 o CPV representa 85,0% do ROL (74,4% em 2015).

As Receitas abaixo do ponto de equilibrio contdbil refletem diretamente no aumento da participacdo do CPV x
ROL, pois existe custos operacionais que estdo atreladas a capacidade ocupacional que ndo se reduzem na mesma
intensidade que a Receita, como por exemplo a depreciacao do parque fabril. Os custos estao assim distribuido:
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4T2016

INSUMOS Diretos......coeeeueeeuevemecennees (8.126) 31,9%
Materiais INdiretos......coccvevererveereene (1.170) 4,6%
Custos com Pessoal.......oeeceuneen. (9.049) 35,5%
Servicos de Terceiros.....orneeen. (1.743) 6,8%
Outras Despesas......eresrneesesnnes (5.405) 21,2%
Transf. ref. Reestrut. ocupacional. - -
Total das despesas......ccceerecenneees (25.493) 100%
Participacdao na ROL............ccc.c.. 91,6%
Despesas comVendas

472015
(7.243) 31,2%
(1.232) 53%
(9.226) 39,8%
(1.506) 6,5%
(3.995) 17,2%
(23.202) 100%

71,4%

Ano 2016
(30.486) 30,5%
(4.762) 4,8%
(41.732) 41,7%
(6.449) 6,4%
(19.949) 20,0%

3.359 -3,4%

(100.019) 100%

85,0%

Ano 2015
(33.185) 30,4%
(5.009) 4,6%
(46.795) 42,9%
(6.812) 6,2%
(22.291) 20,5%
4.997 -4,6%

(109.095) 100%

74,4%

As despesas com vendas totalizaram o montante de R$ 2,3 milhdes para 0 472016 (RS 2,5 milhdes em 2015),
significando assim uma reducao de 8,0%, ou R$ 0,2 milhdo. Com relacdo ao percentual da receita liquida, as
despesascomvendasno4T2016foramde 8,3% (7,7% em 2015) e estdao assim distribuidas:

4T2016
Comissoes (1.257) 54,3%
Fretes (350) 15,1%
Materiais (7) 0,3%
Méo de Obra (285) 12,3%
Servicos de Terceiros......nrreneeen. (127)  55%
Outras Despesas (289) 12,5%
Transf. ref. Reestrut. Ocupacional. - -
Total das despesas......ccceerecnnrens (2.315) 100%
Participacdo na ROL................... 8,3%

Despesas Gerais e Administrativas

4T2015

(1118
(633
(12

) 44,4%

)

)
(332)

)

)

25,1%

0,5%
13,2%

3,2%
13,6%
(2.518) 100%
7,7%

(80
(343

Ano 2016

(4.871
(2.071
(30

46,7%
19,8%
0,3%
(1.537) 14,7%
(414) 4,0%
(1.512) 14,5%

)
)
)
)

(10.435) 100%

8,9%

Ano 2015

(5.379
(2.061

) 50,2%

)
(36)

)

)

19,2%
0,3%
(1.677) 15,7%
(344) 3,2%
(1.516) 14,2%

306 -2,8%

(10.707) 100%

7,3%

As despesas administrativas foram de RS 3,4 milhdes para 0 472016 (RS 3,8 milhdes em 2015), significando
assim uma reducao de 11,8%, ou R$ 0,4 milhdo. As novas readequacdes operacionais efetuadas em 2016
visam a readequacao das produgdes ao novo orcamento e a manutencao do caixa da Companhia. Com
relacdo ao percentual da receita operacional liquida, as despesas gerais e administrativas representaram
neste terceiro trimestre 12,2% noresultado (11,8% em 2015), e estdo assim distribuidas:

472016
Materiais (60) 1,7%
Mao de Obra (822) 24,3%
Locacao de Equipamentos............. (7)  0,2%
Honorarios (855) 25,2%
Servicos de Terceiros......cnes (927) 27,4%
Outras DESPESaAS....wrerresmrressssenns (717) 21,2%
Transf. ref. Reestrut. Ocupacional. - -
Total das despesas........cccceeueenee (3.388) 100%
Participacdao na ROL.......ccccceeuees 12,2%
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4T2015
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26,4%
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100%
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Ano 2016
(236
(4.901

) 1.7%

)
(54)

)

)

34,5%
0,4%
25,9%
20,4%
21,5%
-4,4%
100%
12,1%

(3.671
(2.898
(3.058)

619

(15.331)

Ano 2015
(300
(4.925

) 2,0%

)
(162)

)

)

32,1%
1,1%
(4.396) 28,7%
(2.292) 14,9%
(3.469) 22,6%

213 -1,4%
100%
10,5%




Receitas financeiras

4T2016 4T2015 Ano 2016 Ano 2015
Rendimentos de aplicacdes financeiras.................. 184 140 873 976
Ajustes a valor presente - AVP. 268 459 1.344 1.461
Variacdo cambial ativa - - - -
Outras receitas 119 504 266 742
571 1.103 2.483 3.179

Despesas financeiras
472016 4T2015 Ano 2016 Ano 2015
Encargos (918) (1.121) (4.025) (4.600)
Juros incorridos - REFIS (914) (986) (3.679) (3.117)
Variacao cambial passiva (225) (1471) (815) (5.032)
(2.057) (2.248) (8.519) (12.749)
Efeito Liquido (1.486) (1.145) (6.036) (9.570)

2.2-Dosresultados das nossas operagées, em especial:

i) Operacional, producao e mercado
Acompanhamos a producao brasileira de aco fundido em 2016, que, conforme dados da Associacdo Brasileira de
Fundicao (ABIFA), apresentou um decréscimo de 78,9 mil toneladas, correspondente a 32,5%, em relacdo a 2015.

Com relagao ao desempenho das exportacdes, o Brasil apresentou uma reducao em délares na ordem de
14,8%, ou USS$ 19,5 milhdes em 2016, comparando com 2015. Em contrapartida, houve um aumento de
34,8% ou 8,8 mil toneladas de aco, quando analisada a exportacdo em peso.

A Companhia apresenta uma participacdo em toneladas nas exportacoes brasileirasem 2016 de 5,3% (10,4%
em2015)eemdodlaresde 12,8%(19,4%em 2015).

Exportacao Brasileira de Aco Exportacao Brasileira de Aco
X X
Exportacao Altona - (Ano) (t) Exportacao Altona - (USD)
40 140 1316
34,1 120 . 112,1
32 34,8% 14,8%
253 / L, 100 \
s g &0
% £
w =
G 16 = 60
B = 40
v 8 10,4% 5,3% 2 123
£ 5 20 13,7
jan-dez 2015 jan-dez 2016 jan-ago 2015 jan-dez 2016
Ll Brasil M Altona @ % Participagao [l us$ Brasil [l USS$ Altona @ % Participagao

ii) Componentesimportantes dareceita

A receita bruta provém da venda de produtos classificados como: a) demandas repetitivas, a montadoras; b)
demandas sob encomenda, fornecidos de acordo com as especificacdes e modelos ou desenhos dos clientes.
Sao comercializados tanto no mercado interno como externo, para os mais variados segmentos de mercado.
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O quadro abaixo demonstranosso desempenho, em peso e valor:

Mercado Interno Mercado Externo

% Peso RS mil % Peso RS mil

472016 71,7 17.897 64,3 28,3 9.939 35,7 27.836

472015 67,8 20.081 52,9 32,2 17.878 47,1 37.959
% ano anterior 29 -10,9 -14,5 -44.4 -26,7
%trim. anterior 23,2 26,8 80,0 50,1 34,2

Comparativoemrelacao ao mesmo periodo do ano anterior-4T2015

No mercado interno, o faturamento da companhia no 472016, comparado com o mesmo periodo de 2015,
teve umareducao de 10,9% nos valores monetarios e aumento de 2,9% nas quantidades.

No mercado externo, comparando-se 0 472016 ao mesmo periodo do ano anterior, os valores tiveram uma
reducao de44,4%, ereducao nas quantidadesem 14,5%.

Quando comparamos a soma dos mercados no 472016 com o mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve umareducao dos valores monetarios de 26,7%, e de 2,7% nas quantidades produzidas.

A participacao nos mercados no 472016 em relagao ao mesmo periodo do ano anterior mostra um aumento
na participacdo no mercado interno de 52,9% para 64,3 % em valores, e aumento na participacdo das
quantidadesde 67,8% para71,7%.

Comparativoemrelacaoao 372016

No mercado interno, o faturamento da companhia no 472016, em valores monetarios comparado com o
372016, demonstraumaumento de 26,8% nos valores e aumento de 23,2% nas quantidades.

No mercado externo, em relacdo ao 3712016 observa-se um aumento no valor de 50,1% e aumento de 80,0%
nas quantidades. Quando comparamos a soma dos mercados no 472016 com o 372016, podemos observar
houve um aumento nos valores monetarios de 34,2%, e aumento nas quantidades em 35,2%.

iii) Fatores que poderao afetar o resultado operacional

Neste quarto trimestre de 2016, houve aumento das demandas em relacdo ao trimestre anterior tanto no
mercado interno como no mercado externo, porém quando comparamos ao mesmo trimestre do ano
anterior, as demandas ainda continuam baixas devido ao fraco desempenho da atividade industrial no
mercado interno e baixa demanda do mercado externo. No cendrio internacional o Real no quarto trimestre
de 2016 se desvalorizou frente ao Doélar em relagdo ao terceiro trimestre de 2016, o que impacta na
competividade daempresa no mercado externo.
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3-Efeitos dos principais fatores macroeconémicos que influenciaram nossos resultados

O IGP-M encerrou dezembro com alta de 0,54% (ante -0,03%, em novembro), no quarto trimentre de 2016 o
indice teve variacao 0,67% (ante 3,95% no quarto trimestre de 2015), em 2016 o indice encerrou acumulado
em 7,19%. (fonte: conjunturaeconémica).

O indice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) que é o indice oficial do governo para
acompanhamento da inflacdo encerrou dezembro em alta de 0,30%, (ante 0,18% em novembro). No quarto
trimestre de 2016 o indice teve variacdo 0,74% (ante 2,82% do quarto trimestre de 2015). A inflacdo
acumuladaem 2016 encerrouem 6,29%, acima do teto da meta que é de 4,5% com +/- 2 p.p. de variagao.

O comité de politica monetaria (Copom) do banco central do Brasil, que se retine para decidir sobre o nivel da
taxa Selic, diante do cendrio macroeconomico que apresentou desaceleracdo dos indices de inflagao, decidiu
em novembro reduirataxade 14,00%a.a. para 13,75%a.a. (fonte: IBGE e Banco Central).

Neste quarto trimestre de 2016 a cotacao da moeda norte americana (cotacao compra) encerrou dezembro
cotada em RS 3,2585, alta de 0,40% em relacdo a cotacao do fim do trimestre anterior (R$ 3,2456 em
30/09/16). Avaliando a variacao do final do quarto trimestre de 2015 (R$ 3,9042 em 30/12/15) com o quarto
trimestre de 2016, o dolar teve uma desvalorizacdo frente ao real de 16,54%. (fonte: Banco Central).

A Companhia é afetada por diversos fatores externos, dos quais ndo possui dominio nem capacidade de
prever intensidade. Para amenizar estes fatores externos que possam ser prejudiciais a empresa, medidas
como repasse de precos e reducdo de custos sao utilizadas. Para se proteger destes fatores externos e
trabalhando na busca constante pelo aumento da competividade e qualidade a Companhia esta
constantemente buscando a exceléncia operacional. Temos como objetivos estratégicos e metas o aumento
da produtividade, reducao do prazo de entregas, reducao de custos e retrabalhos. Investimentos em novos
processos/tecnologias, gestdo eficaz de compras, investimentos em qualificacdo de pessoas, em seguranca e
meio ambiente.

4 - Dos controles internos adotados para assegurar a adequada elabora¢dao das demonstragées
financeiras e controles gerenciais

Os Diretores da Companhia entendem que, seguir os principios da governanca corporativa e o uso de
controles internos, auxiliam na elaboracao e execucdo do Planejamento Estratégico. O direcionamento dos
controlesinternos contdbeis, e as técnicas de gestdao de controles de processos, possibilitam a Administracao,
mapear riscos e usufruir de oportunidades.

Numa visdo abrangente, a Administracdo avalia que os procedimentos internos e sistemas de elaboracdo de
demonstracdes financeiras sdo adequados e eficazes. Visando o crescimento e melhoria destes controles
internos, a Companhia vem investindo em projetos, adotando metodologias Lean-Six Sigma, usufruindo
dessas ferramentas de gestao como suporte nos controles de custos e geracdo de informacbes gerenciais.

A Companhia mantém em sua estrutura organizacional a drea de controladoria, subordinada a Gerencia
Administrativa, a qual tem como principal objetivo assegurar que operacionalmente se mantenham padroes
de qualidade e controles que védo contribuir para a melhoria continua da elaboracdo das demonstragdes
financeiras, orcamentaria e controle gerencial.

A Administracao
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