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Hidrologia e Reservatorios

¢ Reducéo da afluéncia no SIN! no 1T17 (67,1% da MLT? vs. 97,4% da MLT no 1T16)
reflete no menor nivel dos reservatérios no 1T17 atingindo 39,2% vs. 56,8% no 1T16

Estratégia de Comercializacao

* Reducéo do nivel de contratacdo como estratégia de reducao da exposicao
ao risco hidrolégico: nivel de contratacdo de 83% (2017) e 76% (2018)

Destaques
Dividendos

e Distribuicdo de dividendos de R$ 133,3 milhdes no 1T17, totalizando um
Dividend yield® de 2,3% e Payout de 106%

Crescimento / Diversificagdo do Portfolio

e Celebracéo do acordo de aquisicdo do Complexo Eélico Alto Sertdo Il com
capacidade instalada de 386,1 MW e energia contratada por 20 anos

Solugdes e Servigos

e Nova plataforma comercial com ampliacdo da carteira de produtos e servicos para
oferecer solucdes energéticas

1. Sistema Interligado Nacional
@AES Tleté 2. Média de longo termo 2
3. Considera preco médio ponderado das units da AES Tieté Energia no 1T17



Desempenho da hidrologia abaixo da média de longo termo no
trimestre

m Afluéncia observada no SIN de 67,1% da MLT! no 1T17 vs. 97,4% da MLT no 1T16
= Menor nivel de despacho térmico no periodo (9,9 GWm no 1T17 vs. 11,9 GWm no 1T16)
m Nivel de reservatorios do SIN fechou 0 1T17 em 39,2% vs. 56,8% no 1T16

Nivel Histérico dos Reservatérios Brasileiros (%) Reservatérios (%) vs. Despacho Térmico (GWm)
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1. Média de longo termo
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Ressarcimento da GFOM (“ Geracao Fora da Ordem de Merito”)

Atu aIiza(;Ges Regulatérias

823 807 729 805

= Adocéo do novo parametro de

aversao ao risco

= Ressarcimento da GFOM
correspondera ao PLD subtraidoj

pelo PLDx (R$ 108,07/MWh)

= Revisdo da GF (“Garantia
Fisica”) em 2,45% ou 31,1

jan/l4 mar/14 mail4 julil4 set/l4 nov/l4 jan/L5 mar/l5 mail5 jul/l5 set/l5 nov/15 jan/L6 mar/16 mai/lé jul/l6 set/l6 nov/16 jan/17 mar/17 MWm valido a partir de 2018

Aumento do Despacho Fora da Ordem de Mérito

Geragdo Térmica Fora da Ordem mmmm Despacho Térmico na Ordem de Mérito + Inflexibilidade —==@==Gerag&o Térmica Total ==e== Preco Mercado Curto Prazo
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Energia secundaria de 10% verificada no MRE no trimestre

m Energia secundaria é reflexo da estratégia de sazonalizacdo adotada pelos geradoras do MRE para o ano de 2017

m Aumento da carga de 5,9% na comparacéo trimestral

Rebaixamento 1T16 x Secundaria 1T17 (%) Carga no SIN (GWm)*

Variacdo 1T17 x 1T16: + 5,9%
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1. Valores obtidos a partir da geracéo de energia das usinas programadas e despachadas pelo ONS somado as usinas nao
“AES Tleté monitoradas pelo ONS (Fonte: ONS) 5
2. Dado preliminar



Aumento da receita liquida reflete energia secundaria verificada
no trimestre e maior preco médio dos contratos

Aumento da receita liquida decorrente do maior preco e volume de energia vendida no mercado spot e maior preco médio
no mercado livre

Menor geracgdo verificada no periodo, impactando o volume de energia faturada no ambito do MRE e reducéo do volume de
energia vendida por meio de contratos

Receita Liquida (R$ milhdes) Energia Faturada (GWh)

(+5%)
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W MRE

W vRE

€ AES Tiets :



Volume e preco de energia de compra no mercado spot resultaram
em menores custos da Companhia

Reducao nos custos e despesas operacionais reflete menor compra no mercado spot e diferenca de precos entre
submercados no MRE

Aumento no PMSO, em funcao, principalmente, do acordo sindical (dissidio), reestruturacdo do quadro de funcionarios da
Companhia e reconhecimento de custos nao recorrentes, como PCLD?

Custos e despesas operacionais? (R$ milhdes)

204

Total 1T16 1T16 PMSO PMSO

1T17 PMSO Total 1T17

I Energia comprada, encargos e taxas setoriais [l PMSO3

1. Proviséo para Crédito de Liquidagao Duvidosa
N&o inclui depreciacéo e amortizagédo 7
Custos e Despesas com Pessoal, Material, Servigos de Terceiros e Outros

n
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Distribuicao de dividendos no 1T17, com payout de cerca de 106%

= Maior volume de energia vendida, reflexo da energia secundéria registrada no SIN no 1T17, e aumento do preco do spot
m Reducao do custo com exposi¢ao financeira e diferenca de precos entre submercados

m Distribuicdo de dividendos no valor de R$ 133,3 milhdes no 1T17 com dividend yield! de 2,3% e payout de 105,8%

EBITDA (R$ milhdes) Lucro Ligquido (R$ milhdes)

64,2%
° 120,0% 105,8%

46,.7%)/.

F45%) 1.7% 2.3%
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1T16 1T17 1T16 1T17
Margem EBITDA [l EBITDA Pay out Dividend yield [l Lucro Liquido

1. Considera preco médio ponderado das units da AES Tieté Energia no 1T17
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Investimentos em manutencao e modernizacao das usinas
hidrelétricas somam R$ 22 milhdes no 1T17

Historico de Investimento e guidance para 2017-2021! (R$ milhdes)

89
||||| |

1T16 1T17 2016 2017E 2018E 2019E 2020E 2021E

® Investimentos 2% superior no 1T17 vs. 1T16, referentes as manutences das usinas de Agua Vermelha e de Barra
Bonita em 2017

m Programa de investimentos para 2017-2021 soma R$ 399,6 milhdes, com foco na modernizagao das usinas para

assegurar a disponibilidade do parque gerador, visando a continua melhoria das condi¢des operacionais

1. Valores em termos nominais
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Maior geracao de caixa no periodo

m Maior geracéo de caixa no 1T16 em funcdo do contrato de compra e venda de energia com a AES Eletropaulo

m Menor pagamento de IR/CSLL, em fun¢cdo do menor resultado do ano de 2016 vs. 2015

Fluxo de Caixa - R$ milhdes 1T16 1T17

Saldo inicial de caixa 739,3 577,7 -161,6
Geracédo Operacional de Caixa 330,5 241,8 -88,6
Investimentos -39,5 -22,0 17,5
Despesas Financeiras Liquidas 0,7 -1,7 -8,4
Amortizagdo Liquida -0,1 -0,1 0,0
IR/CSLL -296,0 -48,3 247.,8
Caixa Livre -4,5 163,8 168,3
Dividendos e JSCP 0,0 -8,8 -8,8
Saldo final de caixa* 734,8  732,7 -2,1
1. Nao considera caixa restrito e/ou blogueado

€O AES Tiete 10



Grau de alavancagem permite expansao de portfélio da
Companhia

Divida liquida (R$ milh&es) Cronograma Amortizacao da Divida? (R$ milhdes)

0,8

o/

422
742,9
688,3 334
278 261
I ]

1T16 1T17 2017 2018 2019 2020 2021-2023
M Divida Liquida Divida Liquida/ EBITDA Ajustado? .

Custo da divida 1T16 1T17
Covenants m Custo médio (% CDI) 107% 114%
m Divida Liquida/EBITDA Ajustado < 3,5x m Prazo médio (anos) 2,7 2,5
m EBITDA Ajustado/Despesas Financeiras > 1,75x m Taxa efetiva 14,9% 12,0%

1. Relacionado ao servigo da divida
“AES Tleté 2. Fluxo composto por amortizacéo de principal, juros acruados e saldo de diferidos, conforme “Nota Explicativa 13 das Informagdes

Trimestrais da Companhia. Para 2018 considera divida classificadas no passivo circulante

11



Descontratacao de energia em 2017 e 2018 com o objetivo de
mitigar o risco hidroldgico

m Reducao do nivel de contratacdo reflexo da estratégia de renegociacdo com algumas distribuidoras e revisdo da garantia
fisica a partir de 2018: de 88% para 83% em 2017 e 78% para 76% em 2018

= Aumento no nivel de contratacdo no 1T17 para os anos de 2019 e 2020: de 40% e 28% para 50% e 37%, respectivamente

Historico e Evolugao da Carteira de Clientes® (MWm)

Nivel de contratacao 83% 76% 50% 37% 14%
Preco Médio?
161 160 151 145 129
(R$/MWh)
755
1.056
911
598
443
164
2017 2018 2019 2020 2021
M Energia disponivel paravenda Energia propria contratada
1. Apenas energia convencional com exclusao de perdas e consumo interno; inclui contratos de compra de energia firmados no ambito da estratégia de
. N reducado da exposigao ao risco hidroldgico e contratos de venda de energia firmados até 31 de margo de 2017; exclui garantia fisica da usina de Limoeiro, 12
AES TIEte gue se tornou energia incentivada a partir de 2017

2. Valores reais base: margo 2017



Estrategia de crescimento e diversificacdo do portfolio:
Expanséo por meio de novas solucdes e fontes nao hidraulicas

Energias Renovaveis o e tbe s Armazenamento
: " Geragao Distribuida Solar .
Solar e Edlica de Energia

Servigos de instalacao, manutencgao e eficiéncia energética

€9 AES Tiete 13



Aquisicao do Parque Eolico Alto Sertéo Il, alinhada a estratégia de
diversificacao e crescimento da Companhia

Parque Edlico Alto Sertao Il

* Localizagdo: Caetité, Bahia
= Capacidade Instalada: 386,1 MW

= Contratos: LER' 2010 (contrato até 2033) / LEN? 2011
(contrato até 2035)

= Valor Aquisi¢do: RS 600 milh&es
= até RS 100 milhdes earn-out?
= Assuncdo de RS 1.150 milhdes em dividas

= Aprovagoes: Assembleia Geral, Credores e CADE#

1 - Leildo de Energia de Reserva; 2 — Leildo de Energia Nova; 3 — Acréscimo de até R$ 100 milhées em forma de earn out,
“AES Tleté dependendo do desempenho do parque em relagdo a uma referéncia minima; 4 — Conselho Administrativo de Defesa Econdmica. 14



Nova Plataforma Comercial:
Servicos Energéticos

)

Solugdes e Servigos # MANUTENCAO

Armazenamento
de energia

# EFICIENCIA
ENERGETICA

Cogeracgao

Energia
Edlica

Energia
Solar

# GESTAO

FINSTALACAO

Mercado livre

# ASSESSORIA
(9 AES Tiete .
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€9 AEs Tiete

Relagcbes com Investidores

E-mail: ri.aestiete@aes.com
Telefone: + 55 11 2195-7048

ri.aestiete.com.br

Declara¢gbes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negocios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de
crescimento das Empresas, constituem-se em meras
previsbes e foram baseadas nas expectativas da
administragcdo em relacdo ao futuro das Empresas.
Essas expectativas sdo altamente dependentes de
mudangas no mercado, do desempenho econémico do
Brasil, do setor elétrico e do mercado internacional,
estando, portanto, sujeitas a mudancgas.
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