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Disclaimer

O material que se segue é uma apresentacdo de informacdes gerais da Kroton Educacional S.A (“Kroton”). Tratam-se de informacdes
resumidas sem infencdo de serem completas, que ndo devem ser consideradas por investidores potenciais como recomendacdo.
Esta apresentacdo é estritamente confidencial e ndo pode ser divulgada a nenhuma outra pessoa. Ndo fazemos nenhuma
declaracdo nem damos nenhuma garantia quanto & correcdo, adequacdo ou abrangéncia das informacdes aqui apresentadas,
gue ndo devem ser usadas como base para decisdes de investimento.

Esta apresentacdo contém declaracdes e informacdes prospectivas nos termos da Cldusula 27A da Securities Act of 1933 e Cldusula
21E do Securities Exchange Act of 1934. Tais declaracdes e informacodes prospectivas sdo unicamente previsdes e ndo garantias do
desempenho futuro. Advertimos os investidores de que as referidas declaracdes e informacodes prospectivas estdo e estardo,
conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e fatores relativos as operacdes e aos ambientes de negdcios da Kroton e suas
controladas, em virtude dos quais os resultados reais de tais sociedades podem diferir de maneira relevante de resultados futuros
expressos ou implicitos nas declaracdes e informagdes prospectivas.

Embora a Kroton acredite que as expectativas e premissas contidas nas declaracdes e informacdes prospectivas sejam razodveis e
baseadas em dados atualmente disponiveis d sua administracdo, a Kroton ndo pode garantir resultados ou acontecimentos futuros. A
Kroton isenta-se expressamente do dever de atualizar qualquer uma das declaracdes e informacodes prospectivas.

Esta apresentacdo ndo constitui oferta, convite ou solicitacdo de oferta de subscricdo ou compra de quaisquer valores mobilidrios.
Esta apresentacdo e seu conteldo ndo constituem a base de um confrato ou compromisso de qualquer espécie.
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Sdlidos indicadores operacionais, apesar das
adversidades macroeconomicas e setoriais

Base de Alunos

Graduagdo
Evolugao 1T17 vs 1T16

Presencial:
Captacdo +10,4%

Base -0,7%

EAD:
Captacdo +11,4%
Base +3,0%

Total:
Captacdo +11,0%
Base +1,3%

kroton¢

Todos 0s nimeros sdo ex-Uniasselvi

Evasado

Graduacgao Presencial

——————

’ s
121% 11.6% 12,6% \ 12,4% )

114 1ms5 1mé mz

Graduacgdo EAD

1114 1715 1116 1m17

Inadimpléncia

PCLD Presencial - Pagante
%RL Segmento (ex-Pronatec)

1T16 4116 1m17

PCLD EAD - Pagante
%RL Segmento

116 4116 1m7
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Ticket Médio

< Evolugcao do Ticket Médio no Ensino Superior Presencial e EAD

Presencial
877,7
744,3 8108

116 4116 1m7z

% O crescimento de 17,9% no ticket Presencial no
1T17 estd principalmente relacionado ao
reajuste anual e enobrecimento no mix, além
do aumento da exposicdo da Companhia ao
PEP, infroducdo recente do PMT, e da menor
incidéncia de bolsas e descontos e alunos
ProUni.

kroton¢
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273,8 263,1

236,3 232,7

1716 (Ex- 1116 4716 1117
Uniasselvi)

< O ticket médio EAD registrou alta de 13,1% neste
trimestre, com os impactos do reajuste anual
nas mensalidades e a crescente relevancia dos
cursos de EAD Premium, que representaram 8%
da captagdo no 1T17.
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Resultado por Negdcio

Presencial EAD
1T17x 1T16 — Var.em % € p.p. 1T17 x 1T16 = Var.em % € p.p.

Educagdo Bdsica

1T17 x 1T16 = Var.em % e p.p.

Receita Liquida: +16% Receita Liquida: +2% Receita Liquida: -32%
4 N ( N\ ( N
Lucro Bruto: +24% Lucro Bruto: +5% Lucro Bruto: -38%
Margem Bruta: +4,8 p.p. Margem Bruta: +2,1 p.p. Margem Bruta: -5,7 p.p.

\ J \ J \ J
4 N ( N\ ( N
Resultado Operacional: +13% Resultado Operacional: +1% Resultado Operacional: -43%
Margem Operacional: -1,5 p.p. Margem Operacional: -0,5 p.p. Margem Operacional: -8,8 p.p.

\ J \ J \ J

“ Segmento Presencial beneficiado < Segmento EAD impactado < Segmento de Educagdo Bdsica
pelo aumento no ticket e positivamente pela alta no ticket impactado pela maior
resultados robustos de captacao e médio e evolugdo na base de antecipag¢do na venda e entrega
rematricula. Margem operacional alunos. Margem operacional das colegoes do primeiro semestre
impactada pela taxa de impactada pelo aumento da no 4T16 comparado com o 4715,
administragcao FIES e maior PCLD PCLD, especialmente devido a que influenciou todas as linhas do
devido as ofertas de PEP e PMT oferta de PMT, mitigada por resultado neste frimestre.
compensada por ganhos iniciativas de eficiéncia que
relevantes de eficiéncia. incluem a otimizagao do modelo

de tutoria.

kroton ( Todos 0s nimeros sdo ex-Uniasselvi
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Resultados Consolidados

Receita Liquida EBITDA Ajustado
Trimestral - R$ milhoes Trimestral - R$ milhoes

| > | >

48,0% 46,8%
) °

16 1m7 116 1m7
® Margem EBITDA Ajustada

Lucro Liquido Ajustado
Trimestral - R$ milhoes

| >

40,0% 42,3%
Y ( ]

1T16 1m7z

® Margem Liquida Ajustada

kroton ( Todos 0s nimeros sdo ex-Uniasselvi
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Evolugcao da Margem EBITDA 1T16 x 1T17

Iniciativas de ganho de eficiéncia praticamente compensam pressoes de margem verificadas nos diversos segmentos

1716 (Realizado) Antecipag¢do do L1 Taxa de PCLD Subtotal Ganhos de 1117 (Realizado)
da Educagdo Administragdodo (Aumento do PEP, Eficiéncia em Custos
Basica FIES PMT e redugdo do e Despesas
FIES)

kroton ( Todos 0s nimeros sdo ex-Uniasselvi
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PCLD e Prazo Médio




Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa (PCLD) \\

ENSINO A DISTANCIA EDUCAGCAO BASICA
% RL Segmento e R$ milhoes

ENSINO PRESENCIAL

% RL Segmento e R$ milhdes (ex-Pronatec) % RL Segmento e R$ milhdes

26,7 4
131,5 0, 0,5 0.3
16,0 264 239

213 ° 21,3 20,6
41,4 86.6 °
70 7,470 7,5% 0,8% 0,8%

T T T T
4116 m7z 116 4116 mz 1mé 4amé mz 1mé 4116 mz 1m16 amé m7
Pagante Pagante Pagante Pagante Pagante Pagante

1mé

% A PCLD Presencial total apresentou alta em relagdo ao 1714, de 4,5% para 12,4%, em fungdo da maior exposicdo da Companhia
ao PEP e da oferta do PMT, que possuem um nivel de provisionamento de 50%, o que é bastante superior ao provisionado para o
saldo pagante. A PCLD do saldo pagante se manteve praticamente estavel frente ao trimestre anterior, com aumento de 0,8 p.p.
comparado com o 1T16.

< A PCLD EAD registrou elevagao, de 7,5% no 1T16 para 10,2% no 1717, impactada pela oferta do PMT que possui um nivel de
provisionamento de 50%. Excluindo esse efeito, a PCLD do saldo pagante passou de 7,5% para 8,3%.

% A PCLD de Educacgdo Bdsica se manteve estdvel nas comparagées trimestral e anual, demonstrando a adequada politica de

provisionamento para o segmento de Educagdo Bdsica.

kroton ( Todos os nimeros sdo ex-Uniasselvi
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Prazo Médio do Contas a Receber

Prazo Médio Total: Contas a Receber Liquido Total
-13 Dias 24 Dias
Receita Liquida Total Presencial
o >
Prazo Médio Pagante: CR'l.ICIl.:IdO' (Pagante) 88 79 09 Dias 85 03 Dias
Receita Liquida (Pagante)
Prazo Médio FIES: CR Liquido (FIES) . .
Receita Liquida (FIES) 150 186 -36 Dias 117 33 Dias
Prazo Médio PEP e PMT: CR Liquido (PEP e PMT) 40 Dias 06 Dias

Receita Liquida (PEP e PMT)

EDT::O Gl R m7 6’ Var.(dias) 4116 var.(dias)

Prazo Médio Pagante: CR Liguido (Pagante) 05 Dias -09 Dias
Receita Liquida (Pagante)
Prazo Médio PMT: CR Liquido (PMT)
Receita Liquida (PMT)
o : Do
Prazo Medio Total CR Liquido Total 02 06 Dias -15 Dias

Receita Liquida Total Educagdo Bdsica

% Ensino Superior Presencial:
o O prazo médio Pagante foi de 88 dias, acima em 9 dias, abaixo do aumento verificado entre o 4T16 e 4715 (17 dias).
o O prazo médio FIES atingiv 150 dias, abaixo em 36 dias frente ao 1716, refletindo a normalizagdo do fluxo de pagamentos, porém acima em 33 dias
frente ao 4716 em fungdo do recebimento referente ao més de novembro ainda no 4714, parcela esta que normalmente é paga em janeiro.
o O prazo médio PEP e PMT registrou 281 dias, alta de 40 dias frente ao 1716, impactado pelo aumento no nimero de alunos PEP e PMT.
< Ensino Superior a Distancia:
o O prazo médio Pagante registrou 78 dias, 5 dias acima do 1714, abaixo do aumento registrado entre o 4T16 e o 4115 (14 dias).
o O prazo médio PMT foi de 189 dias no 17117, marcando o inicio da oferta deste produto.
% O prazo médio de Educacdo Basica totalizou 108 dias, reducdo de 15 dias frente ao 4T16 devido & maior antecipagdo de venda de colegdes.

Todos os nimeros sdo ex-Uniasselvi

kroton ( ! Valores do 1T16 ajustados na mesma base de comparagdo do 1T17 e 4T164, incluindo o contas a receber de cartdes de crédito
paixao por educar 2 Ndo Inclui Pronatec
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Capex, Geracao de
Caixa e Endividamento




Investimentos

Capex!
R$ milhdes e % RL

Capex + Projetos Especiais!
R$ milhdes e % RL

5,9% 6,9%
[ ]
4,2%
[ ]
M6 m7 M6 m7

> O Capex totalizou R$80,8 milhoes no 1T17, 5,9% da Receita Liquida, aumento de 2,6 p.p. frente ao mesmo periodo do
ano anterior, com a maior parte sendo investida em projetos de desenvolvimento de conteldo, sistemas e licengas
de soffware, bem como ampliagoes com obras e benfeitorias em unidades existentes.

> Somando os investimentos em projetos especiais relacionados as ampliagoes das estruturas fisicas e a
implementagdo de greenfields, o Capex totalizou RS 94,5 milhoes, ou 6,9% da receita liquida, superior em 2,7 p.p. na
compara¢ado anual.

kroton ( Todos os nimeros sdo ex-Uniasselvi
L ! Capex liquido da venda de iméveis
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Geracao de Caixa Operacional

Consolidado - Valores em RS ('000) M7’ 1T16°

Geragao de Caixa Operacional (GCO) antes de Capex 324.670 9.149 n.a.
GCO / EBITDA 54,6% 1,6% 53,0 p.p.
Geragdo de Caixa Operacional (GCO) apés Capex 242.823 (39.533) n.a.
GCO / EBITDA 40,8% - n.a.
Geragdo de Caixa Oper. (GCO) apés Capex e Proj. Esp. 230.427 (60.798) n.a.
GCO / EBITDA 38,7% - n.a.
Fluxo de Caixa Livre 197.979 171.060 15,7%

% Na comparag¢do anual, a geragcdo de caixa operacional foi impactada pela normalizagdo do ciclo de
recebimento das mensalidades e do forte resultado apresentado no 1T17.

% Adicionando a parcela do FIES de RS 191,7 milhoes recebida no 4116 referente a competéncia do més de
novembro/16, que normalmente seria recebida em janeiro/17, a geragdo de caixa operacional apos
Capex e Projetos Especiais seria de RS 230,4 milhoes, correspondendo 38,7% do EBITDA no 1717, patamar
consideravelmente superior ao verificado no mesmo periodo de 2016.

kroton( 1 Inclui a parcela adicional do FIES de R$ 191,7 milhdes recebida no 4716 referente ao més de novembro (que normalmente é efetuada em janeiro).

A v 2 Exclui os ganhos de capital relacionados com a alienagdo da Uniasselvi do cdlculo do EBITDA contdbil, para fins de melhor comparabilidade entre os nimeros.
paixao por educar
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Endividamento Liquido

Consolidado - Valores em RS ('000) 1T17 1T16 4116

Total de Disponibilidades 1.356.720 574.432 136.2% 1.349.700 0.5%
Total de Empréstimos e Financiamentos 496.783 711.650 -30.2% 544,002 -8,7%
Disponibilidade (Divida) Liquida’ 859.937 (137.218) n.a. 805.698 6,7%
Outras Obrigacdes de Curto e Longo Prazos? 202.354 253.080 -20,0% 199.560 1,4%
(1) Disponibilidade (Divida) Liquida? 657.583 (390.298) n.a. 606.138 8,5%
Contas a Receber de Curfo Prazo® 196.910 183.693 7.2% 193.390 1,8%
Contas a Receber de Longo Prazo® 866.950 893.195 -2,9% 852.492 1,7%

FIES - PN 23 - recebimento ago/18 359.178 516.258 -30,4% 353.917 1,5%

Venda Uniasselvi 507.772 376.937 34,7% 498.575 1,8%
(2) Oufros Contas a receber: 1.063.861 1.076.888 -1,2% 1.045.882 1.7%
(1)+(2) Disponibilidade (Divida) Liquida "Pro Forma" 1.721.444 686.590 150,7% 1.652.020 4,2%

% O total de disponibilidades registrou RS 1,4 bilhGo, 0,5% superior ao 4T16, refletindo a geragdo de caixa robusta, e
levando a um caixa liquido de RS 859,9 milhoes ao final do 1T17.

< Ao somar as demais obrigacoes e recebiveis de curto e longo prazos, incluindo impostos e contribuicoes parcelados,
obrigagcoes e direitos relacionados as aquisicoes e alienagodes realizadas e parcelas do FIES que ndo foram pagas em
2015, a Companhia apresentou um caixa liquido de RS 1,7 bilhdo ao final deste trimestre.

( ! Disponibilidade considerando apenas as obrigagcdes bancdrias.
2 Considera todas as obrigacdes de CP e LP relacionadas ao pagamento de parcelamentos tributdrios e as aquisicoes, inclusive ao montante a ser pago em 6 anos referente a aquisicdo da Uniasselvi. 16

k'_.Oton 3 Considera os recebimentos de curto prazo referentes & segunda parte dos 25% das parcelas do FIES que ndo foram pagas em 2015 e os de longo prazo relacionados & alienagdo da Uniasselvi a
gelolbeiedtican serem recebidos entre 2018 e 2022 ajustados por AVP (excluindo os valores de earn-out) e mais os 50% das parcelas restantes do FIES de 2015 (fambém ajustado por AVP)




V
kroton®

paixao por educar

Guidance e
Consideragoes Finais




Guidance

Receita Liquida R$ 5.203 RS 5.485 +5,4%
EBITDA Ajustado R$ 2.282 RS 2.420 +6,0%
Margem EBITDA Ajustada 43,9% 44.1% +0,2 p.p.
Lucro Liquido Ajustado R$ 1.993 RS 2.105 +5,6%
Margem Liquida Ajustada 38.3% 38,4% +0,1 p.p.
CAPEX Total 8 5% 8.9% +0,4 p.p.

(% da Receita Liquida)’

Todos 0s nimeros sdo ex-Uniasselvi

kroton( I Assim como divulgado no Release do 4716, esse Capex desconsidera a venda de iméveis, que em 2016 somou R$ 29,1 milhdes. Em 2016, o Capex liquido da venda de iméveis atingiu 8,0% da
paixao por educar Receita Liquida do periodo.



Novas Unidades Inauguradas em 2017.1

7| Bacabal/MA o Luis Eduardo Magalhaes/BA
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Consideracoes Finais

< Status da operagcdo com a Estacio
% Ampliacao do disclosure de informacgoes financeiras a partir do 1717

< Aprovacado de distribuicdo de dividendos de RS 187,6 milhoes (RS
0,1154544671 por agao) - aumentando o payout para 40%

< Captagdo 2017.2 jd iniciada

% Canal de Empregabilidade Conecta




Relagoes com

Investidores
www.kroton.com.lbor/ri

kroton¢

paixdo por educar

A F (o & @D i é | |
Anhanguera fama ™. pitdgoras UNIC uniderp unime unopar




