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Mercado mundial de produtos absorventes teve forte 4@
crescimento nos Ultimos anos com a Asia se desenvolvendo

Vendas por regido
(2015 US$bi)

(bilhdes unidades)

421

2006 2010 2015 2016 2021

- Baby Diapers & Child Pants Feminine Hygiene Products - Adult Incontinence Products

Fonte: Price Hanna



38 %

Fraldas

infantis

-

’ ’129

fluff/unid.




Maior parte da populacdo infantil esta nos paises ndo 4
desenvolvidos e emergentes, foco da Klabin

DRIVERS

Populacdo infantil global

327.9mn o, 2, ST
(%2015 — até 30 meses de idade) _ 17,2% [/ 56,4mn Indlq

Mercados maduros NONTL .. . TVUUUUUTUTUURURURRUR | OUUUNRUORIRRS . s

56.3% 36,4% Emergentes 3.0% / 9.8mn Indonesia

o 21% /7 6,9mn Brasil
Nao desenvolvidos

Fonte: Price Hanna



O baixo grau de penetragdo nessas regides € a Y 4
alavanca de crescimento do segmento

em 2016 " «—4} '
- A
|

JURCPA
® I \
CHINA

o387
AFRICA PN

| 6% | 4 | / .*‘
L) \!E:_\,\

|3

M‘DIO p

4248

'BRASIL
50%

Brasil com potencial |
NO Proximos anos §




Além de outros drivers que ddo forca para os proximos 47

Sl DRIVERS

Volume de Fraldas infantis no Mundo é Aumento da renda
(bilhdces unidades)

(Be%y R
Queda da mortalidade
@ 212 iInfantil
. 175

136 "
107 Penetracdo de apenas 27%
T~ Diversificac@o de produtos
25 Ex.: Pants

2006 2010 2015 2016 2021

Fonte: Price Hanna



A Klabin esta presente nos principais players globais e 47

NAs regioes de maior crescimento
Share global
(%ovolume 2015)
PeG 31% EUROPA e EUA
® Kimberly-Clark  20% 1200
. fraldas utilizadas
O unicharm 10% por bebé por ano
A 5% China
@0)) B e T
Ontex utilizadas por bebé
Nicx 3% ; POr ano

[zl First Quality. 2%

Fonte: Price Hanna



No Brasil fambém estamos nos principais players

Share nacional
(US$ mm 2016)

PeG

Ontex~
~
Mili

Green

O uni(harm

30%
26%

15%
4%

4%
2%

2%
1%

BRASIL
553

fraldas utilizadas
por bebé por ano

China
376

utilizadas por bebé

J

Elakln

Fonte: Euromonitor
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O segmento de absorventes € o mais maduro, com a4
Maior faxa de penetracao
DRIVERS

Volume de Absorventes no Mundo
(bilhdes unidades)

é Aumento da renda

T WL TN ey
& 42 @ 300 unidades/ano uso medio
. 365
el s | ST o R D B o
- Penetracdo de 60%
2006 2010 2015 2016 2021

Fonte: Price Hanna



MAIORES PLAYERS

Share global
(% unidades 2015)

G
O unicharm

&» Kimberly-Clark

FIENGFAIN

287

10%

9%
8%

5%

47

3%
2%

JJY

EUA & Canada

CAGR 1,1%
2016-2021

Europa

CAGR 0,9%
2016-2021

China

CAGR 0,3 %
2016-2021

Fonte: Price Hanna



MAIORES PLAYERS BRASIL

Share nacionadl
(US$ mm 2016)

fohmsonafohmon 58%

&® Kimberly-Clark 21%

PeG 7%

e Santher 3%

Private Label 1%

Brasil

CAGR 3,0%
2016-2021

China

CAGR 0,3%
2016-2021

llllll
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26%

Incontinéncia

fluff/unid.



EXPECTATIVA DE VIDA

MUNDO
1950 1960 1970
45 ANOS 51 ANOS 58 ANOS
BRASIL

1950 1960 1970

51 ANOS 56 ANOS 60 ANOS

1990

65 ANOS

1990

66 ANOS

2015

/1 ANOS

2015
/5 AnOS

lllllll

2050
/8 ANOS

2050
83 ANOS



Pirdmide demogrdafica do Brasil se assemelhard a do 97
Japdo no futuro

2015
anos 1
100 .
90 :
80 19 36 Mi 66 Mi
70 194
gg @ [ ] [ ] [ ] [ ] [ ]
:g ! w‘i‘w. 'l‘. w'i"m .'I\ « | 56Mi 49 Mi
20 .......
100 R Al A 6 Mi




1 em cada 3 mulheres sofrerd ao longo da vida de
incontinéncia urindria e os produtos no Brasil ainda ndo
sdo direcionados a esse publico

@ @
15%-30% 30%-55%
< 65 anos > 65 anos
200Mmm DESSOAS
sofrem de incontinéncia
urindria l em 3
mulheres

Fonte: The Bladder Health Awareness, Intimina



Novos formatos, baixa penefracdo e aumento da
expectativa de vida sao os principais drivers de crescimento

DRIVERS
Volume de fraldas de incontfinéncia no Aumento da renda no
Mundo (bilhoes unidades) mundo
6 Aumento da expectatfiva de
vido
i A9 B s Y ...
53 . l @ Novos formatos e segmentos

RGN 0010 | 2015 © 2016 2021 HA& espaco em mercados
maduros e emergentes

Penetracdo de apenas 17%

Fonte: Price Hanna



Mercados maduros dominam porem emergentes crescem
e sao neles que a Klabin se posiciona

2021

Volume no Mundo
(2016 %)

Nao
desenvolvidos
1%

Nao
desenvolvidos
1%

Fonte: Price Hanna



A Klabin estd com foco em incontinéncia e presente 47
nos principais players globais

Share globdal
(%2015 US$)

A 2% 01 2021
&® Kimberly-Clark 14%, ,
~ AMERICADONORTE 19 pi s
O unicharm 13% . 10Bilhdes unidades
Ontex~ 6%  EUROPA OCIDENTAL
EF‘;;;E"HI‘W 4% . 13 Bilndes unidades 18 Bilhdes
/] ity. °
6% . CHINA CHINA
@ 4 Bilhdes unidades 10 Bilhaes

47

Fonte: Price Hanna



Klabin fambém com presenca nos maiores players

nacionais
Share nacional
(%2015 US$)
Ontex
v
SCA
Care of Life
Green

& Kimberly-Clark

34%
227

14%

11%

2016

AMERICA DO SUL/CENTRAL
3 Bilhoes unidades

2021

AMERICA DO SUL/CENTRAL
4,7 Bilhoes unidades

JJY

Klakin

Fonte: Euromonitor
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Maiores produtores de Fluff M 4

Klakin

Capacidade mundial
(toneladas 201 6)

P |, 2.920.000 Demanda mundiall
P I 1.985.000 3 (mn toneladas 2016)
pomtar [N 760.000
Klabin Il 400.000 (n1ica NOo MUNDO 24,5

StoraEnso - 955 000 PROJETADA PARA FLUFF :
WestRock [l 200.000
Resolute [l 280.000
Arauco [l 240.000
Rayonier [l 150.000
uPM [90.000

Fonte: Hawkins Wright (jul/16); Fisher, RISI

Fibra Longa




Demanda de Fluff por regido N 4

mm toneladas _. EUROPA

1.065 1.108 1.498 1.581

1.370
1.009
el Bl gl

2016 2020 .
2016 2020 72016 2020

CRESCIMENTO ESPERADO DE 200 MIL TONELADAS POR ANO

D, <

337 . 7
BRASIL 22 ORMEDIO , s8s

2016 2020

2016 2020



PineFluff

A genuine fluff pulp

KLABIN

llllll



Lideranca em Cash Cost
US$/t

JJT

Klabin

Fonte: Fisher 3T16
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Estratégia de Vendas

Klakbin
&2 Kimberly-Clark
G/D 8 5 O/ dos clientes 'r
0 homologados

'..l ) I II' l-‘
@. 500/ de |||arket Sllare

EverGreen
previsto para 2017

WSanther  Mili
PRODEIE 50 &) unicharm %‘3‘3’ ped
DleE clientes via

distribuidoras

. A scA MAFRA
- P & Presenca em feiras CMPC Care of Life LS e I
UUTLEK T internacionais
- indexl/



Estrateégia em Fluff acima das expectativas " 4

PineFluff

PineCel

mai-16 jun-16 jul-16 ago-16 set-16 out-16 nov-16 dez-16 jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17



Filbra Longa — Expectativas 2017 o

Klakin

EXPORTACOES DE*PIAEELL FF
POR REGIAO

o das vendas de fibra longa Africa
50 /0 em fardos no Mercado
Interno

o de market share de fluff
50 /O no Brasil previsto para o
ano

Asia

) - 21%
Oriente Médio

20 paises com importacoes
regulares de fluff da Klabin

Latam Europa



Presenca global com foco em mercados de 24
maior crescimento

o

=
<$ -@-f“ 7

2016
it Y
PAISES CLIENTES
2017
23 LI

PAISES CLIENTES



PRECOS

1010 1.010 1010  1.010  1.005 1005 1005  1.030 1050

100 97 96 98 eq 93 99 95 94

66 70 70 70 - 67 69 73 e

1.080 1-120
91 89
82 86

jul-16 ago-16  set-16 out-16 nov-16 dez-16  jan-17 fev-17 mar-17

Fluff Net Mill MI base 100 Fluff Lista Europa USD/t
Fluff Net Mill ME base 100

Fonte: Risi e Klabin

abr-17 mai-17

Klakin
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