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GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA C=SP

Energélcs de
Sio

Maiores geradores mundiais de energia elétrica (TWh)

2016

Total 24.353
China 6.015 (23,7%)
EUA | 4.327 (18,1%)
india | 1.423 (5,7%)
Rassia | 1.088 (4,4%)
Japio | 1.013 (4,2%)
Alemanha | @ 653 (2,7%)
Canada | 643 (2,6%)
Brasil | 580 (2,4%) :> 82 POSICAO
Franga | @ 553 @a%)
Coreiadosul |8 549 (23%)

Fonte: Global Energy Statistical Yearbook 2017 2



GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA C=SP

Geracao de Energia (%) — Mundo (2014) X Brasil (2015)
61,9%

16,4% 21,6%
it 3,7% 14,2%

4,3% 4,4% 6,3%

Hidraulica Carvao Nuclear Gas Oleo Outras

Mundo M Brasil Natural

Fonte: EPE - Balango Energético 2016 e IEA - Key World Energy Statistics 2016



MERCADO C=SP
Slo outo

Dados de Consumo Nacional por Classe (TWh)

H9M17 m9Mmile
(+0,3%) 346 345

(+0,6%) (-0,4%) (+0,6%)
124 123

(+0,5%)
100 100

66 66

57 56

Residencial Industrial Comercial Outros* Total

Fonte: EPE - Empresa de Pesquisa Energética Outros*= Consumo Rural; Servigo Publico; lluminagdo Publica
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NiVEL DOS RESERVATORIOS

Subsistema Sudeste / Centro Oeste
(70% do armazenamento do pais)

C=SP

nergelca e
Sde

-0-2014
--2015
-@-2016
-B-2017
24,15%
Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Fonte: ONS



GERACAO DE ENERGIA 2016 X 2017 C=SP

Sho Povts.
MWmed GH - Geracao Hidraulica GT - Geracgao Térmica
80.000
66.566MWmed
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Fonte: ONS



GARANTIA FiSICA X PRODUCAO HIDRAULICA C%“SP

GW W Garantia Fisica mEProducao Hidraulica -=-GSF GSF
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GSF — Generation Scaling Factor

Fonte: CCEE 7



PRECO MEDIO PLD -R$/MWh  C=SP
e

Subsistema Sudeste / Centro Oeste

B Média Anual Média Trimestral / Mensal

688,88

435,27

371,47
154,37 |

2012 2013 2014 2015 2016 1T17 2717 3T17

94,10

Fonte: CCEE



CESP ATUAL

GERADORA PURA

100% de Origem Hidraulica

Geracao

Transmissao
Distribuicao

200092007,

C=SP

C
E tica de
Sde

1,2 milhao de clientes

14.105 empregados

22 Usinas

11.000 MW capacidade instalada
US$ 9,8 bilhoes de passivo

US$ 21,6 bilhoes de ativo

EBITDA anual: US$ 518 milhoes
Endividamento Liquido/EBITDA: 19 x

45 clientes
466 empregados
3 Usinas

USS$ 1,3 bilhoes de passivo

USS$ 3,6 bilhoes de ativo

EBITDA (UDM): US$ 165 milhoes
Divida/EBITDA: 1,1 x

1.654,6 MW capacidade instalada*



HISTORICO DA CESP QE:.SP

Energélcs de
Sio Peulo
ANTES DA CISAO POS CISAO
C=SP
01/04/99 ([}
C=SP -
|
(| — Duke
& Energy-
Brasil
¥
Privatizadas TRANSMISSAO
v PAULISTA
ELEKTRO 1870798, ELEKTRO

i

CPFL 05/11/97 > CPFL Energia limpa, confidvel e Sequra
14/04/99
- COMGAS

v

COMGAS
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http://www.cteep.com.br/index.shtml
http://www.cteep.com.br/index.shtml

USINAS C=SP

Companhe

Sho Fouda”

A CESP tem a concessao de 3 Usinas Hidrelétricas que operam no regime de preco.
A capacidade instalada total é de 1.654,6 MW.

MINAS GERAIS
Rio Grande

Rio Paranaiba

Rio Grande

UHE Jaguari
27,6 MW

S e
= : . - T
S 23 o

(Porto Primavera)
1.540,0 MW

UHE Eng. Sérgio Motta = ‘ y l

UHE Paraibuna
85 MW

11




PARQUE GERADOR QE:SP

Energelica de
Sdo Peula

INiCIO VENCIMENTO
DA DA
OPERACAO  CONCESSAO

N2 DE CAPACIDADE GaARANTIA FisICA
BACIAS/USINAS UNIDADES INSTALADA  MW/MEDIOS

PORTO PRIMAVERA 14 1.540,0 1.017,0 23/Jan/99 11/Jul /28
PARAIBUNA 2 87,0 50,0 20/Abr/78 09/Mar/21
JAGUARI 2 27,6 14,0 05/Mai/72  20/Mai/20
TOTAL 18 1.654,6 1.081,0 : -

A partir de 22 de dezembro de 2016, data da publicacdo pelo MME — Ministério de Minas e Energia, da Portaria n2 258, a garantia fisica
da UHE Porto Primavera foi reduzida de 1.017 para 992,6 MW médios que, somado as garantias fisicas das usinas Paraibuna e Jaguari,
totaliza 1.056,6 MW médios. Em 03 de maio de 2017, o MME publicou a Portaria n? 178, reduzindo a partir de 2018 a garantia fisica da
UHE Porto Primavera de 992,6 para 941,8 MW médios, da UHE Paraibuna de 50,0 para 47,5 MW médios, e da UHE Jaguari de 14,0 para
13,3 MW médios. Com isso, a garantia fisica comercializavel em 2018 passara dos atuais 1.056,6 para 1.002,6 MW médios. A Companhia
ja havia interposto acdo judicial contra a Unido, para reverter os efeitos da Portaria 258/2016 e continua envidando esfor¢os para
reverter os efeitos destas alteragdes em seu contrato de concessao.
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ATIVO DISPONIVEL PARA REVERSA0 C=SP

Energelca de
Sdo Peulp

30/setembro/2017 (RS milhBes)
Usinas - Ocorréncias Irmzsos S(;:::ira Jupia Total
Valor das Usinas - IFRS 3.529 2.166 642 6.337
Provisdo - Ativo Contingente/Impairment -1.812 -1.658 -338 -3.807
Sub Total (31/12/2014) 1.717 508 304 2.530
Provisao 4T15 0 -379 -201 -580
Saldo dos Ativos Disponiveis p/ Reversido 1.717 129 103 1.950
Valores em Disputa na Justica 6.690 915 647 8.252
Data Base dos Valores em Disputa Abr-13 Jun-15 Jun-15
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PERFORMANCE OPERACIONAL ~ C=SP
Shoous

Producao de Energia (GWh)

41.056 42.353

2011 2012 2013 2014 2015 2016 9aM17

Garantia Fisica:
1.081 MW = 9.469 GWh Anual; 7.082 =9M17
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SITUAGAO OPERACIONAL =OP

Dados até outubro/2017

Taxa Equivalente de
Indisponibilidade
Forcada — TEIFa

Indice de Disponibilidade

0,0248

0830 0,925 0,925 %231 4950 %R0 038

0,897

- R 0,0069

|_‘\____/’ e o S e il \_____,/—|

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 ' ' ' ' I . | !
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

B CESP —— Padrio ANEEL: 0,898 I CESP Padrao ANEEL: 0,0248

Fonte: ONS 16




ASPECTOS FINANCEIROS C=SP
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REESTRUTURACAO FINANCEIRA C=SP

C
E tica de
Sde

Para adequar sua gerag¢ao de caixa ao servico da
sua divida, a CESP lancou um programa amplo de
reestruturagao de capital que contou com os

Privatizacao CTEEP - R$ 1,2 bilhao | seguintes instrumentos:
Jul/2006 ) o
Recursos para Reestruturacao - R$ 6,3 bilhoes
Oferta Publica das Acoes Preferenciais 2,0
Classe B (PNB) - R$ 2,0 bilhoes

Jul/2006

Operacoes de Bonus

(Call + Tender Offer)
US$ 220mm = R$ 488mm - Ago/2006
US$ 350mm = R$ 750 mm - Jan/2007

FIDC IIl - R$ 650 milhoes
Ago/2006
. T— ‘
FIDC IVJ— ?2$0;I),725 bilhao Aumento de Prazo: 10 anos
ol | Capital Caréncia: 5 anos

R$ 3,2 bilhoes (para o principal)

18



RECEITA BRUTA e PRECOS C=SP

tica de

Precos médios RS/MWh
189,25

Receita Bruta

R$ milhoes

5.461

P S L L S T T

Quantidades faturadas GWh
41.353

39.832

> 00t

H1T W21 43T | 44T

P SN s P SO\ L
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RECEITA LiQUIDA e EBITDA C=SP

m*

EBITDA (RS milhdes)

Evolucao da Receita Liquida 4.017
RS milhdes
3.063
4.856 2.043 2.086 I 1740
201} 017— 013 014 01‘3 016 o1
35 : Margem EBITDA (%)
- 85,5
[
78,4

1.145

726 842 780

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

H1T B2t HE3T 44T

2011 2012 2013 2014 2015 2016  om17
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ENERGIA CONTRATADA C=SP

[~
E tica de
Sde

Portfélio de Clientes
(MWmédios)

30 30 230 )30 30 30
22% 2% 22% 22% 22% 6%

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
i Distribuidores H Mercado Livre 1



PRECOS DE CONTRATO

Precos RS/MWh (Base: Outubro 2017)

Compuantus
Ei e
Sdo

2018

2019 2020 2021 2022

m Distribuidores H Mercado Livre

22



CUSTOS e DESPESAS OPERACIONAIS C=SP

Siooude "

1.330 Empregados
1.283

Custos e Despesas Operacionais

RS milhdes 1.038

922

2.223

1.694 1.701 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M17

Despesas Pessoal/Receita Liquida(%)

10,6

9,3

2011 2012 2013 2014 2015 2016 9IM17

2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M17
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DESPESAS FINANCEIRAS C=SP

tica de

Encargos de Dividas + Variagdes Monetarias

(sem variagdo cambial) RS milhdes

443

2011 2012 2013 2014 2015 2016 9aM17
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INVESTIMENTOS C=SP

tica de

Investimentos de Capital
RS milhdes

129

2012 2013 2014 2015 2016 9M17
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DESTAQUES FINANCEIROS

C=SP

Energélcs de
Sio

R$ milhoes

DESTAQUES 3T17 3T16 Variagao
Receita Operacional 441 434 +2%
Receita Operacional Liquida 363 374 -3%
Resultado Financeiro 8 1 -
EBITDA Ajustado (65) 196 -
Margem EBITDA -18,1% 52,3% -70,4 pp
Lucro Liquido (Prejuizo) (186) 80 -

26



C=SP

DESTAQUES FINANCEIROS =
R$ milhoes
DESTAQUES 9M17 9M16 Variagao
Receita Operacional 1.293 1.626 -21%
Receita Operacional Liquida 1.082 1.323 -18%
Resultado Financeiro 10 145 -93%
EBITDA Ajustado 358 746 -52%
33,1% 56,4% -23,3 pp

Margem EBITDA

Lucro Liquido (Prejuizo) (66) 280 -

27



PROVISOES E DIVIDA C=SP

28



PROVISOES PARA RISCOS LEGAIS QE:SP

Energelica de
Sdo Peula

RS milhdes
Saldo 31/12/2016 2.874
Atualizacao Monetaria e Juros 216
Provisoes e Reversdes (40)
Pagamentos (130)
Saldo 30/09/2017 2.920*

* Ha um saldo de depdsitos judiciais de RS 613 milhdes

29



PROCESSOS JUDICIAIS C-SP

s dr

Base: Setembro/2017

QTDE. QTDE. PROC.
PROBABILIDADE | oS cEang | VALOR EM 0972017 | oo "0 (e | VALOR EM 09/2017

PROVAVEL 1.088 R$ 2,9 BILHOES R$ 2,4 BILHOES
POSSIVEL 1.951 R$ 3,4 BILHOES 29 R$ 2,7 BILHOES
REMOTA 566 R$ 6,0 BILHOES 14 R$ 5,9 BILHOES

TOTAL 3.605 R$ 12,3 BILHOES 71 R$ 11,0 BILHOES

Do universo dos valores relacionados a ac¢0es judiciais movidas em face da
CESP (passivo judicial), constata-se que 85% refere-se ao empreendimento UHE
Porto Primavera e concentra-se em ac¢cdes que em sua maioria tramitam em
comarcas vinculadas ao Tribunal de Justica do Mato Grosso do Sul.

30



DiVIDA FINANCEIRA C=SP

tica de

Evolucao da Divida por Moeda

Posi¢cdo: 30/09/2017 RS 565 milhdes
B Moeda Nacional
b Moeda Estrangeira

53

0,6

75% ‘

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3717

2,8 2,2 2,1 1,7 1,1 0,7 1,0 0,9 1,1
Relagdo Divida / EBITDA 31



DiVIDA TOTAL C=SP

nergelca e
Sio

Posicdo: 30/09/2017 RS 565 milhoes

Jj Divida em Moeda Estrangeira

USS 135 milhdes (RS 425 milhdes) ELETROBRAS RS
11,2; 2%
Fundag¢ao CESP
BNDES BRADY RS RS 128; 23%

424; 74%

Outros R$ 1,1; 1%

32



PERFIL DA DiVIDA FINANCEIRA =P
Sho Frste.

Posicdo: 30/09/2017 RS 565 milhGes

M Moeda Nacional
h{ Moeda Estrangeira

208

2017 2018 2019 Apds 2019
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GERAGAO DE CAIXA OPERACIONAL C=SP

Sdo Peulo

Uma série de fatores fazem com que a CESP apresente forte capacidade de

geracgao de caixa.
/ FORTE

1- Baixos Custos Operacionais
Baixa Necessidade de Investimentos de
2- Capital
Baixa necessidade de Capital de Giro |
GERACAO

3- (inferior a 5% das receitas liquidas)
DE CAIXA

Créditos Fiscais que reduzem o Pagamento |
OPERACIONAL

de Impostos Futuros (RS 2,4 bilhdes)

34



ESTRUTURA DE CAPITAL C=SP
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DISTRIBUICAO DO CAPITAL Cm;:'_;;?P

CAPITAL TOTAL ORDINARIAS x PREFERENCIAIS

PNA e PNB
2/3
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AGOES EM CIRCULAGAO C=SP

tica de

Ordinarias e Preferenciais (PNA + PNB)

ON PNA + PNB

Mercado
87%

Estado
SP; 95%

Mercado
5%
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PRINCIPAIS ACIONISTAS o
Setembro 2017 (%)
GRUPO CONTROLE
ACIONISTAS ON | PNA | PNB TOTAL
FAZENDA DO ESTADO DE SAO PAULO | 94,1 | - 7,2 36,0
COMPANHIA PAULISTA DE PARCERIAS - - 6,5 4,2
OUTROS 1,1 - - 0,4
SUBTOTAL 952 | - | 13,7 40,6
FREE FLOAT
ELETROBRAS - 90,1 - 2,0
HSBC BANK PLC LONDON - - 8,3 5,4
SQUADRA INVESTIMENTOS - - 5,0 3,2
UBS AG LONDON - - 7,6 4,9
WESTERN ASSET - - 5,3 3,4
MORGAN STANLEY - - 5,0 3,2
OUTROS 48 | 9,9 | 55,0 37,3
SUBTOTAL 4,8 | 100 | 86,3 59,4
TOTAL 100 | 100 | 100 100

Fonte: ITAU

CESP
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ACOES EM CIRCULACAO C=SP

Sho Fouo”
Posicdo: 30/09/2017

RS milhdes

o] s
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GOVERNANCA CORPORATIVA QE:?P

Energelica de
Sdo Peulo

NIVEL 1 : SEGMENTO DAS PRATICAS DIFERENCIADAS DE GOVERNANCA CORPORATIVA.

ADICIONALMENTE FORAM INCORPORADOS AO ESTATUTO SOCIAL:
@ Tag-Along de 100% para PNB;

Q@ 20% de Conselheiros Independentes;

Q@ Adesao a Camara de Arbitragem da B3.

A CESP INTEGRA OS SEGUINTES INDICES DE MERCADO:

@ i = IEE e ITAG == IGC ~IBRX =2 IGCT
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EVOLUGAO DA COTACAO cesp6 C=SP

Energelica de
Sdo Peula

21

20

19

18

17

16

15

14

13

Periodo: 31/12/2016 a 30/09/2017

IBOV: + 24,3 %

IEE: + 15,9 %

/ N RS 14,43 CESP6: +8,0 %

IS FTLLEIITSTIISISIFIFISSLSSIFTFFTISISISTESISSSIES
NI TPV IFIIVIIIVIAVNIIT IS EIIT A REIYINIYIS SN RSEISAR
,l . 7y g ® ,I
IEE — Indice de Energia Elétrica IBOV - Indice Bovespa

Fonte: AE Broadcast 4



RATING CORPORATIVO QE:SP

Energelica de
Sdo Peula

Prime AAA
a Al+
g High Grade T AA
[t
o AA-
)
5 A+
£ Upper Medium Grade TA
E A
g _
= BBB+
Lower Medium Grade | BBB
BBE-
BB+
1)
= = Speculative 1 BB
= =
e = BB-
= =)
" 3 B+
o % Highly Speculative 18
B-
CCC+
= Insolvency Risk . CCC
E g CCC-
g "t"' Substancial Risk cC
£ "3 Insolvency Probability C
e @
- Q sD
j=1
E (73] Default - DDD
o DD
D

Evolucéo 2003 - Mai 2017

g bbhb-

\\[.)

janf03  julf03  janf04 janf06 julf06 janfO7 julfO7 janfOB jul/OB janf09 jul/09 jan/10 julf10 janf1l julf1l agef12 abrf13 fev/14 maifl4 dez/15 few/16 junf16 maifl7

@® S&PLocal ™ S&P Global & S&P Stand Alone (SACP) A Moody’s Global

Fonte: Standard & Poor's and Moody’s
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CESP

ffnmp.m hud'
Wr e

RELACOES COM INVESTIDORES

ricesp@cesp.com.br
http://ri.cesp.com.br
+ 55 (11) 5613-3626

@ i = IEE w2 I TAG et |GC =IBRX =2 IGCT

AMAPROVINIA
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