Informac3o Bradesco

Pra frente.

Esta apresentacao pode conter informacdOes sobre eventos futuros. Tais informacdes nao
seriam apenas fatos historicos, mas refletiiam os desejos e as expectativas da direcao
da companhia. As palavras “antecipa”, “deseja”, “espera”, “prevé”, planeja”, “prediz”,
“‘projeta”, “almeja” e similares pretendem identificar afirmacdes que, necessariamente,
envolvem riscos conhecidos e desconhecidos. Riscos conhecidos incluem incertezas,
gue nao sao limitadas ao impacto da competitividade dos precos e servicos, aceitacao
dos servicos no mercado, transacOes de servico da companhia e de seus competidores,
aprovacao regulamentar, flutuacao da moeda, mudancas no mix de servicos oferecidos e
outros riscos descritos nos relatorios da companhia. Esta apresentacdo esta atualizada
até a presente data e o Banco Bradesco n&do se obriga a utiliza-la mediante novas

Informacoes e/ou acontecimentos futuros.



Posicionamento e Estrategia

Carlos Firetti

Diretor Departamental de
Relacdes com o Mercado



Estratégia bem sucedida mesmo em cenario adverso Bradesco

Pra frente.
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Escala e Diversificacdao: Um dos Maiores Grupos Financeiros da América Latina Bradesco

Pra frente.

Carteira de Crédito Expandida:

R$ 486,9 bilhGes @ 24’3 1,6
Ativos Totais: m MM

R$ 1,3 trilhao Pessoa Fisica Pessoa Juridica

<
<

: Classic: Exclusive: Prime | Private: EMPresas : mpresas : Corporate :
: : : : : e Negocios: : :

1189 40 13 17 i 15 i 49 i 14
MM MM MM Mil i MM i Ml i Mil

Recursos Captados e Administrados:
R$ 2,0 trilhao

Segmentos

Prémios Emitidos de Seguros, Previdéncia e Capitalizacéo:
R$ 55,1 bilhdes 51,5 milhdes de clientes

69,4 milhoes — Grupo Segurador*

*Segurados, participantes de previdéncia e capitalizacao

Provisdes Técnicas:
239.,3 hilhdes

Presenca em todos 0s municipios brasileiros
60,8 mil pontos de atendimento

Cartdes de Crédito:
R$ 44,3 bilhdes em volume transacionado



Escala e Diversificacao: HSBC Brasil - aquisicoes seletivas S
Rl Bradesco
Pra frente.
08 e 09/0ut/16
03/Ago/15 Migracdo dos
* Contrato de — 05/Jan~/16 — 08/Jun~/16 01/Jul/16 — Sistemas *
. ~ Aprovacao do Aprovacao do e .
intencdo de compra Aquisicao Operacionais e
. Banco Central CADE -
e venda de acOes Conversao da Rede
de Agéncias

5 milhoes d . . .
. IThoes ¢¢ 851 agéncias e 22 mil
clientes de conta

Valor pago 448 mini agéncias funcionarios
corrente

RS 16 bilhdes

4 Sinergias Esperadas ) 4 )
* Reducao de aproximadamente 30% das RS 3,5 bilhdes de Sinergias recorrentes/ano
despesas operacionais para serem integralmente capturadas a

 Aumento de vendas do numero de partir de 20109.

\_ produtos ) \_ )




Foco em Negdcios: Posicao de lideranca em rankings Bradesco

Pra frente.

“Bradesco é a marca mais valiosa do Brasil do setor financeiro”?
Grupo Bradesco Seguros é lider de mercado no Brasil e na América Latina

Bradesco
Ll Asset Management @ Bradesco BB
= Maior gestora privada de recursos do Brasil?: " Melhor banco de Investimento do Brasil®
RS 604 bi sob gestdo. = Banco de Investimento mais Inovador
= Nota maxima da S&P Global Ratings na América Latina®
A, Cash P Bradesco
h\4dE" Management LMl Cartdes
= Maior market share em Cobranca » Livelo: Uma das maiores empresas de programas de
~ Ciifes bames Ereslcts eorm Selids fidelidade com mais de 15 milhdes de clientes
cadastrados

de cash management global
= Bandeira ELO: 11% de market share e mais de 4,4
milhoes de estabelecimentos comerciais ativos.

= Bradesco Cartoes: destaque, pela 9a vez, no XVIII
Prémio Consumidor Moderno

1: Fonte: Revista IstoE Dinheiro 2: ANBIMA Jun/17 3: Global Finance: 2017 e 2016 e Euromoney Awards for Excellence 2017, 2016 e 2014; 4: The Banker 2016




Acesso aos Clientes: Presenca fisica e solugdes digitais Bradesco

Pra frente.

Market Share — Bradesco
23,1% do total de agéncias no Brasil

‘ Internet 6,8 Mi|| 4,1 Bi
24’5% ‘ - nterne | I
‘ "A'
Y. E)AT™ | 29,3 Mi || 1,5 Bi
¥ 24,8% 2 L =2 2
Bradesco

0 —_
23,9% Expresso
=" 23,2% @ Agéncias
Fone facil
20,4% Brad
e (11,0 i) 5,5 Bi
celular
4,8 Mil 39,1 Mil 12
AQBNC Correspondentes Agéncias/ Subsidiarias
géncias .. )
Bancarios no Exterior

(] # Usuarios () Transagdes (janaset)

60,8 Mil
Pontos de Atendimento




Formas de Atender: Atender ao Cliente da forma que ele preferir

Bradesco

CANAIS FiSICOS

Agéncias/Bradesco
Expresso

AGENCIA
DIGITAL

Atendimento Remoto
das 07h as Oh

CANAIS DIGITAIS

Conveniéncia
e usabilidade

NEXT

Plataforma
100% digital

Atendimento Fisico e Virtual

Pra frente.

: Assessoria Negocios
Relacionamento . . .
financeira mais complexos
Chat Consultoria Video Cestas de
online financeira atendimento servicos
Bradesco Net : Internet Biometria Reconhecimento
CeIuIa}r. Empresa : Banking ' de Voz
(Acesso Gratis) :
J
\
Experiéncias Hub de Momento de AlGoritmos V
Personalizadas Conexdes vida do cliente g
/




Tecnologia: Constantes investimentos Bradesco

Pra frente.

INTEGRACAO FISICA E DIGITAL

/ RS Bilhdes ™~

Internet Autoatendimento

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M17 Agéncia Digital Agéncias + Inteligentes

N\ J

Total de Investimentos durante o periodo

(2009 a 9M17): R$ 34,7 bilhdes

Contact Center Redes Sociais




Gestao de Riscos: Seguranca e conforto aos Stakeholders Bradesco

Pra frente.
Cultura de Riscos
N

* Fortemente disseminada na Organizacao;

* Responsabilidades individual e colegiada; Am biente
*Enfatiza os valores, a ética, a integridade, a
efetividade, a prudéncia e a responsabilidade de CO nt r0|e
publica na tomada de decisao.
N J
® ®
Governanga
*Processo robusto de controle de riscos; Controles Compllanf:e., Auditoria
Internos Conduta e Etica Interna
Apetite a Riscos (RAS) © °

* Definido pelo Conselho de Administracao;




UNIBRAD: Melhor Universidade Corporativa do mundo* Bradesco

Capilaridade de ~ Conexao com a

acoes com estrategia e
eficiéncia e Impacto no
inovacao Nnegocio

15 Campi Integragcao HSBC
espalhados pelo com mais de 12
territorio nacional mil participacoes

em 90 dias

Pra frente.

Competéncias Disseminacao Ferramentas e
~ humanas Cultura e metodologias
Impulsionando valores da educacionais
a transformacéo Organizacao iInovadoras
Destaque Fortalecimento da Destaque
para o portal: cultura e da marca para o app:
pela perenidade da
“idera Organizagéo bquest

A MELHOR

CORPORATIVA
DO MUNDO.

#globalCCUawards2017

/ UNIVERSIDADE

*Global Council of Corporate Universities

)

mdAL
185 MIL* { : R$175 MILHOES* :

*. participacdes em solucdes :

‘ de Investidos
. Aprendizagem . k

*Em 2016



Sustentabilidade: Compromisso com o desenvolvimento sustentavel Bradesco

Pra frente.
Go
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Educacao de Qualidade: a base para uma sociedade mais justa Bradesco

Pra frente.

®
Fundacao Bradesco
* 60 anos de existéncia.
* 40 escolas em todo o Brasil

* 92,8% dos alunos das comunidades locais.

Projecoes para 2017

R$ 625,9 milhoes (Orcamento)

104,2 mil alunos em suas Escolas.

630 mil alunos por meio da Escola Virtual.

15 mil beneficiados em parcerias (Projeto Educa+Acao, Programa
Bradesco de Capacitacao a Pessoa com Deficiéncia e Cursos de
Tecnologia).




Performance Financeira




Evolucdo do Lucro Liquido Ajustado Bradesco

Pra frente.
/ % \
3,05
2,99 ’ 2,99
2,94 291 2,90 : '
2,87 ’ 2,85 2,84 ’ 2,84
e ——— 2,81 /
+11,2%
+7,8% 14.162
+2,3% 12.736

RS Milhdes

. 4.562
4.533 4.113

K 3T15 4T15 1T16 2716 3T16 4716 1T17 27117 3T17 9M16 9M17 /

* As a¢Bes foram ajustadas de acordo com as bonificacdes e os desdobramentos ocorridos nos periodos




Retorno e Diversificacao de Resultados Bradesco

Pra frente.

% %
a Retorno sobre Patrimonio (ROE) A / Origem do Lucro Liquido A
28,3

20,1 20,5

23,8
22,2 21,3
20,3
19,2
18,0 17,6 18,1
B Intermediacdo de Crédito B Servicos
B TVM/Outros B Seguros

k2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9|VI1/ kEmSetembr02017 /




° ° *k
Margem Financeira de Juros Bradesco

Pra frente.

RS Milhdes
/ 17% \

46.316 47.114

-8,1%

-2,2%

16.668 16.799 16.743 15.900 15.778 15.436

2T16 3T16 4716 1T17 2T17 3T17 9M16 9M17
k M Intermediacdo de Crédito M Seguros ® TVM/Outros /

* Pré-forma: considera o HSBC Brasil em todos os trimestres.




Evolucgdo da Carteira de Crédito* Bradesco

Pra frente.

~

RS Milhdes

-6,7%

-1,4%

549,695

532,126 521,771 514,990 502,714 493,566 486.864

1T16 2T16 3T16 4T16 1717 2717 3T17

K W Pessoas Juridicas M Pessoas Fisicas /

* Pré-forma: considera o HSBC Brasil em todos os trimestres.




Carteira de Crédito Expandida Bradesco

Pra frente.

/- RS Bilhdes \

213,6 385,5 447,5 486,9

% 4 [
Pessoas Fisicas \

Sepl7 24,7% 11,5% 19,1% 9,9% 15,5%

Junl6

16,6% 24,3%

IVl 86%  17,7%
2008 2012 Junl6 Sepl7 PIol0: 03 5% 9,3%
W Pessoas Fisicas
B Grandes Empresas B Financiamento Imobilidrio B Crédito Consignado

B Pequenas e Médias Empresas M Veiculos M Cartdo de Crédito
K / K W Crédito Pessoal W Outros /




Indice de Inadimpléncia Acima de 90 Dias Bradesco

Pra frente.
T I

Dez15 Marl6 Jun Set Dez Marl7 Jun Set

K —&— Micro, Pequenas e Médias —#— Pessoas Fisicas —#—Total =-e==Excluindo o efeito de um cliente corporativo especifico —ll— Grandes Empresas /




Despesa de PDD/Operagoes de Crédito — Conceito Bacen

Bradesco

Pra frente.

//”_ %

47,4
321 32,3 31,6 e
o— —0—
3,7 3,7 35 3,8 4,0 3,8 4,1 4,0 4,2
° — o o o o 6 0 ———0—
RS Milhdes 36
3.580 3.550 3.852 4.192
2881  2.961 2.861  3.141 3.307 : : :
3T13 4713 1T14 2T14 3T14 4714 1T15 2T15 3T15 4715 1T16

\

5.024

365
4,659

2T16 3T16*

5.742

5.525

4T16

4.862

1T17

4.970

2717

~

31,8

3T17

/

* Pro-forma: Considera HSBC Brasil a partir do 3T16




Receitas de Servicos® Bradesco

Pra frente.

RS Milhdes
+11,1% \

20.479

+5,0%

3T16 4T16 1T17 2717 3T17 9M16 9M17

K B Rendas de Cartdo  H Conta Corrente B Adm. Fundos B Operscoes de Crédito  ® Cobranca Adm. de Consércios  H Qutros

/

* Pré-forma: considera o HSBC Brasil em todos os trimestres.




[ [ *
Despesas Operacionais Bradesco

Pra frente.

/_ RS Milhdes \

11,8%
26.289 29.404

- 3,9%

+0,0%
9.959 10.118 10.267 10.482 9.676 9.865 9.863

1T16 2T16 3T16 4716 1717 2717 3T17 9M16 oM17

k B Administrativas M Pessoal /

* Pré-Forma: considera o HSBC Brasil em todos os trimestres.



Prémios Emitidos, Contribuicao de Previdéncia e Receitas de Capitalizacao*

Bradesco

Pra frente.

/ RS Milhdes
+98% V55,007 \

50.172

+5,1%

21.247
18.637

2T16 3T16 4T16 1T17 2717 3T17 9M16

K mVida e Previdéncia mSaude  ®mAuto/RE e Outros  m Capitalizacao

9M17

* Considera o HSBC Brasil a partir do 3T16




indice de Basileia Bradesco

Pra frente.

%
f Mutacao do indice de Capital Nivel | no Trimestre \

12.5 0,5 0,4 0,3 (0,3)
I _ - —
Junl7 Lucro Liquido do Terceiro Marcacdo a Mercado dos  Reducdo dos Ativos ~ SubTotal do indice Capital Juros sobre o Capital Setl7

K Trimestre de 2017 Titulos Disponiveis para Ponderados Nivel | Préprio /
Venda

%
f BIS Il - Impacto Integral

(0.6) (0,2) 12,6 _04 0,3
2017 0'9 - Limites ®
11,7 01.01.19
Nivel 175% | @~ @ S . Nivel 1 9,5%

Capital Principal
6,0%

Capital Principal
8,0%

Capital Nivel | (1) Antecipac¢do do Antecipacdo das Regras de Capital Nivel | com regras Consumo de Crédito  Agio / Intangivel liquido de  Capital Nivel | simulado
Cronograma de Dedugdes  Ativos Ponderados (3) integrais de Basileia lll Tributério amortizacdo e ganhose  com regras integrais de
(2) sinergias no processo de Basileia lll

incorporacdo do HSBC
B Capital Complementar @ Capital Principal Brasil




Valor de Mercado e Retorno aos Acionistas Bradesco

Pra frente.

Valor de Mercado e Multiplos

o p

35,7 36,0 35,7 35,3 37,0 -4 e
> < & o —o— s

RS Bi

2011 2012 2013 2014 2015 2016 Ultimol
Multiplo P/VPA
2011 2012 2013 2014 2015 2016 Ultimo*!
1,9x 1,9x 1,8x 1,8x 1,1x 1,6x 1,7x
Multiplo P/L
2011 2012 2013 2014 2015 2016 Ultimo*!

9,6x 11,4x 10,5x 9,5x 5,6x 9,4x 10,4x

\ —®— Pay Out Bruto? /

1/01/12/2017
ZUltimos 12 meses
Fonte: Bloomberg



Comparativo de Retorno Total* Bradesco

Pra frente.

/Base 100 \

Desempenho BBDC4

2017 26%

12 meses 30% 1.450
5 anos 105%

10 anos 195%

le anos 1.350% / 730

M e 521

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

.

PP R

—Bradesco —|bovespa —SELIC /

*Em 01/12/2017
Fonte: Bloomberg




Retorno a Sociedade Bradesco

Pra frente.

ﬁistribuigéo do Valor Adicionadow

O valor adicionado do Bradesco atingiu RS 39,3 bilhdes
nos 9M17, distribuidos da seguinte maneira:

B Reinvestimentos de lucros 24,4%
. JCP/Dividendos (pagos e provisionados) 11,7%
. Contribuicao ao governo 31,2%

B Remunerac3o ao trabalho 32,8%




Guidance 2017 Bradesco

Pra frente.

"Pré-Forma" (1) “Publicado Acumulado no Ano

Carteira de Crédito Expandida -5a-1% -5a-1% -5,5%
Margem Financeira de Juros -5a-1% 2a6% -6,7%
Prestacao de Servigos 2a6% 8a12% -3,3%
Despesas Operacionals 420% 7211% 3%
Prémios de Seguros 4 a 8% 6 a 10% -6,7%

Despesas de PDD . . . : :
(Inclui aEReceitas com Recuperagdo de Crédito) RS 18 bia RS 21 bi RS 18 bia RS 21 bi Rs 13,6 bi

N /

(1) Inclui a incorporacdo do HSBC Brasil durante todo periodo de analise para favorecer a comparabilidade.




Expectativas e Conclusao

000000

Retomada do crescimento

Volta da expansao do crédito
Volume compensa queda da margem
Forte reducao das despesas de PDD
Ajuste de custos e eficiéncia

Seguros continua crescer

Bradesco

Pra frente.




IR

Bradesco

Pra frente.



Sinais de
retomada se
intensificam

Dezembro de 2017

Fernando Honorato Barbosa
Economista-Chefe

Diretor do Departamento de Pesquisas e Estudos Economicos - DEPEC

Bradesco

Pra frente.




Desalavancagem das
familias ira sustentar a
recuperacao ciclica do

consumo

Bradesco

Pra frente.




ENDIVIDAMENTO VS. COMPROMETIMENTO DAS FAMILIAS 5

Bradesco
Em % da renda mensal e anual I

55 Endividamento das familias

Endividamento ex. habitacional
50 .

Comprometimento de renda 46,1
45 === Comprometimento de renda ex. habitacional

40,1 41,6

40
35
30
25
20
15

05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Fonte: BCB, Bradesco
. \



Melhora operacional
nas empresas também
ira contribuir para a
retomada

Bradesco

Pra frente.




57

55

53

51

49

47

45

PESQUISA EMPRESARIAL DA INDUSTRIA e
(estoques - dessazonalizados) :

07

pmm Mensal

— 3 meses

-------- Média historica

08 09 10

Fonte: Bradesco

N \

‘ ‘ 53,1
| “| ) H
11 12 17

13 14 15 16

Indicador varia de 0 a 100, onde 50 significa estabilidade.



IBC-BR e estoque do CAGED

I\ RELACAO EMPREGO / PRODUTO

150
148
146
144
142
140 \/\l
138
136
134

132
12

Fonte: CAGED, BCB, Bradesco

13

AN
V

—P|B mensal (e)

Emprego formal (d)

14

15

16

17

46
134

50

49

48

47

46

45

\



Nao havera pressoes
inflacionarias
relevantes até o final de
2018

Bradesco

Pra frente.




NUCI =y

) _ Rl Bradesco
Nivel, dessazonalizado
86
84
82
80,5
80
78
76
Média desde 2001
74,3
74 —Utilizacdo de Capacidade
Instalada
72
07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Fonte: FGV, Bradesco
e \



REAJUSTES SALARIAIS ~
Pesquisa proprietaria, todos os setores, %

9,0

8,5

8,0
7,5
7,0
6,5
6,0
5,5
5,0
5,0
il
4,0
13 14 15 16 17

Fonte: Bradesco

N \



CONTA-CORRENTE E FDI 5

o ) Bradesco
Bilhoes de ddélares, acumulados em 12 meses L
120
- Déficit em Conta Corrente
100 Investimento Direto no Pais
|
20 A 83,6
AN,/ A/
60
40
m
\..V/"\
20
12,5
0
-20

set-97 set-99 set-01 set-03 set-05 set-07 set-09 set-11 set-13 set-15 set-17

Fonte: IBGE, Bradesco

\



TAXA DE JUROS i1 Bradesco

i 0 d.d.
Selic, % a.a
O,
15,0% 14,25%
14.0% 13,75%
13,0% L2,75% 12,50%
12,0%
11,00% 11,25%
11,0% 0,50%
10,25%
10,0%
9,25%
9 0% 8,75%] 0
' 8,25% 8,00%
8,0% 7 250 7,50%
7,0% 6,75%
5,0%
08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19

Fonte: BCB, Bradesco

N \



Juntamente a reformas,
mercados respondem
positivamente a esse

cenario

Bradesco

Pra frente.




AJUSTES NA ECONOMIA
Reformas e avancos desde 2016 I

o Vigéncia do teto dos gastos e ajuste para-fiscal
o Reforma trabalhista

o Aprovacao TLP

o Projetos de concessoes

o Contas externas mais ajustadas

o Auséncia de precos reprimidos



CDS 5 ANOS - BRASIL
Basis points

550
500
450
400
350
300
250
200
172,1
150

fev-15 nov-15 jul-16 mar-17 dez-17

Fonte: Bloomberg, Bradesco

N \



BOLSA BRASIL: IBOVESPA 5
N2 de pontos '

80000
75000
20000 71.767
65000
60000
55000
50000
45000
40000
35000
jun-15 dez-15 jun-16 dez-16 jun-17 dez-17

Fonte: Bloomberg, Bradesco

N \



E a velocidade do
PIB até o final de
2018?

("l Bradesco
e.



OCUPACAO
Por setor, variacao em milhares

Industria (transformacao) -1.059 -972 -891 405
Industria (construcao) 158 -857 -731 -48
Comeércio 176 -75 -279 188
Servigos -101 446 135 1.254
Agropecuaria -77 -417 -397 -403
Outros 273 -109 83 171
Total -630 -1.984 -2.079 1.567
Formal -1.089 -1.642 -1.450 -294
Informal 459 -342 -629 1.861

Fonte: IBGE, Bradesco

N \



CONCESSAO DE CREDITO

("l Bradesco
Recursos livres, dessazonalizados a precos do ultimo més, em RS mi Il
180.000
170.000 —PJ livres PF livres
160.000
150.000
145.372

140.000
130.000
120.000
110.000 108.949
100.000

— i oN N on (e0] < < LN LN (Yo} \o} M~ N~

- - i - - . - - - . - - i -

S 5 S 5 S = S 5 S 5 S 5 S 5

T o (4] o (¢] o (0] o (4] (@) [¢o] o T (@)

Fonte: BCB, Bradesco

N \



PEDIDOS EM CARTEIRA SOBRE ESTOQUES 5
indUstria e comércio

1,2

- Encomendas / Estoques (comércio)

Pedidos em Carteira / Estoques (industria)

1,1

/\_‘ 1,02
1,0 \/\ 1,00
0,9 \/\/"\

N\~

0,8
09 10 11 12 13 14 15 16 17

Fonte: Bradesco

\




VENDAS DO VAREJO
nivel, real, restrita e ampliada

=== PNVIC restrita
=== PMC ampliada

08 09 10 11 12 13 14 15 16

Fonte: FGV, Bradesco

17

\



PIB TRIMESTRAL D
variacao trimestral dessazonalizada

2,5%
2,0%
1,5%
1,0%
0,5%
0,0%
-0,5%
-1,0%
-1,5%
-2,0%

2,1%

-2,5% -2,3%
mar-12 dez-12 set-13 jun-14 mar-15 dez-15 set-16 jun-17 mar-18 dez-18

Fonte: IBGE, Bradesco

N \



E o crescimento de
medio prazo?

Bradesco

Pra frente.




PIB PER CAPITA
2016, PPP

Bradesco

América Latina Desenvolvidos Pares Mercado

Chile 24,0
Uruguai 21,6
Argentina 20,2
México 18,9
Brasil 15,2
Colémbia 14,2
Peru 13,0
Bolivia 7,2

Fonte: FMI, Bradesco

EUA
Australia
Canada
Japao
Coreia
Espanha
Italia
Portugal
Brasil

57,3
48,8
46,2
38,9
37,9
36,5
36,3
28,5
15,2

Nova Zelandia
Rep. Tcheca
Polbnia
Hungria
Russia
Turquia
Bulgaria
Tailandia
China

Brasil

Africa do Sul
India

37,1
33,2
27,7
27,2
26,1
21,1
20,1
16,8
15,4
15,2
13,2

6,7

N \



RENDA PER CAPITA o

Rl Bradesco
% da renda dos EUA
0,6
——Coreia do Sul / EUA Brasil / EUA =——China / EUA
0,5
0,4
Educacao,
produtividade,
0,3 abertura comercial
0,2

0,1

0]

1960 1965 1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015

Fonte: IBGE, Bradesco
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DEMOGRAFIA Bradesco
Crescimento populacional n3o ird contribuir de forma relevante para o PIB W&

Crescimento ao ano
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Fonte: IBGE, Bradesco
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INVESTIMENTO NO BRASIL 5

Bradesco
% PIB Il
22,0%
21,0%
21,0%
20,0%
19,0% Ma alocagdo de
capital, protecionismo,
18.0% marcos regulatdrios
’ inconstantes, governo
Sem recursos
17,0%
16,0% 16,1%
15,0%

03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17

Fonte: IBGE, Bradesco

N \



TRAJETORIA DE DIVIDA/PIB =
PIB 2%, variando juro real, cumpre o teto de gastos por 5 anos

170
——PIB 2 juros 3% — =PIB 2 juros 4% 160

——PIB 2 juros 5% PIB 2 juros 6% 150
140

130
120
110
100
90
80
70

Dois caminhos:
tributacgao ou inflagdo

2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024
2025
2026
2027
2028
2029
2030
2031
2032
2033
2034
2035
2036
2037
2038
2039

Fonte: BCB, Bradesco
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TRAJETORIA DE DiVIDA/PIB 5
Crescimento de 2,0% e variando juro real, sempre cumprindo o teto

110
100
90
80
70 —PIB 2 juros 3%
PIB 2 juros 4%
60 ——PIB 2 juros 5%
50 === PIB 2 juros 6%
Base
40

2017 2019 2021 2023 2025 2027 2029 2031 2033 2035 2037 2039

Fonte: BCB, Bradesco
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PREVIDENCIA E DEMOGRAFIA NO MUNDO )

o Rl Bradesco
% PIB e % da populacao idosa
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Fonte: ONU, Bradesco
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O enderecamento desses dois
temas ira dizer se o Brasil
voltara ser grau de
investimento e se 0s juros
reais longos cairao

Bradesco

Pra frente.




7,0

6,5
6,0
5,5
5,0
4,5
4,0
3,5
3,0
2,5

2,0
abr-16 jun-16

Fonte: Anbima, Bradesco

ago-16

JUROS REAIS (NTN-B)
% a.a.

- Juro Real 12 anos
= Juro Real 1 ano
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CONDICIONANTES DOS JUROS REAIS
2006-2017

Juro Real Juro Real Juro Real Divida Bruta | PIB Per Capita Ratin Investimento
i
(2006-2007) |(2010-2014) | (2015-2017) (% PIB) (S mil) = (% PIB)

América

. 4,6 1,4 1,3 52,0 16,0 BBB+ (+4) 21,7
Latina
Pares Brasil* 3,0 0,9 1,8 45,1 23,0 BBB- (+2) 24,8
Desenvolvidos 2,6 -1,1 -0,2 70,9 52,2 AA+ (+10) 18,4
Brasil 8,6 4,2 4,6 76,0 16,0 BB 16,0

(*) Hungria, Polénia, Russia, Turquia, China, india, Indonésia, Maldsia, Tailandia e Africa do Sul

Fonte: Bloomberg, EIU, FMI, Bradesco
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FUNDAMENTOS DO BRASIL

_ ("l Bradesco
Indicadores externos

Média | Média A- até | Média BBB- até Média grau
Amostra AAA BBB+ especulativo

Divida externa/ PIB 52% 67% 50% 45% 27%
PEL/ PIB 19% -11% 34% 55% 36%
Reservas (USS$ bi) 138 226 93 45 377
Reservas (meses de importagao) 8,6 8,0 8,2 9,1 30,0
Conta Corrente / PIB (¥ -3,3% -1,5% -2,6% -4,2% -0,3%
Necessidade externa / (Reservas + Exportagoes) () 150% 197% 114% 132% 62%

Amostra de 70 paises
* Média dos paises deficitarios

** Conta Corrente +Vencimentosem 12 meses

Fonte: S&P, Bradesco
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FUNDAMENTOS DO BRASIL

_ _ ("l Bradesco
Indicadores locais

Grau de investimento Grau especulatlvo
2 e e
Amostra BBB+ especulativo
Despesa com juros/Receitas 9% 4% 7% 12% 18%
Divida Bruta/PIB 55% 50% 51% 60% 77%
Divida Liquida/PIB 30% -300% 37% 51% 60%

Amostra de 70 paises

Fonte: S&P, Bradesco
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REAL vs “FAIR VALUE”
Modelo DXY/CDS/TT, em RS/USS

—BRL
——Modelo DXY/CDS/TT

0 T
abr-12 out-12 abr-13 out-13 mai-14 nov-14 mai-15 nov-15 mai-16 nov-16 mai-17 dez-17

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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TAXA DE CAMBIO REAL EFETIVA - CESTA B
Série do BC com ponta baseada na cesta Bradesco, 1993 - 2016 '

meédia de
7,0 2006:2,98

6,0

4,0 1999 -2016 /\'\
3,52

w A ,"4 \ 3 35

2,0
mai-95 ago-97 nov-99  fev-02 mai-04  ago-06 nov-08 fev-11 mai-13  ago-15 nov-17

Fonte: Bloomberg, Bacen, Bradesco
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Cenario
Global

("l Bradesco
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FMI - CRESCIMENTO DO PIB

™l Bradesco

US acelera e UE mantém crescimento firme Il

4,0% H 2016 ®2017 = 2018
3,693/ 7%

3,5%
3,0%

(o)
2,5% 2.2% 2 29%23% .

0 2,1%
o 2,0% 1,9%
0,
2.0% 1.7% o 1,8% 1,8%1 79
° 1,5% 1,5%
1,5%
1,0%

(o)
1,0% 0.7%
0,5%
0,0%

Mundo Desenvolvidos Area do Euro Japao Reino Unido

Fonte: FMI, Bradesco
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10,0%

8,0%

6,0% 2,30 6% 9%
4,0%

2,0%

0,0%

-2,0%

-4,0%

-6,0%
Emergentes
Fonte: FMI, Bradesco

FMI - CRESCIMENTO DO PIB
India e Brasil (FMI atrasado) aceleram e China mantém bom ritmo

m 2016 2017

2018

1,8% 1,6%

-0,2%

Russia

6,7% 6,8% 6,5%

China

7,1%

6,7%

india

7,5%

-3,6%

0,7%

Brasil
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VENDAS DE MAQUINAS E EQUIPAMENTOS NO MUNDO =~
Variacao anual
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Fonte: Bloomberg
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EXPORTACOES GLOBAIS =
Volume, % anual

| =——-exporta¢bes mundiais em quantum

——proxy para exporta¢des mundiais

Fonte: Bloomberg
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DESEMPREGO NO MUNDO
Ultimo dado e média histérica

10

B Ultimo ™ Média Histdrica

5,9

5
4,2 4,4
2,8 .
0

Japao EUA Z. Euro

Fonte: Bloomberg, Bradesco
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INFLAGAO ACUMULADA EM 12 MESES B

, , : Bradesco
Paises emergentes, mundo e paises desenvolvidos I
8%
—EMERGENTES

7% MUNDO

6% =—DESENVOLVIDOS

5%

4%

3%
2,6%

2% 2,2%
1,8%

1%
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-1%

-2%
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Fonte: Bloomberg
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I\ ESTADOS UNIDOS: TAXAS DE JUROS DE 2 ANOS =
% a.a.
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175 1.72
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0.95
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0.35
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Fonte: Bloomberg, Bradesco
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NOSSO CENARIO...

2016 2017 2018

IPCA (% a.a.) 6,3 3,1 3,9
PIB (% a.a.) -3,6 0,9 2,8
Producao Industrial (% a.a.) -6,6 2,4 3,5
Vendas do Varejo (% a.a.) -6,2 2,5 3,0
Desemprego (% a.a. média do ano) 11,2 12,8 12,5
Estoque de Crédito (% a.a.) -3,5 0,0 5,0
Balanca Comercial (BCB) (S bilh&es) 45,0 66 60
Conta Corrente (S bilhdes) -23,5 -7,2 -27,7
Taxa de Cambio (RS/S final de periodo) 3,26 3,10 3,20
Selic (% a.a. final de periodo) 13,75 7,00 6,75
Resultado Primario (RS bilhdes) -155,8 -159 -155
Divida Bruta (% PIB) 69,5 76,0 78,5

Fonte: Bradesco
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DISCLAIMER... ("l Bradesco

Econdmico: O DEPEC — BRADESCO n3o se responsabiliza por quaisquer atos/decisdes tomadas com base nas
informacdes disponibilizadas por suas publicacdes e projecdes. Todos os dados ou opinides dos informativos
aqui presentes sao rigorosamente apurados e elaborados por profissionais plenamente qualificados, mas
ndao devem ser tomados, em nenhuma hipdtese, como base, balizamento, guia ou norma para qualquer
documento, avaliagdes, julgamentos ou tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal. Desse
modo, ressaltamos que todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de quaisquer dados ou
analises desta publicacao sao assumidas exclusivamente pelo usuario, eximindo o BRADESCO de todas as
acoes decorrentes do uso deste material. Lembramos ainda que o acesso a essas informacgdes implica a total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso. A reproducao total ou parcial desta publicacdo é
expressamente proibida, exceto com a autorizacao do Banco BRADESCO ou a citagao por completo da fonte
(nomes dos autores, da publicacao e do Banco BRADESCO).

Politico: As opinides expressas ou compartilhadas pelos consultores politicos nao refletem,
necessariamente, a visao do BANCO BRADESCO a respeito do cenario, pessoas, parlamentares, ministros,
fatos ou empresas que venham a ser mencionados por eles. O BANCO BRADESCO se exime de
responsabilidade em relacao as opinides expressas por esses consultores bem como por decisdes que
eventualmente venham a ser tomadas, baseadas nessas opinides. As opinides politicas sdao de
responsabilidade exclusiva dos consultores.
-\
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