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Jeito de ser Alupar Aluparday

A Alupar possui um historico de sucesso no segmento de transmissdo, se consolidando como umas das
maiores empresas do setor.

v" Presenca constante no setor de transmissdao — Participacdo em todos os leil6es desde o inicio das
licitacBes (1999).

v" Maior Companhia de transmissao de energia 100% nacional, de controle estritamente privado.

v Jeito Unico de Ser — Desenvolvimento de 100% dos projetos greenfield, permitindo a Companhia
extrair retornos adicionais para seus acionistas com riscos de execucdo mitigados pela sua forte

experiéncia

Evolucdo das Transmissoras (2001 — 2022)

CAGR (2019-2022): 12,4%
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Jeito de ser Alupar Aluparday

Al

Desenvolvendo uma cultura empresarial Unica, calcada em trés principais

pilares: desenvolvimento e retencdo de pessoas / desenvolvimento de
processos e sistemas de gestdo / disciplina financeira

Pessoas Processos Disciplina Financeira
v" Remuneracdo — Benchmark com v Modelo Proprio de Gestao v" Aumentos de K
0 mercado + 2013 - R$ 851 MM

« 2016-R$ 350 MM
« 2017 -R$ 833MM

v Comité de Remuneracio v EGP (out/14)

v" Debéntures
6 emissdes — R$ 1,3 bi
v" PLR - 100% dos colaboradores v’ Compliance (jan/15)

v" Notas Promissoria

v Desenvolvimento de pessoas: > Emissos — RS 280 MM

« 4 programas de Trainees v Governanca Corporativa

v" Rating AA+ (escala nacional)

indice de C
Acoes com Governanga I G ’ . .
Corporativa Diferenciada F lt Ch R at ln g S



Visdo Geral da Alupar Aluparday

Maior empresa de transmissao de energia de controle privado do Brasil

Distribuicao Geografica dos Ativos
Destaques da Companhia

—— Operacional =—— Em implantac¢ao
. : ) Transmissdo
A Alupar é uma das maiores companhias do segmento de - s .
o _ o —e B Geracao
transmissdo no Brasil em termos de RAP, e a Unica listada

RR
gue também opera no segmento de geragdo COLOMBIA

AM

AC
[ ] RO

PERU

A Companhia € a maior As atividades em geracdo sdo
empresa de transmissdo de focadas em usinas de pequeno e
energia de controle privado do médio porte, com investimentos
Brasil, com 28 ativos dg em 4 UHEs, 5 PCHs e 1 projeto
transmissdo e de energia edlica (5 usinas) com
7.021 km de linhas: capacidade de:

* 4.750 km ja operacionais * 550,0 MW em operacao

CHILE

* 2271 km em implantacdo + 138,0 MW em implantacdo

Portfolio de 38

concessdes de longo
prazo, com vencimentos
iniciando em 2030
(transmissao) e 2034
(geracao)




Track-record em Gestdo de Projetos Aluparday

Com foco em projetos greenfields e na disciplina financeira a Companhia gera retornos adicionais para seus acionistas

Performance da Alupar nos

leilGes de transmissdo Historico de Desenvolvimento da Alupar
Participacdo Lotes vencidos WACC Capex Aneel2
em Leildes pela Alupar Regulatério (%)  (R$ MM) ’ ’ ’
1999 v _ N/D _ ' NOVOS ATIVOS? (7) NOVOS ATIVOS (4) NOVOS ATIVOS (1) NOVOS ATIVOS (2)
2000 3 N/D 2460 e T e o e T B
v ) T Ew . = \EES)  SARMDA
ENTE ECTE. Tawese -~ Cmnsm Moo =

2002 v 2 N/D 1.025 ! ' :

2003 v 3 11.0% 1.580

2004 v 2 9.4% 264

2005 v 1 7.7% 322

2006 v 1 7.7% 74

2007 v - 7.5% -

£ o 4 \ A A A ¢

2008 v 1 7.1% 465 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014/2015
2009 v 3 6.6% 751 '

2010 v 1 6.0% 44

2011 v 1 5.6% 268 . . ) .

NOVOS ATIVOS (1) NOVOS ATIVOS (6) NOVOS ATIVOS (1) NOVOS ATIVOS (2)

2012 v - 5.0% = —~ p= a — =

2013 Y i 4.6% i SRe. owe, EBYE = JL_

2014 v 1 5.6% 320
39_1_5_______v_____________ ___________ 5_3_1_%_ __________________ . Extensdo das Linhas O forte know-how de construcdo
120168 v 7 9.8% 4057 de Transmissao (Km) S W [ie]ileell da Alupar reflete, na média, em
| i ‘ De Construcao um capex efetivo 10% menor
120171 v 1 9.9% 894 i Capacidade Instalada do que o estimado pela ANEEL

_________________________________________________________ de Geragado (MW)
1 WACC Leildo 005/2016

2 Valores atualizados da data da assinatura do contrato até out/17 pelo IPCA A .
3 Néo Inclui TCE Nota: Inclui ativos desenvolvidos antes de 2006 7
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Processo de Desenvolvimento

Cronograma Leilao 005/2016

23/01/2017 20/02/2017

Aluparday

09/03/2017 11/04/2017 24/04/2017
l l : l l

® | | | | | >
1 1 1 1 1
Fim da Audiéncia Publi o iai Publicacao do Edital Aporte de Garanti =

Visitas a Campo Analises e

Orcamentacao

+ 03 equipes

independentes

+ 39.389 km
rodados

+ 35 Lotes
« 93 Subestacdes

* 39 Linhas de
Transmissao

Tomada de
decisdo

» Analise de

Atratividade
* |Indicadores

Técnicos e

Financeiros

1

(2



Processo de Desenvolvimento Aluparday

Eixo Socio-Ambiental: Analise de Riscos e Interferéncias

Potencial de Interferéncias

Unidades de Conservagao - Protegao Integral

- Unidades de Conservagao

Unidades de Conservagdo - Uso Sustentavel

B Terras Indigenas

Terras Indigenas

Comunidades Quilombolas - Assentamentos RUI'aIS
Assentamentos Rurais

- Comunidades Quilombolas

Atividade Mineraria
O Sitios Arqueoldgicos
Sitios Arqueolégicos

Potencial Espeleoldgico

Amazonia Legal - Malaria
Aerodromos

Outras Interferéncias




@ @ @ Processo de Desenvolvimento Aluparday

Eixo Fundiario

v Custo das terras atravessadas;
v Levantamento de Propriedades;
v Indeniza¢bes de benfeitorias e culturas.

Plantio de eucalipto. Coordenada 510833.00 E 7499066.00 N

Casas de padréo baixo. Coordenada 377992.00 E 7452893.00 N




@ @ @ Processo de Desenvolvimento Aluparday

Eixo Engenharia —

v"" Tipos de solo e relevo; i 5
v" Infraestrutura e acessos; | i
v Alternativas de tracado e tipos de torre.

Vista vante, acesso bom, relevo ondulado, solo argiloso,
travessia de plantagdo de cana e mata densa (reserva),
regido de boa produtividade, beneficiada, utilizagdo de torre
estaiada - Lat.: 22°18'564.58"S Long.: 54°57'36.63"0.

l;k \
4N

Vista vante, acesso bom, relevo plano, solo argiloso, travessia
de lavoura de soja, regido de boa produtividade, beneficiada,

utiizagdo de torre estaiada - Lat.: 22°20'36.80"S Long.:
54°51'45.41"0.

SE Dourados — Operadora Eletrosul — Area disponivel para
ampliagdo, relevo plano, solo argiloso, ndo foi possivel
adentrar na subestacdo - Lat.:20°21'57.11"S Long.:
54°34'55.31"0



. . @ Processo de Desenvolvimento Aluparday

v' Histograma de Gestédo de Obras

Inicio Obra

34 36 37 38 39 40 41 42 43 4 45 4 47 48 4 50 51 52 53 54 55 56 57 58 59 60

w
wu

1 Gerente Administrativo (OBRA)

2 Engenheiro produgdo LT

3 Engenheiro produgdo SE

4 [Técnico de Meio Ambiente

5 ITecnico Fundiario

6 ITécnico Qualidade

7 Supervisor LT

8 Supervisor SE

9 [Técn. Seguranga Trabalho (LT + SE)
10 IAssistente Técnico

11 IAssistente Administrativo

12 Encarreg Almoxarifado (LT + SE)
13 Motorista

14 Secretaria

15 Recepcionista

* Valores e informag6es meramente ilustrativos



Processo de Desenvolvimento Aluparday

» QOrcamento

EAP - LINHAS DE TRANSMISSAO
LOTE 01 OrgameﬂtO Interno

v" Banco de Dados interno;
e o | Nio | v Portfélio de Projetos extenso e diversificado;
CAPEX DE LINHAS DE TRANSMISSAO / EqUipe prépria de Engenharia-

titatis
cédigo tem Unidade Qeanttat Vol preco Unitario médio Total por item

Total

Orcamentos de Terceiros

v" Balizamento de Premissas Técnicas adotadas;

o 9
3
35 o
) om
g832
E]
*E779
S8 &

RS - . Ve ° . . .
11| proTO BAsO w : Consultoria Técnica especializada em Linhas de
1.2 PROJETO EXECUTIVO RS -
1.3 ENGENHARIA DO PROPRIETARIO R$ - M 3 ~ .
Transmissdo e Subestacdes;
21 ADMINISTRAGAO DE CANTEIRO / CONSTRUGAO RS - - ~
o e T 5 -| v Equalizagdo em busca dos melhores precos.
23 DESMATAMENTO E ACESSOS RS
24 FUNDACAO RS
25 ATERRAMENTO RS
2.6 MONTAGEM DE ESTRUTURAS RS
27 LANCAMENTO DE CABOS E ACESSORIOS (Espagadores, amortecedores, esferas, ef R$
2.8 PROGRAMAS AMBIENTAIS RS
2.9 COMISSIONAMENTO RS
3.1 ESTRUTURAS RS
3.2 CABOS DE ALUMINIO RS
33 CABOS OPGW E ACESSORIOS RS -
3+ T sousoones = : Seguranga e assertividade na adogdo das melhores solugoes
3.6 FERRAgENS DE CADEIA RS -
3.7 ACESSORIOS RS - e . . .
35| aTeRnamENTo s : técnicas e comerciais que garantam o CAPEX do
3.9 SINALIZAGAO RS B
3.10 PERDAS RS - .
311 PECAS SOBRESSALENTES R N em preend i mento!

TOTAL

RS

* Informagbes meramente ilustrativas



Modelagem Financeira e KPIs Aluparday

Analise de Atratividade : Linhdbmetro

, . Eootre Alupar oo/mb/a4
RAP v" Indicador preliminar de _
DADOS ANEEL INDICADORES LINHOMETRO

VI a b | I | d a d e fl n a n Cel ra; RAP/ CAPEX Alupar / RAP / OPEX / e e e Fundidrio:
Estad, - MA  FUND ENG CAPEX OPEX

CAPEX CAPEX ANEEL R capExANEEL | T stade CAPEXANEEL | CAPEXAlupar |RAP (Encargos) ~ EPC |, Estruturas
aaaaa das | ()

Alupar RS /km

Lote 01

CAPEX" | v Indicador de competitividade de

Alupar .
4CAPEX orgamento, Lote 02

ANEEL

CAPEX" | v LT R$/km: Indice de factibilidade

LT ) . .
“Extensdo de |nve§t|r~nento para Linhas de
LT Transmissao;

OPEX | v Expectativa de margem EBITDA

- ao longo da Operacao.
RAP g p g § ote 06

Consolidacao de indicadores de viabilidade, operacionais, de competitividade de CAPEX e de

riscos ambientais, sociais, fundiarios e técnicos.



Modelagem Financeira e KPIs Aluparday

Analise customizada por lote
Apoios Requeridos Curva de desembolso do investimento, regime tributario, eficiéncia
operacional (sinergias previstas) e estruturacao financeira.

Controladoria -———1

1
1
Aderéncia ao IFRS i
1
1

Regulatoério e

1
1
: N
Regras Edital i r
Encargos Setoriais i upa
1
1
1

Tributario / Juridico ————

Assessor Financeiro

Modelo de Cenario Macroecondmico
Avaliacao

Regimes de Tributacdo
Incentivos Fiscais

Estruturacao Financeira

Novos Negocios

Investimento
Curva de Desembolso

Engenharia Matriz de Decisao

1
1
1
L

Custos Operacionais



Estrutura Orcamento Aluparday

v Aspectos Legais; <
v , . Operacao
Aspectos Regulatorios; Item Custo
v" Condic¢bes de Financiamento; o&M -
v" Plano de Investimento; Despesas Administrativas -
v" Propostas comerciais; Meio Ambiente -
= = ~ OPEX ALUPAR -
v" Estruturacdo de Operagdao e Manutencao.
320 Itens! 980 Itens! 165 Itens!
Item Orgamento Contingéncia Item Orcamento Contingéncia Item Orgamento Contingéncia
Engenharia RS - Engenharia RS - Custos Adm. RS
Obras Civis RS - Obras Civis RS - Fundiério RS
Montagem RS - Montagem RS - Meio Ambiente RS
Estruturas metdlicas RS - Equip. Patio RS - SNUC RS
Cabos RS - SPCS+TELECOM+S.A RS - Garantias e Ressarc. RS
Isoladores RS - Outros Fornecimentos RS - Pré-operagdo RS
Outros Fornecimento R$ Comissionamento Seguro de Obra

Total LTs Total SEs Total SPE

* Informagbes meramente ilustrativas
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Book e Gerenciamento de Projetos Aluparday

v Sistema de Acompanhamento e Controle

Conselho

g ﬂ%l HEL NIAD DD RE’ULTJE.DD |

Visdo da -:artewa
de projetos
Tratamento das
eXCeroes

...................................................................................

REL,HI;EE.D GERENCIAL

Status Report

i dh f__—-_ Definigtes

.............................................................................................................................................................................................

1 41
: i - “ o Status Report
: dh - Tratamento de
BT 1= desvios




Book e Gerenciamento de Projetos Aluparday

Estrutura de Governanca

Presidéncia e
Vice Presidéncia
O escritorio de gerenciamento de

projetos da Alupar tem o objetivo de Escritorio de

acompanhar e controlar de forma EEETEETEE
. . de Projetos

padronizada os projetos em fase de

implantacao

Sistematica de Controle

v Transicao de Desenvolvimento para Implantagao (plano de negdcios: metas; premissas;
oportunidades; riscos; custos; prazos; fluxo de caixa e etc.)

v" Elaboracao do plano de gerenciamento de projeto para definir linha de base (equipe de
implantacao + EGP)

v Validacdo do plano de gerenciamento de projeto (Alta Administracao)

v" Elaboracado da Ferramenta de Gerenciamento de Projetos para acompanhamento e controle.

20



Estrutura Alupar Holding Aluparday

ALUPAR

HOLDING
DIRETRIZ
E RESULTADO
CONTROLE
UNIDADE DE NEGOCIO UNIDADE DE [\IEGC')CIO
TRANSMISSAO (c]1:7.Yol Yo)
Como?
. Escritorio de I
I::‘I,ae‘s;:&;:er: II:::::;:;SS Financeiro Projetos e A\Il\lallag:ic:,:le Marketing
Processos €9
Juridico , . .
Controladoria Financeiro / N°‘,’°,5 I:egula’to.rlo T;:cfn ologlaﬂda
Societario Negdcios stratégico nformacao

~

PERFORMANCE DOS NEGOCIOS 4/

21



Estrutura Operacional Aluparday

ALUPAR

Novos Administracio UNIDADE DE NE§()CIO UNIDADE DE I:IEG()CIO
Negocios Corporativa TRANSMISSAO GERACAO

Operacao Operacao

* Diretoria Financeira * Diretoria Financeira

» Diretoria Administrativa Diretoria Administrativa

* Diretoria Operagao Diretoria Operagao

22



Diretoria de Implantagado Aluparday

Diretor Técnico de Implantacao

Carlos Graga, engenheiro eletricista, exerce, na Alupar, o cargo de Diretor Técnico de Implantacdo, sendo atualmente o responsavel pela implantagao das
usinas PCH Verde 8 e UHE La Virgen, totalizando 114 MW de capacidade instalada e também é responsavel pela implantagéo dos projetos de transmisséao
TSM, TPE, TCC, ETC, ETAP e ELTE, que em conjunto somam oito subesta¢des com 3.553 MVAr e 8.489 MVA instalados e mais de 1.455 km em linhas
de transmissao de 230 e 500 kV.

Em seu historico profissional foi responsavel pela implantagao da UHE Ferreira Gomes e das PCHs Queluz e Lavrinhas, totalizando 312MW de capacidade
instalada e pela constru¢do e ampliacéo de sete subestacbes entre 34,5kV/13,8kV e 345kV/230kV, e mais de 1.200 km de linhas de transmissdo com
tensGes entre 69kV e 500kV.

Diretor Financeiro

Marcelo Costa, de volta a Alupar, exerce o cargo de Diretor Financeiro dos projetos em Operagéo e Implantagdo. Em suas experiéncias anteriores, como
VP de Finangas e de Relages com Investidores da ENEVA, liderou diversos projetos financeiros numa Companhia em Recuperacao Judicial, ajudando a
retird-la dessa situagdo em Jun/16, durante seu mandato.

Anteriormente, como CFO da Bolognesi Energia, conduziu mandatos de equity e divida para funding do grupo e a execugéo do processo de venda de sete
PCHs, além de uma série de reestruturagdes internas visando a melhoria da estrutura de capital e profissionalizagéo do grupo.

Em sua primeira passagem pela Alupar como Diretor de Finangas e Relagdes Com Investidores, suas principais entregas foram: (i) execucao de todo o
processo de abertura de capital (IPO) da Companhia; (i) estruturagéo de diversas emissdes de debéntures; (iii) implantagédo de uma &rea de Project
Finance e M&A,; (iv) implantacdo da area de Relagdes com Investidores; (v) diversificagdo dos relacionamentos bancarios da Companhia €; (iv) aumento no
relacionamento com agéncias de rating. Foi membro do Conselho de Administracéo de 11 empresas do Grupo Alupar e também membro da diretoria de 2
subsidiarias.

Diretor Administrativo

Jodo Procopio exerce na Alupar a fungéo de Diretor Administrativo nos negécios de Transmisséo (Operagao e Implantacao).

Anteriormente, na Taesa, atuou como Conselheiro e membro do Comité de Finangas de 2011 a 2015 e em maio de 2015 passou para o quadro de
executivos da companhia, ocupando os cargos de Diretor Presidente, Diretor de Desenvolvimento de Negdcios e Diretor Financeiro e de Relagbes com
Investidores. Entre 2009 e 2011 atuou como Conselheiro e membro do Comité de Gestéo e Auditoria da Light.

Iniciou sua carreira na Cemig em 1986, tendo trabalhado nas areas de Geragéo de Energia, Transmissdo, Operagao do Sistema Elétrico, Financeira e
Planejamento Estratégico. Entre os anos de 2010 a 2015 ocupou o posto de Superintendente de Gestdo de Participagdes e Desenvolvimento de Negédcios
na Cemig e também atuou como conselheiro em empresas do setor de energia, telecomunicagéo, tecnologia e servigos.




Crescimento Contratado - Transmissao AIuparday

'1' _ Sueve B O e
13/2015 - 1° Etapa 13/2015 - 2" Etapa 07-2016 05/2016
T ET)

\
' |
! |
! |
! |
! |
! |
! |
. 1 1
RAP por ano (R$ mm) 8,5 8,1 121,6 0,0 214,7 146,0 101,0 73,13 99,1 : 892,1 :
) ) |
Capex ANEEL (R$ mm) 285 151 721 368 1.269 699 486 4233 889 : 5.290 :
. . : 1 1
|
Alavancagem (%)%4 79% 79% 70% 79% 73% 73% 70% 75% 71% : ~74% :
! |
“ |
il d~e 42 meses | 48 meses = 48 meses = 42 meses 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses 60 meses | 42-60 meses :
Implantacao , , i |
) ) | |
) ) ) ) . ) ) L |
Extensao (km) 20 km | Subestacdo 446 km 170 km 541 km 288 km 236 km 200 km 330 km : 2.231 km :
Participacao (%) 100% 100% 50% 25% 51% 51% 50% 100% 51% : n.a :
v 9 Concessdes Contratadas
v 2.231 km de linhas de Transmiss&o
v’ 8 Subestacdes Prdprias
v' Estimativa Orgcamento Alupar: 15% inferior ao orgamento Aneel
v Relacdo média RAP/CAPEX 19,8%
Fonte: ANEEL e UPME 4 Valores apresentados sado estimativas da Companhia, os quais podem sofrer alteracdes
Notas: 1 BNDES + Debentures durante a implantagéo.
2 N&o é necessario aporte de capital da Alupar no Lote 22 24

3 R$/US$ of 3.25



Crescimento Contratado - RAP (R$ MM) Aluparday

Valores atuais?

Recomposicdo de RAP |:> R$ 964,5 MM

RAP2017_2018  Queda50% | Leild001/2014- Leildo 13/2015 12 Leildo 13/2015 2° Leildo 05/2016- UPME 07/2016 - Leildo 13/2015 12 | RAP 2022_2023
ELTE Etapa - ETAP | ETCEtapa - TPE | TCC | TSM TCE* Etapa-BJL | IB

ESTE

Valores base Ciclo 2017-2018

*Considerado USD / R$ 3,25 25



Crescimento Contratado — Linhas de Transmissdo (km) Aluparday

D
N S
+ 2.271 Km de linhas

Kmem 2017 e 2018

2019 2020 2021 2022
(ETAP; ETC; IB) (ELTE; BJL) (TCE) (TPE; TCC; ESTE; TSM)

Total Km

26
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Transmissao Aluparday

A necessidade de investimentos em novos projetos levou a melhoria dos parametros dos leiles

Deséagio em relagdo a RAP Maxima

o oo [l o oo [l o e o o o W ol e e

| | | | i | | | sl
i i i i i i i 6,0
o I I 2 -
| i i | T | i 57
| i i ; | i i ' 0,0 2,3
i ' ' i i i | 0,0 13,7 13,3 13,2
0,0 ’ 0,0
0,0 . 0,0 0.0 0,0 75 7,0
BB e a5
2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
m Capex Leiloado Capex devolvido  m Capex nio Leiloado (RS bilh&o)
Parametros regulatorios WACC Regu latdrio (Aneel)

11,0%
f WACC 9.4% 98% 9.9%
L% TT% 750 o 8,1%
f Prazo de Construgao % v o

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017*
*WACC Leildo 005/2016 28



Transmissdo — Crescente demanda por Investimentos Aluparday

A geracao descentralizada de energia no Brasil exige uma rede de transmissao robusta

Investimento continuo no setor
Evolucdo Km 2017 — 2026*

Investimentos Totais

Estimativa EPE "o
stimativa
(2017 até 2026) R$ bn
Transmissao 78,0 61.884 196.840
Subestacoes 41,0
Total 119,0 134.956
Novas Instalacdes
Estimativa EPE
(2017 até 2026) R$ bn
Transmissao 42,0
Subestacdes 22,0
Existente em 2016 Evolugéo Estimativa 2026
Total 64,0 2017 - 2026

*Fonte: PDE 2026 p. 144, 145

29



Oportunidades - Leildo 002/2017 — 15/12/2017 Aluparday

1 PRISC 1.048,2 R$2.017.009.000  R$ 355.407.320 17,6% R o .
2 PICE 414,0 R$1.042.577.000  R$ 182.271.930 17,5%
AM PA °
3 PATO 1.831,0 R$2.780.296.000  R$487.145.510 17,5% " B ..
T )
4 TO/MA/PIBA 729,0 R$1.345.826.000  R$236.079.490 17,5% — " ="
RO TO o
5 RN 16,5 R$ 193.820.000 R$ 31.332.800 16,2% P . 5a
6  PBICE 345,0 R$584.048.000 RS 103.410.080 17,7% . ‘
MG
7 MG 165,0 R$ 276.963.000 R$ 49.888.420 18,0% s U
sP
8 MG 189,0 R$ 283.574.000 R$ 51.128.790 18,0% .
o
9 BA 25,0 R$ 106.719.000 R$ 17.437.470 16,3% .
10 PE 113 R$ 71.724.000 R$ 12.141.910 16,9% =
n
- 0
11 PE R$ 44.788.000 RS 8.559.800 19,1% Lotes Leilso 002/2017
Total 4.774,0 R$ 8.747.344.000 R$ 1.534.803.520 17,5%

WACC: 8,18%

30



Geracao — Leildo A-4 e A-6 | Dez/17

Alupar::,

Projetos Cadastrados

Projeto Edlico (A-4 e A-6)
Localizagéo: Rio Grande do Norte

Jandaira—193,2 MW

Capacidade Instalada (MW)

Projeto Fotovoltaico (A-4)

Localizacéo: Ceara

Aracati Capacidade Instalada (MW)

Cruzeiro 2 UFU Pitombeira 9,9
N. Arizona 23,1 Preco:
1A A-4
Ll g el 27,3 Inicial Fotovoltaica: R$ 329,00/MWh
Olho d’Aguall 27,3 Inicial Fotovoltaica com Outorga: R$ 310,25/MWh
Sao Joao 294
S50 Miguel 29.4 PCHs (A-4 e A-6)
, . Localizacéo: Goias Capacidade Instalada (MW)
Santa Régia 29,4
Total 1932 PCH Verde 3 24,0
PCH Verde 8 30,0

Preco:

A-4 e A-6 Total 54,0

Inicial Edlica: R$ 276,00/MWh Preco:

Inicial Edlica com Outorga: R$ 173,76/MWh A-4ge -A-6

Inicial Hidrelétrica: R$ 281,00/MWh

Inicial Hidrelétrica com Outorga: R$ 211,81/MWh

Total cadastrado: 257,1 MW
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Acompanhamento dos Ativos em Implantacao Aluparday

Data de
Assinatura do RAP Entrada Estudos
Contratada Operagao Ambientais em Enquadramento REIDI Projeto Prioritario
Contrato de . -
- R$ MM (Edital) Elaboragéo
Concesséo
IBAMA / IDEMA
(RN) / [EMA (ES) MME RFB MME
INEMA (BA)

ETAP,‘(LOte |) 02/09/2016 RN 2849 48,5 Dez/19 LI IDEMA - Aprovado Aprovado Aprovado
{ Obras Iniciadas 20/09/17 21/03/2017 27/07/2017 30/03/17
....... em Outubro  _:

ETC (Lote T) 02/09/2016 ES 151,0 28,1 Jun/19 Protocolo Aprovado Aprovado Aprovado

IEMA 18/04/17  33/03/2017 27/07/2017 21/02/17

TPE (Lote 2) 10/02/2017 MG/BA 1.269,0 2147 Fev/22 IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado

11/07/2017 04/10/2017 13/10/17

TCC (Lote 6) 10/02/2017 MG/ES 698,8 146,0 Fev/22 IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado

12/07/2017 06/11/2017 13/10/17

ESTE (Lote 22) 10/02/2017 MG/ES 485,8 101,0 Fev/22 IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado

24/07/2017 29/09/2017 14/09/17

TSM (Lote 19) 11/08/2017 SPIRJ 889,0 99,1 Ago/22 IBAMA P Protocolado TR

06/11/17 09/11/2017 14/11/17

BJL (Lote E) 27/09/2016 BA 720,5 121,6 Jun/20 INEMA Aprovado Aprovado Aprovado
21/02/2017 10/08/2017 06/12/2017

IB (Lote M) 01/12/2016 BA 368,0 60,0 Dez/19 INEMA Aprovado Aprovado Aprovado
08/05/2017 10/08/2017 06/12/2017

IDEMA: Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente do Rio Grande do Norte | [EMA: Instituto Estadual de Meio Ambiente e Recursos Hidricos (ES) | IBAMA: Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
INEMA: Instituto Estadual do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (BA)
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Transmissoras em Implantacao Aluparday

13/2015 - 12 ETAPA

13/04/2016

Empresa Transmissora
Agreste Potiguar S.A.

Rio Grande do Norte

Parazinho SUPGSt?(}éO LINHAS DE TRANSMISSAO
Joao Camara ll LT Jodo Camara II — Jodo Camara III
SUBESTACOES

SE Jodo Camara III
(J Subestacao
Joao Camaral lll 20 km
230 kV
500 kV / 230 kV

Jodo Camara I
R$ 284,9 milhdes (data base: Jan/16)

R$ 48,5 milhoes (data base: Jan/16)
17%

100%

2019

IDEMA / RN

RAS

2 municipios
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Cronograma do Projeto - ETAP Aluparday

Prazo de Operacao: dez/19

Subestagdo Jodo Camara 3 500/230kV e LT 230kV Jodo Camara 3 - Jodo Camara 2

2016 2017 2018
SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN

d----=—=—======
A

| | Y
l ' | Protocolodos -
i i Estudos
¢ ' | Ambientais BENHEIIREIET Emiss3o da LI
. | . de 9 mesesna da Subestagdo
Assmaturaddo | : emissioda Ll e LSda Linha
contrato do : : da Subestaggo
concessdo v !
Solicitagao l i
de DUP — !
v
Ant(:;::?::ade 3 Obtengao
~ de DUP
obten¢ao da DUP €
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Transmissoras em Implantagao Aluparday

13/2015 - 12 ETAPA

Empresa Transmissora 13/04/2016

Capixaba S.A.

Espirito Santo

SUBESTACOES
SE Rio Novo do Sul

345 kV /138 kV

R$ 151,0 milhdes (data base: Jan/16)

R$ 28,1 milhoes (data base: Jan/16)
18,6%
| 100%
Rio Novo do Sul 2019
IEMA / ES
EIA
1 municipio

Subestacao
Rio Novo do Sul
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Transmissoras em Implantac¢éo

Aluparday

/‘9 Subestacao

Pocoes 3
Pocdes

Planalto
Barrado
Transmissora Paraiso Chogd Caatiba
de Energia S.A.
Itambé
Ribeiréo
do Largo
Encruzilhada Macarani
Mata Verde
Bandeira
MG
Almenara

Jequitinhonha

Ponto dos Volantes

= Monte
Subestacao 4 Eormoso

Padre Paraiso 2 ®
Padre Paraiso

Joaima

BA

Carai
Catuji

Tedbfilo
Otoni

Itambacuri
Campanario

Jampruca

Mathias Lobato ES
Freilnocéncio

Marilag
Governader
Valadares

Subestacao
Governador Valadares 6

13/2015 - 22 ETAPA
28/10/2016

Bahia/Minas Gerais

LINHAS DE TRANSMISSAO
LT Pocdes III - Padre Paraiso 2
LT Padre Paraiso 2 - Governador Valadares 6

SUBESTACOES
SE Padre Paraiso 2
SE Governador Valadares 6

541 km
500 kV
500 kV / 230 kV

R$ 1268,7 milhdes (data base: Jul/16)

R$ 214,7 milhoes (data base: Jul/16)
16,9%

51%

Perfin 49%

2022

IBAMA

EIA

27 municipios
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Transmissoras em Implantac¢éo

Aluparday

Subestacao
Governador Valadares 6
(U

Governador
Valadares

Capitao Tumiritinga
Andrade
Tarumirim
Alvarenga MG
Inhapim

Pocrane ES

Taparuba Subestacao

Mutum

Mutum
Brejetuba

Conceicao

Venda Nova o Castelo

do Imigrante

Castelo Vargem Alta

Iconha
Rio Novo do Sul

.Subestagao

Rio Novo do Sul

A

Transmissora Caminho
do Café S.A.

13/2015 - 22 ETAPA
28/10/2016

Minas Gerais / Espirito Santo

LINHAS DE TRANSMISSAO
LT Governador Valadares 6 - Mutum
LT Mutum - Rio Novo do Sul

SUBESTAGCOES
SE Mutum
SE Rio Novo do Sul

288 km
500 kV
500 kV / 345 kV

R$ 698,8 milhdes (data base: Jul/16)

R$ 146,0 milhoes (data base: Jul/16)
20,9%

51%

Perfin 49%

2022

IBAMA

EIA

17 municipios
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Transmissoras em Implantacao Aluparday

13/2015 - 22 ETAPA 236 km
500 kV

g ESTE 28/10/2016 500 kV /345 kv

EMPRESA SUDESTE DE TRANSMISSAO DE ENERGIA S.A. R$ 485[8 milhées (data base: Ju|/16)

Espirito Santo _ Minas Gerais R$ 101,0 milhoes (data base: Jul/16)
) 20,8%

LINHAS DE TRANSMISSAO 50%

LT Mesquita - Joao Neiva 2 2022

SUBESTACOES IBAMA

SE Joao Neiva 2 EIA/RIMA

14 municipios

lapu MG

Santana do Paraiso
S Ipaba Inhapim

Subestacao
Mesquita

Sao Domingos
das Dores Colatina

S&o Sebastido Pocrane

do Anta

o Baixo Guandu
Aimorés Joao Neiva
ltaguacu = sao Roque

do Canaé '» Subestacao

Caratinga Joao Neiva

ES
39



Transmissoras em Implantac¢éo

Alupar..,

LN 05200

24/04/2017

S - . .
Sera g Mt S Sao Paulo / Rio de Janeiro
LINHAS DE TRANSMISSAO
LT Fernao Dias - Terminal Rio
MG
Guaratingueta
Braganca
Paulista Pindamonhangaba
Subestacao Moo

Fernao Dias 4 ’

remembé
Atibaia : :
) S&0 José

Igarata & qos campos

Cacapava Taubaté

SP

330 km
500 kV

R$ 889,0 milhdes (data base: Out/16)
R$ 99,1 milhoes (data base: Out/16)
11,1%

51%

Perfin 49%

2022

IBAMA

EIA

27 municipios

Lavrinhas PEsEndE

Cruzeiro

Queluz
Volta

Barra Redonda

Mansa

Cachoeira
Paulista

Areias n
Papgy Pirai Pargcambi
Le@ Silveiras
orena S&0 José do Bananal A
Barreiro i
Subestacao
Terminal Rio
RJ
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Transmissoras em Implantacao Aluparday

A UPME 07-2016

22/11/2016

Transmisora Colombiana A i
de Energia S.AS. E.S.P. COIOmbIa -
LINHAS DE TRANSMISSAO
Linea de Transmision Virginia-Nueva Esperanza

200 km
500kV

Salamina
(Caldas)

US$ 130,0 milhGes
Manzanares US$ 22,5 milhoes
Fresno 17,3%

Aranzazu

Marulanda

Neira

Risaralda Palocabildo 9
) Manizales 100 A)
(calijsmla Herveo Falan 2021
Belalcazar aldas :
A o o Casabianca Armero ) AN LA
Chinchina VillaMaria oS Guayabal Chaguani
illahermosa -
La Virginia Marsella ; Viani
Libano d .
® Dosquebradas Lérida SanJuan  Bituima
Santa Rosa de Rioseco Anolaima
La virginia ] de Cabal
g Pereira Ambalema . Cachipay
Quipile

Beltran

. San Antonio
Anapoima ' de| Tequendama @, gEecha

El Colegio Nueva

Esperanza
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Transmissoras em Implantacao Aluparday

BJL

) 13/2015 - 12 ETAPA
Pl PE
W, 13/04/2016
Subestacao
Juazeiro 1l Juazeiro .
B Bahia
LINHAS DE TRANSMISSAO
campo LT 500 kV Juazeiro IlI- Ourolandia II
Umburanas Formoso . .
LT 500 kV Bom Jesus da Lapa II — Gentio do Rio II
®" Ourolandia
~ Subestacéao
Subestacao P
@ GentiodoOuro Ourolandia 1t 446 km
Gentio do Ouro 500 kV
Ipupiara R$ 720,5 milhdes (data base: Jan/16)
Oliveira.-dos R$ 121,6 milhoes (data base: Jan/16)
Brejinh Brotas d
rennes Mrgcgab:s BA 16188%
50%
Boquira Perfin 50%
Paratinga 2020
INEMA / BA
Bom Jesus da Lapa RAS

O 11 municipios
Subestacao

Bom Jesus da Lapa Il
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Aquisicdo de 50% do Capital Social da BJL pela Alupar Aluparday

Quantidade de Ag¢des da Apollo 12 na BJL: 126.279 (100% do capital social)
* Aquisicdo das agdes: R$ 50,0 milndes

* Atualizagdo Monetéria: R$ 1,0 milhao

« Valor pago referente a custos / despesas de prestadores de servigos: R$ 12,9 milhdes

‘ Compra de participacao pela Alupar: 14.800 agdes (R$ 8,0 milhdes)
 Apollo 12: 111.479 (88,28%)

* Alupar: 14.800 (11,72%)

Aumento de K
« Alupar Subscreve 96.679 acdes (R$ 52,4 milhdes — valor compdem a Capex do projeto)

+ Total de agdes pds aumento de capital: 222.958

Participacao Atual Participacao Pds Call

Alupar Apollo 12
65% 35%

. . Alupar Apollo 12
Posicao Final 50% 50%
A partir da subscricdo das 96.679 >
acoes pela Alupar, todos os aportes

serdo 50% / 50%
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Transmissoras em Implantac¢éo

B

Subestacao
'bicoara‘ Ibicoara

Contendas
do Sincora

Mirante

Boa Nova
Bom Jesus da Serra
5es @D -
Pocoes ™ subestacoes
u PocOes 2e 3
[ |
[ |
[ ]
[ |
[ |
" BA
[ |
MG N
I
9
a
[
' 4

Aluparday

13/2015 - 12 ETAPA
13/04/2016

Bahia

LINHAS DE TRANSMISSAO
LT 500 kV Ibicoara - Po¢des III

LT 230 kV Pogdes III - Pogbes 1
SUBESTACAO

SE 500/230 kV Pocoes III

170 km
500 kV / 230 kV
500/230 kV

R$ 368,0 milhdes (data base: Jan/16)
R$ 60,0 milhoes (data base: Jan/16)
16,20%

25,06%

2019

INEMA

EIA

8 municipios
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Aluparday

Aquisicdo de Capital Social da 1B

Valor total pago pela ENTE: R$ 5,9 milhdes

« Aquisicdo das acdes: R$ 2,1 milhdes
« Valor pago referente a custos / despesas de prestadores de servigos: R$ 3,8 milhdes

Subestacéo

Ibicoara |bi ra
'S bicoa

Barra da

v % Indireta da Alupar: 25,06%

do Sincora

ENTE TAESA Apollo 12 Mirante
50’10% 24’95% 24;95% Bom Jesus da Serra B
Pooes 9 subestacoes
.l Pocoes 2 e 3
[ |
[}
|
|
|
MG n
)
¢
[ |
’

e

v

Aquisicéo sujeita a aprovagéo dos orgaos de defesa da concorréncia (CADE — Conselho Administrativo de Defesa Econémica) e
da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL).
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Geracao - Geradoras em Implantacao Aluparday

LA .‘JIRGEN Contrato de Concesion de Generacion N° 253-2005
geracdo de energia Contrato de Concesion de Transmision N° 313-2008

11/12/2013

Junin, Peru

CAPACIDADE INSTALADA
84,0 MW

, ENERGIA ASSEGURADA
San Ramon 49[3 MW

e UHE La Virgen

Huasahuasi GERAGAO COMERCIAL

2018

Palca CARACTERISTICAS TECNICAS

Acobamba Quantidade de Maquinas
* 3 Turbinas Pelton = 28,0 MW

La Union

Tarma

USD 145 milhdes
81,26%
Peruana de Energia SAA
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@ @ @ Geragdo — Status La Virgen

Aluparday

CASA DE MAQUINA

-3

NALIZAGAO.DO. TUNEL

47



Geragdo - Geradora em Implanta¢ao Aluparday

LEILAO ANEEL: 06/2013

29/08/2013
~ Goias
CAPACIDADE INSTALADA
VERDE 8 - 30,0 MW
geracao de energia ENERGIA ASSEGURADA

18,7 MW (conforme portaria MME N° 158
de 13/06/2017)

GERACAO COMERCIAL
® PCH Verde 8 Maio 18
Turvelandia CARACTERISTICAS TECNICAS
elena de Gois Quantidade de Maquinas:
Santa fieiena de Goias + 3 Turbinas Kaplan “S" = 28,5 MW

* 1 Turbina complementar = 1,5 MW

R$ 240,0 milhdes
99,9%

Video

48



@ﬁh‘,’:ﬂ; Informacdes Financeiras

EM&FBOVESPA



Dividendos Aluparday

Em 25 de abril, foi aprovado em Assembleia Dividendos Declarados
Geral Ordinaria e Extraordinaria a: (Alupar — acionistas)
R$ mm

Distribuicdo de dividendos no montante de R$ Lo 7% o,
% 89% ° 88%

150,2 milhdes (equivalente a R$0,51 por Unit), S0 -
referente a 50,9% do lucro liquido do exercicio de 5% 5% 25% 30 30 s

2016;

Ex - dividendo a partir de 26 de abril de 2017;
Pagamento de R$ 90,1MM em 26 de junho de
2017,

v" Pagamento de R$ 60,1 MM em 24 de julho de
2017.

v
v

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
I Dividendos Distribuidos — —e=Payout

Em 2016, a Alupar distribuiu adicionalmente R$ 173,3
milhdes em bonificacdo de acées

50



Destaques Financeiros - IFRS Aluparday

. , . . n @)
Receita Liguida Ajustada” EBITDA e Margem EBITDA
R$ MM)
1.514,0 9 o
1600 1417, 86,5% 50,8% 7,195 83:1% 83.0% 81,3% 81,2% 0 ° 0 84:4% 74 00, 81,8% 81,3% 100%
1400 1.3389 (2,8%) 2.000
1.206,4 1? 75%
1.200 149611178
o 975,7 ' 1600 13295 50%
' 813,5 g-150, (9,0%)
80 ' ° 969,7 25%
2,8% . 882,3
. 375,3 386,0 800 ﬁv 0%
0 : : 306,9314,0
200 400 i 5%
0 0 -50%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M16 9M17 3Tl6 3T17 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M16 9M17 3T16 3T17
/ . / . (»\
Lucro Liquido e Margem Liquida"”
(R$ MM)
700 50%
271% 40%
23,7% 24,0% </
600 19759 ©19,5% 20,2% ° a8 20,5% 17.8% 1759, 20.8% 14s% 3%
500 20%
10%
400 362,8 %l 0%
200 289,9 3108 3@, A 10%
2204 / -20%
200 192,5 190,5 209.2 171,7 30%
100 -40%
-50%
0 -60%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M16 9M17 3T16 3T17
Nota: 1) Receita Liquida Ajustada ndo inclue a Receita de infraestrutura, que é equivalente ao valor do investimento na construcdo de novos projetos 51

2) Para o célculo da Margem EBITDA foi desconsiderada a Receita de Infraestrutura



Destaques Financeiros - Regulatorio

Aluparday

Receita Liguida

EBITDA e Margem EBITDA Elevados

(R$ MM)
O0 0, o) [¢) [¢) 0, 88,1% 00 0, [o) 0,
15835 o 85,4% 79,3% 76, 69 80,9% 81,8% 81,6% 81,9% 84,3% 81,5% 83,3% 82,9%
1.600 9,07° 2.000
11111 1.169 21'281’7 1.600
1.200 kel 402, : 13952 ¢ o%
009510238 o 6.
753,4 _
06519 3 6% 3,0%
409,8 4244 800 —
341,6351,8
400 400
0 0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M16 9M17 3Tle 3T17 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 9M16 SM17 3T16 3T17

Lucro Liquido e Margem Liguida

(R$ MM)

27,5%
188% 197% 150% 143% 191% 223% 15 g0 194% 155, 212%

500 9,0%

400

o/o

3073 o2

287,7

300 2711

2124

200 148,6 1363 146,6

122,5 116,9

100

2016 9M16 9M17 3T16 3T17

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015
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Disciplina financeira e forte geracdo de caixa - IFRS Aluparday

Divida e Divida Liquida/ EBITDA*

5,0x

3,8x 4,0x

4,0% S 3,7x 34x 34X 3,5%

3,6 3,6x 3, 7%

3,0x
2,0x
1,0x
0,0x
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3717
B DT/EBITDA B DL/EBITDA

*Considerando EBITDA 3T17 anualizado

Taxa Efetiva de Impostos Custo médio da divida

25% % do CDI 104.1% 108,8%

196% 191% 18,5% 100% 94.2%

84,8% 85,2% 90,6%
19% 16,7% 16,4% 76,8% ° ° ’

80,4% 79,7%
75%
13%
50%

6% 25%

0%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3717 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 3T17

0%
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Perfil da Divida Controladora — 3T17 Aluparday

Perfil da Divida (Em milhares de R$)

Set/2017 Dez/2016
Divida Total R$ 733,8 MM R$ 839,3 MM
(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 991,1 MM R$ 487,4 MM
(=) Divida Liquida (R$ 257,3) MM R$ 351,9 MM
® Longo Prazo ® Curto Prazo
Composicao Divida Total por Indexador (%) Composicao da Divida Total Em milnares de R)

m CDI
B Debéntures

0,3%
m IPCA

M Finep

Pré-fixada
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Perfil da Divida Consolidada — 3T17 Alupar.,

Perfil da Divida (Em milhares de R$)

Set/2017 Dez/2016
Divida Total R$ 4.393,2 MM R$ 4.567,7 MM
(-) Caixa e equivalentes de caixa R$ 1.698,6 MM R$ 934,3 MM
(=) Divida Liquida R$ 2.694,5 MM R$ 3.633,4 MM
m Longo Prazo m Curto Prazo
Composicao Divida Total por Indexador (%) Composicao da Divida Total Em milhares de R$)

m CDI m BNDES (TJLP / IGP-M)
mTiLp B Outros Bancos de Desenvolvimento
Pré-fixada

Moeda Estrangeira

W Cesta de moedas
Outros Moeda Local

mIPCA

B Debéntures
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Cronograma de Amortizacio da Divida — 3T17 Aluparday

Cronograma de Amortizagdo da Divida (RS milhdes)

991,1

209,9

Disponibilidades| out.2017 - 2018 2019 2020 2021 2022 Apds 2022
4 dez.2017 S )
M Subsidiarias M Bridges Controladora
BRIDGES (R$ MM) 2017 2018
La Virgen / Alupar Inversiones RS 327,5 - . ¢
Risaralda R$117,2  R$18,1 Flt Ch I { atlng S
Verde 8 - RS 100,8

ETVG RS 20,4 - . .
TOTAL R$4652 RS 118,9 v" Corporativo (escala nacional) AA+
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gelilelliely Aluparday

Composicao Acionaria

Follow On (04 de abril de 2017) Pré-Oferta Pos-Oferta

KERY) p

m Guarupart = FI-FGTS = Qutros m Guarupart = Fl-FGTS = Qutros

Numero de Agbes 128.224.999

Preco R$ 6,50 por ago,
independentemente de sua
espécie, equivalente a R$ 19,50
por Unit.

Volume R$ 833.462.493,50

Alocacéo da Oferta

Demanda do livro formada principalmente por investidores brasileiros (56%), norte-americanos (34%) e europeus (10%)

Oferta Total: 4,17x Oversubscribed Oferta a mercado: 5,32x Oversubscribed

Oferta Total Demanda de Mercado

Demanda de Mercado Oferta Prioritaria Demanda Total Oferta de Mercado |
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Cobertura de Mercado Aluparday

COMPANHIA RECOMENDAGAO PRECO-ALVO ATUALIZAGAO
Credit Suisse OUTPERFORM R$ 20,00 25/10/2016
Goldman Sachs BUY R$ 21,50 18/08/2017
ltau BBA OUTPERFORM R$ 21,00 27/11/2017
BTG Pactual BUY R$ 19,00 15/09/2017
JP Morgan OVERWEIGHT R$ 22,00 27/11/2017
Santander BUY R$ 20,26 16/12/2016
Banco do Brasil OUTPERFORM R$ 24,30 10/11/2017
Safra OUTPERFORM R$ 21,40 03/11/2017
Brasil Plural OVERWEIGHT R$ 22,70 07/11/2017
Preco — Alvo Médio R$ 21,35

Q Valor de Mercado da Alupar em 04/12/2017 de R$ 5,1 bilhdes
O Volume médio diario negociado em 2017 apds pricing (04/04/2017) de R$ 14,5 milhdes
O 9 coberturas de ALUP11 com 100% de recomendacdo de COMPRA
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Mercado de Capitais Aluparday

Performance ALUP11 (base 100)

Valorizagao YTD
ALUP11: +5,17%

04.04.2017 |Fato
Relevante - Fixacdo
preco unit/acdo

19.05.2016 | AGE -
180 - Aprovacdo Aumento
de Capital Privado

160 -

140 -

120 -

100

80 -

22 - LiIVlJLduLJ&“lhndlLiLlﬂuiILiﬁmmJLwl..dihim“JuJ|.JI.|nm.aLi.iUIhhiﬂliumulh.mﬁluu.ni...&lmimui L mmﬂmmummm WHW‘WMW" |
ADTV=: TRs 3,5 milhdes .ADTV‘: RS 7,3 ;ﬂilhﬁes ;\DTV*: RS ;4,5 milhﬁels
N Vol ——ALUP11 IEE IBOV

*Average Daily Traded Value até 04/12/2017
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ALUPAR INVESTIMENTO S.A.
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APIMEC-SP




Disclaimer Aluparday

As informacées contidas neste documento sGo publicas e estdo disponiveis no site da Companhia
(www.alupar.com.br/ri). Informagbes adicionais sobre a Alupar Investimento S.A. (‘Alupar” ou
“Companhia”) podem ser obtidas também neste mesmo site.

As afirmacbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negocios, projecoes
sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da
ALUPAR sdo meramente projecoes e, como tais, sGo baseadas exclusivamente nas expectativas da
diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas
nas condi¢cées de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados
internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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