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PRINCIPAIS I

DESTAQUES |

S
Ano de reswltados recovroes suz®mo
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Menor cwsto cailyxa nominal de celulose
dos uUltimos anos

Obtencao do lnvestment Grade

Diferencialy nio precificados:
- Menor capex de manutencao da industria
- Competitividade tributaria

Avenvdasy pare o Futwro
- Operacoes de Tissue + Aquisicao da Facepa
- Posicionamento estratégico para expansao em Celulose
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PESVCUEN Trimestre de fortes resultados... suz®2N0

DO
Geracao de Caixa +75% vs. 4T16

4o TRIMESTRE I Operacional®: +19% vs. 3T17

+58% vs. 4T16

: 2.
EBITDA Ajustado”: +20% vs. 3T17

EBITDA Ajustado® +80% vs. 4T16
Celulose: +12% vs. 3T17
ROIC?: +8,5 p.p. vs. 4T16

+3,3 p.p. vs. 3T17

+1% vs. 4T16

Vendas recorde: +13% ve. 3T17

! Geracdo de Caixa Operacional = EBITDA Ajustado menos capex de manutencdo. | % Ajustado por fatores ndo recorrentes. | > ROIC anualizado.
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DESTAQUES ...e mutoy recordesy no ano suz®3No

PAPEL E CELULOSE

DE
Geracao de Caixa +28% vs. 2016
| 2017 I Operacional®:
EBITDA Ajustado™: +18% vs. 2016

Custo caixa de -3,8% vs. 2016

celulose:
Vendas recorde: +1,5% vs. 2016
ROIC: +2,6 p.p. vs. 2016
Alavancagem?: -0,5x vs. 2016

! Geracdo de Caixa Operacional = EBITDA Ajustado menos capex de manutencdo. | ? Ajustado por fatores ndo recorrentes.
* Divida liquida / EBITDA Ajustado dos Gltimos 12 meses.




Papel Q
SUZANO

Forte trimestre de vendas, parada geral da unidade==

de Suzano em novembro impacta o resultado

Producao de Papel (mil ton) Vendas de Papel (mil ton)

1.182 1.157 =Ml mME 51.196 1.180

4716 3117 4717 2016 2017 4T16 3T17 4T17 2016 2017
EBITDA Ajustado do Papel (rR$/ton) ROIC do Papel (%)
915 970 1>:6

12,7 12,0

796

4716 3117 4717 2016 2017 UDM 4T16 UDM 3T17 UDM 4T17



Papel

Q
Em 2018, margens pressionadas darao fundamento§“<

para aumento do preco de papel no Brasil

Evolucdo de Precos de Celulose e Papel

«  Os fundamentos dos aumentos de
precos em 2018 serao cost-driven,

. . — — — == Uncoated na China

influenciados em grande parte pelo = — "~

preco da celulose _ -~ SN~ - 7 ™ — . == Uncoated no Brasil

~
I - @) e ey - — Uncoated na Europa (UK)

- Players nao integrados sofrerao 3 _ - - = — —

pressao adicional _ -7 - = == Celulose na Europa*
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*  Os precos mais altos no mercado T

internacional deverao suportar o
aumento dos precos no mercado
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Fonte: RISI.

* Média dos precos de celulose de fibra longa e curta na regido.




Celulose ©

Resultados sélidos aliados a efieciencia REANS
operacional
Producao de Celulose (mil ton) Vendas de Celulose (mil ton)

3473  3.541 ' 3530  3.615

4716 3717 4717 2016 2017 4716 3T17 4717 2016 2017
EBITDA Ajustado da Celulose (R$/ton) ROIC da Celulose (%)
1.222 15,2
1.088 ; 1.017 12,9

10,5

4716 3T17 4717 2016 2017 UDM 4T16 UDM 3T17 UDM 4T17
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Celulose SUZANO

Menor custo calxa nmominael dos Ultimos anos...

..e cwstos codrar opjeturo-para 2018 e 2021-2022
mantidos

Custo Caixa Consolidado de Celulose (sem parada)
(R$/ton)
-6,7%
Inflacao: +9,4%

642 623

599

2015 2016 2017

! Valores nominais de 2016.
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Bens de Consumo suz(??No

PAPEL E CELULOSE

Inicio da conversio em produwto funal

Conversao iniciada em Mucuri (BA) e em Imperatriz (MA)
Capacidade de conversao: 60 mil toneladas/ano

Lancamento de marca Max Pure® com foco de atuacao no Norte e Nordeste
12 marca propria de tissue da Suzano no mercado brasileiro
Max Pure® oferece aos consumidores mais maciez, mais absorcao e mais rendimento

22 marca propria sera lancada no 2° trimestre

Resultados segmentados a partir do 2° semestre
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Bens de Consumo SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Visao geral sobre a Facepa

Presenca:
Maior produtora de papel higiénico no Norte e Nordeste do pais
Lider no mercado da regiao Norte e uma das lideres no Nordeste
Capacidade instalada de cerca de 50 mil toneladas
Fabricas em Belém (PA) e Fortaleza (CE)

Produtos:
Papel higiénico, papel toalha, guardanapos e fraldas.

Facepa em nimeros:
Receita: R$ 350 milhdes (2016)
EBITDA Ajustado: R$ 58,3 milhdes (UDM Out/17)

Aquisicao:
R$ 310 millhdes
Multiplo de aquisicao de 6,17x (EV/EBITDA)
Aprovada pelo Cade
Closing da operacao previsto para o 1718
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:5UZANO

Bens de Consumo
Caminho para lLuderanga em 201 8

'APEL E CELULOSE

Ser lider de mercado no Norte e Nordeste até o final de 2018

Suzano entre as Top 3 do Brasil em capacidade (170 mil toneladas)
Marcas consolidadas
Canais de distribuicao e vendas estabelecidos

Esperamos estar operando a um ritmo de geracao de caixa anual de
R$ 120 milhoes no 4718 e a R$ 160 milhdes no ano seguinte
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Disciplina de capital nos investimentos...

..e foco em projetos de alte rentfabilidade

CapeXx s bilhio) 2017 2018e
Manutencao 1.1 1,2
Competitividade Estrutural e
. . . 0,7 0,6
Negocios Adjacentes
1 Aquisicao da Facepa - 0,3 )
1 1
1 1
I e o ~
. Aquisicao de terras e florestas - 0,3 ,'

m - S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S S B B S e S e e e s
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Menor capex de manutengdo da industria suzane

PAPEL E CELULOSE

brasileira

Capex de Manutencdo

(Coluna: R$/ton)
(Linha: R$ milhdes) 2.723

2.024 2.055
1.613

1.109 1.158 1.100 1.203

403
364 382

2015 2016 2017 2018e

® Suzano M Concorrente
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Competitividade tributarove...

..permite baixo- desembolso de caixa para

pagamento de imposto de renda e contribuicao social

® Suzano possui a menor aliquota de Imposto ®* A monetizacao gradual de créditos de ICMS nas
de Renda efetiva da industria oriunda dos unidades da Bahia e Maranhao rentabiliza ainda
beneficios fiscais nas unidades da Bahia e mais a operacao da Suzano
Maranhao ® R$ 190 milhées de créditos disponiveis na BA e
® Aliquota de imposto caixa efetiva: MA (31/12/2017)
® 2018e: 8% - 10% ® Utilizacdo de aprox. R$ 75 milhées’ de créditos
¢ 2019%e:14% - 17% por ano

° . o/ _ 0
2020e 16/0 19/0 ! Considerando o atual patamar de precos e desconsiderando a venda de créditos para terceiros.



Alongamento da divida e baixa alavancagem

Q

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

reforcam a robuwstez funanceira

Divida Liquida:
R$ 9,5 bilhdes

Prazo Médio:
84 meses

Custo Médio da Divida (em US$):
4,3% a.a. pela curva de swap de mercado

Divida / EBITDA Ajustado (em vezes)

Obtencao do lnvestment Grade

FitchRatings

Operacoes lnovadoras
¢/ Green Bond |/~ Bond 30 anos

Cronograma de Amortizacao (R$ milhdes)

Divida Bruta W Divida Liquida
5,6x

4,1x

3,6x

32X 5 7x 2.6x

Dez/14 Dez/15 Dez/16

2,6x

2,1x

Dez/17

B Moeda Local Moeda Estrangeira 4.111
2.708 2.599
562 2.115 2.123 — 4002
1510  1.203 1121
157 124 108
Caixa | 2018 | 2019 | 2020 2021 | 2022 2(;23 em diante




Aquisicao de terras e florestas

Duratex

Q

SUZANO

Mellroria nas operacdes em Sao Paulo e no

potenciral de expansio

12 Tranche: Aquisicao Imediata

~9,5 mil ha de terras
Valor da transacdo: R$ 308,1 MM
1,2 MM m? de madeira

22 Tranche: Opcao de Compra

~20 mil ha de terras
Valor da transacdo: R$ 749,4 MM
5,6 MM m?® de madeira

Prazo para exercicio: 02/jul

A

Possibilidade de
desmobilizacdo de florestas
mais distantes da fabrica

Reducao de raio médio e
aumento no abastecimento
de florestas proprias

L IMA: Incremento Médio Anual.

Produtividade (IMA?) de
aprox. 50 m?/ha/ano

Reforca a posicao
privilegiada da Suzano para
expansao de capacidade

Reducao do capex florestal
e do custo caixa nos
proximos anos
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Retorno- Escalabuidade Vantfogem

sobre capital competitiva
investido sustentavel

4
D]

replicabilidade
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Ehrigade!

Relacdes com Investidores
Www.suzano.com.br/ri
ri@suzano.com.br
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