Desempenho da PPLA Participations

Rio de Janeiro, Brasil, 6 de marco de 2018— PPLA Participations Ltd. (PPLA Participations), apresentou um prejuizo de RS 100,6
milhdes e um resultado abrangente negativo de RS 90,1 milhdes no trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2017 (4T 2017).

As demonstragGes financeiras e os resultados da PPLA Participations sdo reflexo da sua participagdo no capital da PPLA Investments,
que em 31 de dezembro de 2017 era de 28.0%.

A PPLA Investments, por sua vez, teve receitas negativas, principalmente relacionadas as perdas no portfélio de Merchant Banking,
especialmente devido a marcagdo a valor justo nos instrumentos de crédito junto a BR Pharma, e pelas despesas financeiras
provenientes do custo da sua prépria divida. Essas perdas foram parcialmente compensadas por ganhos na marcagdo a valor justo
dos Bonds perpétuos do Banco BTG Pactual S.A.

As perdas mencionadas acima foram em parte compensadas por ganhos provenientes da marcagdo a valor justo do nosso fundo
de investimento FIP Principal, relacionadas com os nossos investimentos em UOL e Estre. As variagGes desses investimentos
transitam apenas pelo patrimonio da PPLA Investiments, impactando o resultado apenas da PPLA Participations.

Em 31 de dezembro de 2017, o nimero total de units tedricas da PPLA11% era de 100,5 milh&es, e seu valor contébil por unit era
de RS 6,26, considerando seu patriménio de R$628,8 milhdes.

Eventos Relevantes

Em outubro de 2017 a PPLA Investments reduziu sua posi¢do de bonds do Banco BTG Pactual S.A. no montante de R$1.290 milhdes
no ambito da recompra promovida pelo préprio Banco BTG Pactual S.A.

(1) Supondo que toda a participagdo da PPLA Investments LP seja convertida em agSes da PPLA Participations Ltd. ou nimero tedrico de agdes com base na
participagdo econdmica na PPLA Investments LP.
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Estrutura Acionaria

Por meio de sua subsidiaria integral BTG Bermuda LP Holdco Ltd., a PPLA Participations detém uma participagdo correspondente a
28,0% do capital da PPLA Investments. As a¢des da PPLA Investments sdo detidas pela PPLA Participations como um portfélio de
investimentos contabilizado a valor justo em conformidade com o IFRS10 — Demonstragdes Contabeis Consolidadas e representam
substancialmente o patrimonio da PPLA Participations (PPLA11).

( N\
Partners
L 72.0%
100.0%
( ) 22.9% 77.1%
Partes Relacionadas® Free Float
.

PPLA Participations Ltd.

BTG Bermuda LP Holdco Ltd.

PPLA Investments L.P.

(1)  Inclui units adquiridas por veiculos de investimentos de titularidade a determinados partners, em conjunto ou separadamente, e veiculos sob controle

comum pela Partnership.
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Informagodes Financeiras

AsinformacGes financeiras apresentadas nas tabelas abaixo representam os resultados e posi¢Ges financeiras da PPLA Investments,
pois acreditamos que essas informagGes sdo mais significativas para o entendimento dos resultados da PPLA Participations.

Demonstrativo de Resultados (ndo auditado) PPLA Inves

(em RSmm, a menos que indicado) 3T 2017

Receitas da intermediacdo financeira (25) (395)
Despesas da intermediacdo financeira (67) (68)
Resultado bruto da intermediagdo financeira (92) (463)
Outras receitas (despesas) operacionais (2) 1
Resultado operacional (95) (461)

Resultado ndo operacional - -
Resultado antes da tributagdo sobre o lucro e participagdes (95) (461)
Imposto de renda e contribuigdo social - -
Participa¢Ges estatutarias no lucro - -
ParticipacOes de acionistas minoritarios - -
Lucro liquido do trimestre (95) (461)

Nota: A PPLA Investments é contabilizada em USD, as demonstragdes financeiras ajustadas retiram o efeito da variagdo cambial dos ativos, reportando o lucro
liquido em reais. O Demonstrativo de Resultados acima estd ajustado de forma a excluir efeitos entre linhas da convers3do para reais.

No 4T 2017 a PPLA Investments apresentou um resultado bruto da intermedia¢do financeira negativo em R$463 milhdes,
relacionado principalmente ao ajuste a valor justo no investimento em BR Pharma. O resultado foi impactado ainda pelo custo
financeiro das dividas da PPLA Investment de R$68 milhdes.

Essas perdas foram parcialmente compensadas por impacto positive na marcagdo a valor justo dos Bonds do Banco BTG Pactual
S.A. que subiram de 98.8% do par no 3T 2017 para 102.0% no 4T 2017.

Por ser uma entidade de investimento, a PPLA Investments ndo tem praticamente nenhuma despesa administrativa. Portanto, o
prejuizo foi de RS 461 milhdes em linha com o resultado bruto da intermediacdo financeira.

PPLA Participations (28.02%) PPLA Investments

Lucro liquido do trimestre (129,2) (461,3)
Outros resultados abrangentes da PPLA Investments 36,3 129,7

(-) Variagdo cambial dos ativos (10,4) (37,0)
Total (A) (103,3) (368,6)
Valor justo da divida da PPLA Investiments ( B ) 2,8

Perdas totais ( A+B ) (100,6)

Outros resultados abrangentes ( C) 10,5

Resultado abrangente total ( A+B+C) (90,1)
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Principais Ativos

Abaixo, apresentamos um resumo dos ativos da PPLA Investments. O balango patrimonial é proforma e inclui elimina¢des de
operac8es entre empresas.

Balango Patriménial pro-forma n3o auditado (em RS milhdes)

3T 2017 4T 2017 3T 2017 4T 2017
Ativos 5,735.08 4,653.13  Passivo + Patrimdnio 5,735.08 4,653.13
Caixa e Equivalentes 149.8 564.2 Passivos Financeiros 4,754.9 4,004.6
Portfolio Entidade de Invest. 3,806.0 2,174.9 - Institui¢Bes Financei ras'? 2,627.4 2,281.8
Merchant Banking 2,051.9 1,585.8 - Programa de Notas 2,127.5 1,722.7
- Lojas Leader 590.2 586.6
- BR Pharma 768.4 3154
- DSB 273.9 273.9
- B&A 78.6 84.2  Outros Passivos 23.0 19.7
- Fazendas Timber 120.2 124.7
- BR Pec 90.8 79.5
- Outros Ativos 129.8 121.6
BTG Pactual Bonds® 1,733.2 568.7
Global Markets® 20.9 20.3
Invest. Ao Valor Justo - OCI 119.6 255.4
Crédito 1,638.4 1,599.2
- Empréstimos socios 1,511.3 1,523.5
- Outros 127.1 75.7
Outros Ativos' 21.3 59.5 Patrimonio Liquido 957.2 628.8

(9 Inclui Eliminagdes Intercompany (2) Bonds do BTG Pactual carregados nas estratégias de "Global M arkets" séo demostrados nalinha BTG Pactual Bonds.

(i) Caixa e Equivalentes fecharam o trimestre em R$564,2 milhdes contra R$149,8 milhdes no trimestre anterior. O
aumento foi devido a venda dos Bonds do Banco BTG Pactual S.A. (BTG Pactual Bonds), no ambito da recompra
efetuada pelo udltimo. Esse movimento foi parcialmente compensado pelo pré-pagamento de parte dos passivos
financeiros da PPLA investments.

(ii) Portfolio da Entidade de Investimentos.

a. Empréstimo corporativo de RS 586,6 milhdes para a Uni3o de Lojas Leader, uma varejista que esta passando por
uma recuperac¢do operacional. O desempenho de crédito dependerd da capacidade do negdcio de implementar
essa recuperacao. A exposicdo total permaneceu praticamente estavel durante o 4T 2017.

b. Empréstimos corporativos e titulos e valores mobilidrios da BR Pharma, uma varejista do setor farmacéutico que
esta passando por uma recuperac¢do operacional. A performance do crédito dependera da capacidade do negdcio
de implementar essa recuperacdo. A reducdo na exposicdo é resultado do ajuste a valor justo de R$453 milhdes
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(iii)

(iv)

(vi)

realizado no 4T de 2017 no ambito da recente solicitacdo de recuperagao judicial da empresa. A exposicdo atual
¢é equivalente a um empréstimo de RS 177,4 milhdes e debéntures de RS 137,9 milhdes, ambos contabilizados
ao valor justo.

c. Empréstimo Corporativo de R$273,9 milhdes para a DSB - Bravante, uma empresa que opera no setor de petréleo
e gas, prestando servigos de apoio marinho e portuario, construgdo e reparo de navios, e prote¢do ambiental. A
empresa esta passando por uma recuperagdo operacional e, portanto, o desempenho de crédito dependerd da
capacidade do negdcio de implementar essa recuperagdo. A exposi¢do total se manteve estavel no 4T 2017.

d. B&A ¢é uma mineradora criada para desenvolver e explorar oportunidades nesse setor. A exposicdo de R$84,2
milhGes é referente a um instrumento de divida. O valor total da exposi¢cdo representa o valor justo do
investimento.

e. Fazendas Timber consiste em investimentos em propriedades rurais/terrenos, dedicadas ao cultivo de eucalipto
e pinheiros. A exposicao total permaneceu estdvel durante o 4T 2017.

f.  Investimento de R$79,5 milhdes na BR Pec, uma empresa agropecuaria focada na producao de soja, milho e gado.
As operacdes estdo focadas na melhoria dos niveis de produtividade. A PPLA Investments detém 100% do ativo.
A queda de 14.2% no valor do ativo no 4T 2017 foi principalmente devido ao reconhecimento de juros das dividas
da companhia e a manutencgdo do valor da terra nos mesmos niveis.

g. Outros Ativos no portfélio do segmento de Merchant Banking consistem em mais de dez investimentos menores
em varios setores.

BTG Pactual Bonds sdo bonds perpétuos emitidos pelo Banco BTG Pactual S.A. Os bonds, ao final do 4T 2017 estavam
sendo negociados a 102.0% do valor do par, um aumento em relagdo a 98.8% do par no 3T 2017. A redugdo na
exposicdo total foi devido as vendas realizadas no ambito da recompra promovida pelo Banco BTG Pactual S.A. neste
trimestre.

A PPLA Investments também mantém outros ativos de private equity, sob Investimentos designado ao Valor Justo —
Investimentos ao valor Justo (OCl), que sdo principalmente detidos por meio de fundos de investimento, tais como:
UOL, CCRR e Estre, entre outros. O aumento da exposicdo total foi devido aos ajustes a valor justo de R$57,8 milhdes
em UOL e R$62,5 milhes em Estre.

Empréstimos e Recebiveis. A exposicdo consiste em R$1.523,5 de empréstimos relacionados aos sdcios e de R$75,7
milhdes de outros empréstimos. Ambos estdo sendo atualizados pela taxa da operagao.

Passivo Financeiro

a. Passivos junto a Instituigdes Financeiras consistem em uma série de empréstimos de longo prazo, a maioria deles
junto a institui¢bes brasileiras, a exposic¢do total foi reduzida para R$2.281,8 no 4T 2017 devido a pré-pagamentos
realizados nesse trimestre.

b. Programa de Notas: A PPLA Investments emitiu notas para financiar suas operacdes ao longo dos ultimos quatro
anos. A exposicdo total foi reduzida em 19.3% em comparagdo ao ultimo trimestre devido a recompras realizadas
no 4T 2017.
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Base da Apresentagao

Exceto onde indicado em contrario, as informagdes relativas a nossa condigcdo financeira apresentada neste documento baseiam-
se no nosso Balango Patrimonial e na nossa Demonstragao do Resultado, os quais sdo preparados em conformidade com o IFRS.

Declaragdes prospectivas

Este documento pode conter estimativas e declaragdes prospectivas nos termos da sessdao 27A do Securities Act de 1933 e da
sessdo 21E do Securities Exchange Act de 1934, e suas posteriores alteragGes. Essas declaragdes podem surgir ao longo de todo o
documento. Essas estimativas e declaragGes prospectivas baseiam-se, principalmente, em nossas expectativas atuais e estimativas
de eventos e tendéncias futuras que afetam, ou poderdo afetar, nossos negdcios, condicdo financeira, resultados das operagdes,
fluxo de caixa, liquidez, perspectivas e a cotacdo de nossas units. Embora acreditemos que essas estimativas e declaracdes
prospectivas estdo baseadas em premissas razoaveis, elas estdo sujeitas a muitos e significativos riscos, incertezas e premissas e
sao emitidas com base nas informagdes que estdo atualmente disponiveis para nds. As declaragdes prospectivas valem apenas até
a data em que foram emitidas, e ndo nos responsabilizamos por atualiza-las ou revisa-las publicamente apds a distribuicdo deste
documento a luz de novas informagdes, eventos futuros ou outros fatores. Em vista dos riscos e incertezas acima mencionados, as
circunstancias e eventos prospectivos discutidos neste documento podem ndo ocorrer, e nossos resultados futuros podem diferir
significativamente daqueles expressos ou sugeridos nessas declaragdes prospectivas. DeclaragGes prospectivas envolvem riscos e
incertezas e ndo sdo garantias de resultados futuros. Portanto, os investidores ndo devem tomar nenhuma decisdo de investimento
com base nas declaragBes prospectivas aqui contidas.

Arredondamento

Certas porcentagens e outros valores incluidos neste documento foram arredondados para facilitar a sua apresentagdo. Dessa
forma, os niUmeros apresentados como totais em algumas tabelas podem nao representar a soma aritmética dos numeros que os
precedem e podem diferir daqueles apresentados nas demonstragdes financeiras.



