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‘Esta apresentacéo pode incluir declaragcdes que apresentem expectativas da
Vale sobre eventos ou resultados futuros. Todas as declaragdes quando
baseadas em expectativas futuras, envolvem varios riscos e incertezas. A Vale
nao pode garantir que tais declaragdes venham a ser corretas. Tais riscos e
incertezas incluem fatores relacionados a: (a) paises onde temos operacdes,
principalmente Brasil e Canada, (b) economia global, (c) mercado de capitais, (d)
negocio de minérios e metais e sua dependéncia a producao industrial global,
que é ciclica por natureza, e (e) elevado grau de competicdo global nos
mercados onde a Vale opera. Para obter informacdes adicionais sobre fatores
gue possam originar resultados diferentes daqueles estimados pela Vale, favor
consultar os relatorios arquivados na Comissao de Valores Mobiliarios — CVM, na
U.S. Securities and Exchange Commission — SEC, e na Autorité des Marchés
Financiers (AMF) em patrticular os fatores discutidos nas sec¢Oes “Estimativas e
projecdes” e “Fatores de risco” no Relatério Anual - Form 20F da Vale.”

“‘Nota cautelar para investidores norte-americanos - A SEC permite companhias
mineradoras, em seus arquivamentos na SEC, fornecer apenas os depdsitos
minerais que a companhia pode economicamente e legalmente extrair ou
produzir. N6s apresentamos certas informacfdes nesta apresentacao, incluindo
‘recursos mensurados’, ‘recursos indicados’, ‘recursos inferidos’, ‘recursos
geoldgicos’, 0s quais nao seriam permitidos em um arquivamento na SEC. Estes
materiais ndo séo reservas provaveis ou provadas, como definido pela SEC, e
nao podemos assegurar gque estes materiais serdo convertidos em reservas
provaveis ou provadas, como definido pela SEC. Investidores norte-americanos
devem considerar as informacdes no Relatorio Annual 20-K, que pode ser obtido
através do nosso website ou no site http://http://us.sec.gov/edgar.shtml.”
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Diversificacéo por meio dos proprios ativos

Desempenho dos segmentos de negocios



Desempenho da Vale
no 2718




Destaques do desempenho no 2T18

US$ 3,9 bi

. US$ 778 mi
EBITDA =) US$ 705 mi ‘ 21% [ EBITDA
Investimentos

Total Metais Basicos

US$ 28,8/t US$ 7,14

e US$11,5bi
SN 4 fa Russion Jl pova Liquida §
Breakeven MFe Minério de Ferro

O CEO da Vale, Fabio Schvartsman comentou sobre os resultados do 2T18:
“Estou satisfeito porque varios dos principais aspectos de nossa estratégia
foram destacados no ultimo trimestre. Mostramos um progresso significativo
em previsibilidade, flexibilidade, gerenciamento de custos, disciplina na
alocacao de capital e diversificagcdo por meio de nossos proprios
ativos.”

. VALE




Previsibilidade




O EBITDA ficou em linhacom o 1T18, superando os desafios de
precos mais baixos e interrupc¢oes de fornecimento no Brasil

EBITDA Ajustado

USS$ bilhdes D Prego de referéncia de
minério de ferro 62% (US$/t)

Destaques 2T18

O EBITDA foi de US$ 3,902 bilhdes no
2T18, permanecendo praticamente em
linhacom o 1T18, apesar de menores
precos de referéncia do minério de ferro e
do carvao metallrgico, como resultado de
maiores volumes em todos 0s
segmentos e maiores prémios

O segmento de Minerais Ferrosos atingiu
outro excelente resultado, apesar da
queda de US$ 9/t do preco de
referéncia, com um EBITDA ajustado de
US$ 3,228 bi

O EBITDA ajustado de Metais Béasicos
aumentou 21% em comparag&do com o
1T18, totalizando US$ 778 milhdes e
representando 20% do EBITDA total da
Companhia

. VALE




Flexibilidade




Recordes de producao e vendas paraum segundo trimestre
superando os desafios da greve de caminhoneiros no Brasil

P Recorde trimestral
8 Recorde para um segundo trimestre

g

Total: 96,8 Mt Total: 12,8 Mt Total: 66,2 kt Total: 97,9 kt Total: 2,9 Mt
8 L 4

SistemaN.: 46,2 Mt Long Harbour:

g 8,9 kt

Volumes de vendas de Mfe e Pelotas:

86,5 Mt

' VALE

Nota: Todos os valores se referem a produgao, exceto quando especificado
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Prémio recorde de US$ 7,1/, como resultado da otimizacao da
cadelade suprimentos e do portfélio de produtos premium

Prémios médios! de finos de minério de ferro Destaques 2T18

US$/t
$ Valor sobre volume

Estratégia de diferenciacao capturando os
beneficios da tendéncia estrutural de “flight
to quality”

O recorde foi resultado de esforgcos de
marketing para posicionar o portfélio
de produtos premium da Vale e do
gerenciamento dinamico da cadeia de
valor, maximizando as margens

4T17 1T18 2T18

' VALE

1 Inclui os efeitos de alto teor de Fe da Vale, ﬁrémios Eor baixa alumina e fésforo, descontos e condii()es comerciais.
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Crescimento continuo nos prémios de qualidade em niquel nos
ultimos trimestres

Prémio produtos de niquel classe |l = Prémio/desconto de niquel por produto e prémios
médios realizados agregados

USS$/t US$/t, 2T18

v 1.430

-180
Prémio Desconto Prémio Intermediarios Média Vale Outros ajustes Média Vale
Classe | Classe Il Classe I do prémio  de precificacdo  do prémio
battery-suitable realizado realizado
agregado agregado apés
2T17 1T18 2T18 iy
precificacéo

VALE




Gerenclamento de
custos
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Os desafios do 2118 foram superados, entregando o custo caixa
Clemlinhacomo 1T18

Custo caixa C1 de finos de minério de Destaques 2T18

ferro
Os efeitos da desvalorizacdo do BRL e a maior

USS$/t diluicdo de custos fixos com os maiores volumes
de producado foram neutralizados por:

» Impacto da greve de caminhoneiros no custo de
demurrage, como resultado dos ajustes no plano
de producao afetando a disponibilidade de certos
produtos nos portos brasileiros

 Maiores custos ferroviarios de terceiros no
Sistema Sul (MRS)

* Custos de manutencao sazonalmente mais
altos

Espera-se que o custo caixa C1! reduza para uma
média notadamente inferior a US$ 13,0/t no 2518,
devido a combinacdo de maior producao, maior
parcela de volumes de S11D e custos sazonalmente
4T17 1T18 2T18 mais baixos

. VALE

1 A taxa de cambio atual de BRL 3,85/ USD
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O EBITDA breakeven de finos de minério de ferro e pelotas
reduziu US$ 1,7/t, quebrando a barreira de US$ 30/

US$/t, 2T18

7,1
32

,0

17,2

28,8

CustocaixaC1t Frete Royalties & Distribuicio Umidade Qualidade EBITDA Ajuste de EBITDA

despesas breakevende Pelotas breakeven
finos de minério (pelotas & finos)

Custo colocado na China
1 Ex-ROM




Alocacao de capital
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O 2T18 marcao inicio de umanova erade remuneracao aos
acionistas

Remunerag¢ao aos acionistas Destaques

De acordo com a nova politica de
dividendos, serdo pagos US$ 2,054
__________ bilhbes de remuneracao aos
10000 | acionistas em setembro de 2018, o
| que significa a maior remuneragéo
2100 2.100 .| deum semestre desde 2014

US$ milhdes

Anuncio de um programa de
recompra de acdes no valor de
US$ 1 bilh&o, a ser executado no
periodo de um ano, um dos
melhores investimentos para o
NOSSO excesso de caixa

1S14 2S14 1S15 2S15 1S16 2S16 1S17 2S17 1S18 2S18

® Dividendos 3 Recompra

VVALE
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A expansao de Voisey’s Bay fol transformadaem um investimento
com retorno de mais de 35% a.a. pelatransacéao de stream de

cobalto

Investimento de manutencao da expansao
da mina de Voisey’s Bay

US$ milhdes

450-500 450-500

300-350

150-200
100-150

2018 2019 2020 2021 2022 2023

Destaques da transacao de stream de cobalto

Venda de 75% de stream de cobalto de
Voisey’s Bay com o recebimento de um
pagamento antecipado de US$ 690 milhdes,
mais pagamentos adicionais de 20%, em
média, dos precos de cobalto vigentes no
momento da entrega

Atransacéo garante uma parcela significativa do
iInvestimento total necessario para o projeto,
mantendo 40% de exposicao futura de
cobalto na mina

Estamos comprometidos a otimizar margens e a
manter a opcionalidade para o cenario de
maior demanda por niquel

' VALE
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Fluxo de Caixarecorde paraum 2T em 10 anos, viabilizando
repagamento de US$ 1,8 bi de divida e aumento de caixade US$ 1,3 bi

US$ milhdes
3.902  (363)
m Y o,
mm (2 159 ] (176)  3.096 (1.834)
S (711) 690
I I 1.262
EBITDA ' Capital de giro ' Juros Debéntures 'Impostode renda  Investimentos Stream de Cobalto Venda/ Outros?t " Fluxo de caixa Repagamento 'Aumemo/Redut;éo
2718 sobre Participativas e Refis aquisicéo de livre2 de divida, no Caixa e
empréstimos ativos e liquido equivalentes
Investmentos,
liquido

1 Inclui derivativos e instrumentos financeiros, dividendos e juros sobre capital préprio de coligadas e JVs e outros empréstimos,
empréstimos e adiantamentos a nao-controladores, dividendos e juros sobre capital préprio atribuidos a participagéo de nao
controladores, Samarco e outros.

2 Caixa liquido originado por operacgdes e atividades de investimento das operagées continuadas, incluindo dividendos e juros
sobre capital pagos a ndo controladores.

' VALE
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Reducao significativa na divida liquidade US$ 3,4 bilhoes, a
maior reducao paraum trimestre

Divida liquida Destaques

Posicao de caixa em 30 de junho de 2018

US$ bilhdes de US$ 6,387 bilhbes

- 10,603

A divida liquida atingiu 0 menor nivel
desde 0 2T11, reduzindo em quase US$
11 bilhdes nos ultimos 12 meses

H A Vale esta proxima de atingir a sua
meta de endividamento de US$ 10
bilhdes e ja pode perceber os beneficios
da reducao no endividamento de seus
juros brutos, que se reduziram em 30%
de aproximadamente US$ 900 milhdes no
1S17 para US$ 630 milhdes no 1S18

ml el el

2T17 1T18 2718

VVALE
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A alavancagem diminuiu para 0,7x e irareduzir ainda mais ao
atingirametade US$ 10 bi de divida liquidano curto prazo

Divida Liquida/ EBITDA LTM!

=

Divida liquida no
2T18: EBITDALTM /

US$ 11,519 juros brutos LTM:
bilhGes 11,4x

YA

Prazo médio da Custo médio da
divida; divida;
8,9 anos 4,96% por ano

2117 3T17 4T17 1T18 2T18

1LTM — Gltimos doze meses
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A reducéo da divida bruta contra o final do ultimo trimestre deveu-
se, principalmente, ao repagamento de US$ 2,1 bino 2T18

Divida bruta Cronograma de amortizacao de dividat!

USS$ bilhdes US$ bilhdes

17,5

2018 2019 2020 2021 2022 em Divida

diante  bruta
m 72%do vencimento da divida apos 2022

2T17 1T18 2718

VVALE

1

Em 30 de junho de 2018. Nao inclui juros acumulados.



Diversificacao por
meio de N0SsosS
proprios ativos




O EBITDA de Metais Basicos representou 20% do EBITDA total da
companhia

Participacdo do EBITDA de Metais Basicos Destaques 2T18
no EBITDA total da Vale

O EBITDA de Metais Basicos totalizou
US$ 778 milhdes, ancorado em maiores
volumes de niquel, cobre e ouro e nos
maiores prémios realizados de niquel

A otimizacdo no negocio de niquel e 0
bom desempenho das operacdes de
cobre resultaram em um aumento de
21% no EBITDA (US$ 134 milhdes) em
comparacao ao trimestre anterior

2T17 1T18 2T18

VVALE

23




Desempenho dos
segmentos de negocio
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EBITDA de Minerais Ferrosos ficaram praticamente em linhacom o
1T18, devido a prémios recordes e maiores volumes

US$ milhdes

Reducdo de US$
9/t no preco de
/ referéncia
482

80
-137 —46 I

150 101 82
- I s

EBITDA Preco de Céambio Bunker e Volume Prémios e Custo unitario  Outros EBITDA

1T18 referéncia Frete spot iniciativas 2T18
62% Fel comerciais

1 Efeito liquido do preco de referéncia 62% Fe tanto na receita (-US$ 467 milhdes) quanto no custo (-US$ 15 milhdes).
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Os prémios realizados da Vale também foram suportados por fortes
prémios de mercado, principalmente os das vendas spot de BRBF

Prémios do Brazilian Blend Fines - BRBF (vendas spot)

US$/t, 2T18
” —Diferenca entre o BRBF e o Platts 62% Fe

12 A

10 A

14-mai 22-mai 30-mai 7-jun 15-jun 23-jun 1-jul 9-jul 17-jul

' VALE
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Maiores prémios levaram aum preco CFR 11% maior do que o
preco de referénciapara 62% de Fe

US$/t, 2T18

+11,3%

5,0 05 239 02 0,4 45

Média Qualidade  Prémio/desconto Pregosprovisorios Precos Corrente Precos Precoreferéncia Auste Umidade PrecodaVale

do Platts e condicBes no timestre defasados provisérios CFR (dmt) para CFR/FOB
2718 (dmt) comerciais anterior no timestre vendas FOB (wmt)?
atuaP

Impacto dos ajustes dos sistemas de preco

1O ajuste é resultado dos precos provisorios registrados no 1T18 de US$ 64,8/t.

2 Diferenca entre a média ponderada dos precos provisorios registrados no final do 2718 de US$ 64,0/t baseados na curva futura e a média de
US$ 65,3/t do precgo de referéncia para o minério de 62% de Fe do 2T18.

3 Preco liguido de impostos.
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Otimizacao em niquel e o bom desempenho das operacoes de cobre
sustentaram o aumento de 21%do EBITDA contrao 1T18

EBITDA de Metais Basicos Destaques 2T18

US$ milhdes

O EBITDA de Metais Basicos aumentou em
US$ 134 milh6es em relacdo ao 1T18,
principalmente devido aos maiores precos
realizados de niquel e de cobre, maiores
volumes de subprodutos e maiores volumes
de niguel e de cobre, parcialmente
compensados por maiores custos

A estratégia de otimizacdo de niguel busca
oportunidades de maior valor para 0s
produtos battery-suitable classe | e classe
Il, bem como uma ativa disciplina de
producao para enderecar de forma dinamica
as mudancas de demanda no mercado e a
maximizacdo de margens

2T17 1T18 2718

' VALE
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Menores recebimentos relativos ao servico de dividado CLN! e
menores precos impactaram o EBITDA de carvao no 2718

EBITDA ajustado de carvao Destaques 2T18

US$ milhdes

O efeito de menores precos de mercado
nas receitas foi parcialmente compensado
por maior realizac&o de pre¢o do carvao
metallurgico de 89,5% do indice de
mercado no 1T18 para 97,7% no 2T18

O custo operacional proforma reduziu-
se de US$ 90,8/t no 1T18 para US$ 79,3/t
no 2T18, principalmente devido a maior
diluicdo de custos fixos, conforme os
volumes de producao aumentaram

4T17 1T18 2718

' VALE

1 Corredor Logistico de Nacala




Informacoes
adicionals
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A receitaoperacional veio em linhacom o 1T18 mesmo em um
ambiente adverso causado pela greve dos caminhoneiros

Receita operacional liquida por

destino no 2T18

mChina

®m Qutros Asia

= Japao

B Resto do mundo

m Europa

m Brasil

® América do Norte
® Oriente Médio

Destaques 2T18

Receita operacional liquida de US$ 8,616
bilhdes

As receitas ficaram em linha com o 1T18,
principalmente devido aos maiores volumes
de vendas de Minerais Ferrosos e Metais
Basicos e a maiores precos de venda de
Metais Basicos, sendo compensados por
menores precos de venda de Minerais
Ferrosos

59% das vendas para a Asia e 9% das
vendas no Brasil

Minerais Ferrosos corresponderam a 73%
das receitas

Metais Basicos corresponderam a 22% das
receitas

VVALE




32

Os investimentos atingiram o0 menor nivel paraum segundo
trimestre dos ultimos 13 anos

Investimentos correntes e de projetos Destaques 2T18

US$ milhdes Os investimentos totalizaram US$ 705
milhdes no 2T18, principalmente devido a
menor execucao de projetos, ja planejada

895 890 para o trimestre

O guidance de investimentos foi reduzido
para US$ 3,6 bilhdes em 2018

O projeto S11D alcangou 96% de avanco
fisico consolidado no 2T18, sendo composto
pela conclusao da mina e 94% de avancgo
na logistica

2T17 1T18 2718

m Execucao de projetos = Corrente

VVALE
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A segmentacéo dos investimentos de manutencao é consistente
COM O rigoroso processo de alocacao de capital

US$ milhbes Destaques 2T18
m Carvao mCobre mNiquel mMinerais Ferrosos : :

Os segmentos de Minerais Ferrosos e

¢ Total de investimentos de Metais Béasicos representaram 58% e
manutencao das operacoes | 3304 yagpectivamente, do total investido

na mantencéo de projetos
12 :

A transacéao de streaming de cobalto
anunciada em junho permitiu o
desenvolvimento do projeto de
expansao subterranea da mina de
Voisey’s Bay (VBME), sendo o
primeiro anuncio de investimento
significativo nos ultimos anos

50
8 25 22 19

0 43

Até o0 2T18, a Diretoria Executiva da
Vale aprovou um programa de

2T17 3T17 AT17 1T18 2718 Transformacao Digital, contendo: 61
projetos no Corredor Norte, 56
projetos no Corredor Sudeste e 44
projetos na pelotizacéo

' VALE
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O portfdlio de produtos da Vale esta se beneficiando datendénciado
“flight to quality”’, com os crescentes prémios de mercado

Prémios e descontos (base diaria)
—65%-62%

US$/t
—58%-62%
30 - +US$ 28/t~
20 -
10 A
> USS$ 541t

jany16, abr/16 jul/l6 out/16 jan/17 abr/17 jul/l7 out/l7 jan/18 abr/18 jul/18
(10) 1

(20) 1

-US$ 26/t 7
(30) -

(40) -

. VALE

Fonte: Platts e Metal Bulletin
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A Vale continuamelhorando sua composicao do mix de vendas
no 2718

Mix das vendas de minério de ferro (%) Mix das vendas de produtos de niquel (%)
orod _— m Classe |
® Produtos premium m Classe |l battery-suitable
5 m Classe Il
m Outros produtos m Intermediarios

2T17 1T18 2T18 2T17 1T18 2718

VVALE
1 Composto por pelotas, Carajas, Brazilian Blend Fines (BRBF), pellet feed e sinter feed com baixa alumina

2 Comﬁosto ﬁor Standard Sinter Feed, iranulado e alta silica
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Sistemade precificacao do minério de ferro

Distribuicao do sistema de precos

m Defasado
m Corrente
® Provisorio

2T17 1T18 2718

Impacto do mecanismo de precos
USS$/t

Provisorio — trimestre anterior Defasado

1 f 2 0,9
05 08
1T18 2T18 1T18 2T18
Corrente Provisoério — trimestre atual
0,2
'0,2 . -0 !4
-3,3

1T18 2T18 1T18 2T18
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Evolucé&o do custo caixade finos de minério de ferro, frete e
despesas

US$/t

Custo caixa C1 FOB porto! Frete Despesas? e royalties

2T17 1T18 2718 2T17 1T18 2718 2T17 1T18 2T18

1 Ex-ROM. Exclui royalties.
2 Inclui dividendos recebidos. Liquido de depreciacéo.
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Preco realizado de cobre

US$/t, 2T18

23

Precomédiode  Ajustesde precodo Precorealizadobruto Ajustesde precode Precorealizadode TC/RCs, Precorealizado
cobrena LME periodo atual de cobre periodosanteriores  cobreantesde  penalidades, prémios  médio de cobre
descontos e descontos
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Custo caixaunitario das vendas por operacao, liquido dos
creditos de subprodutos

Operacao (US$ /1) 2T18 1T18 2T17

Operacdes do Atlantico Norte?

. 4.680 6.756 5.388
(niquel)
PTVI (niquel) 7.170 7.246 6.827
VNC (niquel) 12.515 8.874 11.222
Onca Puma (niquel) 7.957 7.685 10.164
Sossego (cobre) 3.212 3.267 2.611
Salobo (cobre) 937 1.155 1.274

1 NUmeros do Atlantico Norte incluem custos de refino em Clidach.
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Preco realizado — carvao metalurgico

US$/t, 2T18

(8,8) (1,9) i 5,9 0,3 0,2

Média Qualidade Prémio, Precos Precos Precos Diferencial de Preco
precode descontose  provisOrios ~ correntese  provisorios no frete Vale
referéncia condicbes trimestres defasados trimestre 2T18
2718 comerciais anteriores corrente

Impacto dos ajustes dos sistemas
de precificacdo
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Preco realizado — carvao térmico

US$/t, 2T18

14,1

Bl - ' 11 L0 0,2

Média Qualidade Prémio, Pregos Precos correntes Pregos Diferencial de Prego
precode descontos e provisorios e defasados provisorios frete Vale
referéncia condicdes trimestres trimestre corrente 2718

2T18 comerciais anteriores

Impacto dos ajustes dos sistemas
de precificacédo
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Composicao dadivida

Composicéao da divida por instrumento Composicéao da divida por moeda
(apos hedge)

m Agéncias de desenvolvimento ® Mercado de Capitais m Hedge para USD m USD m BRL = Outros
B Empréstimos bancarios

VVALE







