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ﬁﬂ Continuidade na construcao da nova AES Tieté

25
CRESCIMENTO GESTAO DO PORTFOLIO EXCELENCIA OPERACIONAL

Conclusao da obra de Aumento do nivel de Aumento de
Guaimbeé Solar contratacao disponibilidade em ASII
Aquisicdo em ago/18 Contratacao de 426 MWm De 90,0% em ago/17 para
entre 2020 e 2022 97,4% em jun/18

- A 2
“AES T|ete Nota: Obra de Guaimbé Solar realizada por Cobra do Brasil
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STATUS DOS PROJETOS
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GUAIMBE
100%

)

» Obra concluida em jul/18,
realizada por Cobra do Brasil

= Complexo em operacao comercial

BOA HORA
23%
= Previsao de conclusdo da obra:

nov/2018

= 100% dos equipamentos
comprados / Aprovacdo da LI da
linha de transmissado

» Dentro do cronograma e
orcamento

AGV SOLAR
4%
Y

= Previsao de inicio da obra :
2518

= Entrada em operacdo
antecipada gerando
oportunidade de receita

= Vantagem competitiva na
compra de equipamentos




ﬂ[@) 12 grande investimento em energia solar no estado de SP

" Maior complexo solar do portfélio da nova AES Tieté com
conclusdo de aquisicdo em ago/18

®  Contribuicdo para o acordo de expansao no Estado de Sao
Paulo

até 2050
® |nvestimento: RS 650 milhdes

®  Ebitda estimado: entre RS75 e RS 85 milhdes/ano

25 150 MWeca

capacidade instalada

&2 29,5 MWm

garantia fisica

®  Previsibilidade de receita com PPA de 20 anos e autorizacao e a

[yt e

S COREsTiers



O
O
S
HE
.
O
ol
O
O
O
UO
ad
(7))
()
O
S,




%@ Diversificacao de fontes garante portfolio balanceado

Correlacdo ENA S/E e Geracdo Edlica
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Correlagao: 0,79

€9 AES Tiete



%@ Estratégia de sazonaliza¢ao acertada

Cenario hidrico confirma estratégia
de sazonalizacao do ano

* Transi¢ao entre periodo umido e seco
acentuada em 2018

1718 | 2T18
GSF | 125% | -15,9%

* Elevacao dos precos no mercado spot

(R$/Mwh) |  1T18 |  2T18
PLD | 196,27 | 302,93

® Continuidade da gestao ativa da estratégia de
sazonalizacao garante mitigacao de riscos da
fonte hidrica

€9 AES Tiete



%@ Estrategia comercial resulta em maior nivel de contratagao

* 426 MWm adicionais contratados para suprimento entre 2020 e 2022

® Crescimento médio de 10 p.p. no nivel de contratacao entre os anos

Nivel de Contratacdo do Portfdlio' (%) Preco Médio do Portfélio? (RS/MWh)
+4% +10% +34% +33% +0,6% +1,5% +1,4% +0,3% -0,5%
80 80 80
77 5 78 173,0174,1
168,4
49 166,0 163 0 1654 164,0164,5 166,0 165,1
. m u B
[ ] -
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
B8 2Ti8 B T8 2718

“ AES T|ete 1 — Considera energia convencional e incentivada, excluindo perdas e consumo interno; 2 — Valores reais com base em junho de 2018 - considera MCSD para 2018



‘%@ Exceléncia Operacional
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n . . .
féj; Alto Sertao Il em plena capacidade de operacao

®* 100% dos aerogeradores em operacao desde abr/18 (vs. 14 em ago/17)

® Incremento de mais de 7 p.p. na disponibilidade das maquinas desde a aquisicao do complexo

Fator de Disponibilidade (EAF, %)

96,6 96,9 97,4

Aquisicao set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18
(ago/17)

€O AES Tiete 11
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ASIl garante incremento na margem do trimestre

N
® Crescimento da margem comercial liquida, em funcao do incremento da receita de ASII
* Disciplina no controle de despesas resulta em PMSO alinhado com trimestres anteriores (RS 83 M no 4T17 e 1T18)
Margem Liquida® (RS milhdes) PMSO (RS milhGes)

| @ 693 ‘ @ 164

288 351 75 81
j 18 - 389 27 16
2717 2718 1517 1518 2T17 2718 1S17 1S18
I Pessoal Material e Servigo Outros

COAES Tiete . recroroins | . &
|@LU€ 1 -Receita liquida livre de compra de €nergia para revenda e taxas e encargos setoriais



jf Payout de 112% no 2T18

* Contribuicdo de RS 68 M da operacdo de ASll para o Ebitda do periodo

® Lucro Liquido reflete atualizacao monetaria da liminar do GSF pelo maior IGP-M em 2018

Ebitda (RS milhdes) Lucro Liquido (RS milh&es)
533 58,5 58,8 59,3 112,6 112,0 108,6 117,0
— 0 — O O O C 0

217 G0 |

91 93
2T17 2718 1S17 1S18 2717 2718 1S17 1518

——= Margem (%) = Payout (%)

€O AES Tiete 14



jf Otimizacao da estrutura de capital

* Novas emissdes no ano contribuem para melhora do perfil da divida

® Primeira emissdo de debénture de infraestrutura de mercado para um projeto solar (82 emissdo): RS 200 milhdes

com prazo de 12 anos

Endividamento Liquido (RS bilhdes)

2,2
1,0 -
= 2,1
0,8
2T17 2T18

—— Divida Liquida / EBITDA Ajustado [l Divida Liquida

Covenants
Divida Liquida / Ebitda Ajustado < 3,85x

Ebitda Ajustado / Despesas Financeiras > 1,50x

€9 AES Tiete

Cronograma de Amortizacdo (RS milhdes)

942 919
734 690
450
267
31 62
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024  2025-
2031
Perfil da Divida
2T17 2718 2T17 2718
Taxa efetiva  114%  9,5%  Prazo médio 3,3 4,6
(%a.a.) (anos)

15



)

Destaques 2718

GESTAO ESTRATEGICA E OPERACAO OTIMIZADA

CRESCIMENTO E DIVERSIFICACAO DE PORTFOLIO

Disciplina na busca por oportunidades de crescimento

Complexo Solar Guaimbé concluido, aquisicio em ago/18

ESTRATEGIA COMERCIAL

Novas negocia¢des garantem incremento no nivel de contratagao do portfdlio de 2020 a 2022 (+426 MWm)

RESULTADO OPERACIONAL E FINANCEIRO

Geracdo mais forte em Alto Sertdo Il, contribuindo com Ebitda de RS 68 M

jo® @

Distribuigdo de RS 104 M com payout de 112% no trimestre

€9 AES Tiete

16



Relacoes com Investidores

ri.aestiete@aes.com
+55 11 4197-4925
ri.aestiete.com.br

Declaragcdes contidas neste documento, relativas a
perspectiva dos negoécios, as projecdes de resultados
operacionais e financeiros e ao potencial de crescimento das
Empresas, constituem-se em meras previsbes e foram
baseadas nas expectativas da administracao em relacéo ao
futuro das Empresas. Essas expectativas s&o altamente
dependentes de mudancas no mercado, do desempenho
econdmico do Brasil, do setor elétrico e do mercado
internacional, estando, portanto, sujeitas a mudancas.
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