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Mensagem do Presidente

“A CPFL Renovdveis registrou Ebitda de RS 255,8 milhdes no 2T18, o que representa crescimento de
quase 15% quando comparado com igual periodo de 2017. Tal incremento evidencia o éxito de
nosso modelo de negdcio e sinaliza que devemos dar continuidade as agdes em 2018.

No 2T18, a Companhia registrou receita liquida de RS 415,0 milhdes, aumento de 0,7% em relacdo
00 2T17 apesar da queda de 4,4% na geragdo de energia que totalizou 1.461,0 GWh no periodo. O
desempenho da geracdo foi impactado principalmente pela baixa incidéncia de vento na regiGo
Nordeste, que concentra maior parte dos parques edlicos da Companhia.

A CPFL Renovaveis continua buscando alternativas de criagGo de valor para seus acionistas, assim
como para todos os publicos envolvidos com suas atividades, por meio de estratégias de
comercializagcdo de energia, por exemplo Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits (MCSD),
aproveitamento de créditos fiscais, entre outras. Estas a¢des tiveram reflexos positivos nos nossos
principais indicadores financeiros: aumento de receita e de Ebitda e redugdo do prejuizo e da
alavancagem que fechou o 2T18 em 3,5x, menor valor histdrico.

Finalmente, a CPFL Renovdveis comunica que tem dado ciéncia ao mercado das determina¢bes da
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) sobre a Oferta Publica de A¢bes (OPA), da qual é objeto,
decorrente da alienagdo indireta do controle aciondrio da Companhia para a State Grid.”

Fernando Mano da Silva
Diretor- Presidente

www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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Sdo Paulo, 09 de agosto de 2018 — A CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis” ou

“Companhia”) anuncia hoje os resultados referentes ao segundo trimestre de 2018 (2T18) e

acumulado do ano até 30/06/2018 (1518). As informacdes financeiras e operacionais a seguir,

exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas em bases consolidadas e de acordo com

a legislacdo societaria aplicavel.

Destaques do trimestre

Vi.

Vii.

viii.

Geragdo de energia de 1.461,0 GWh (-4,4% versus 2T17);

Receita liquida de RS 415,0 milhdes (+0,7% versus 2T17);

Ebitda de RS 255,8 milhdes (+14,7% versus 2T17);

Prejuizo liquido de RS 36,5 milhdes (-49,1% versus 2T17);

Situacdo de liquidez adequada ao perfil da Companhia: caixa de RS 1,7 bilho?;

No dia 03 de maio de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante comunicando a
decisdo do Colegiado da CVM, no sentido de dar parcial provimento ao recurso
interposto contra decisdo da area técnica da CVM no ambito do processo de registro
da oferta publica de aquisicdo de acGes por alienacdo indireta do controle da CPFL
Renovaveis. O acolhimento parcial do recurso se deu para: “(i) Reformar a decisdo da
SRE no que toca a determinagdo de um patamar de preco minimo a ser praticado na
OPA; e (ii) Manter a determinacdo da SRE de que a DJP [Demonstracdo Justificada de
Preco] seja reapresentada com os seguintes ajustes, a saber: utilizacdo de dados anuais
de EBITDA em substituicdo a trimestrais de modo a evitar distor¢cdes decorrentes de
efeitos sazonais e incorporacdo de visao prospectiva das companhias, a fim de refletir
as diferencas em suas expectativas de crescimento.”;

No dia 04 de junho de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante comunicando o
deferimento de pedido de prorrogacdo do prazo para atendimento ao Oficio n?
114/2018/CVM/SRE/GER-1 que tinha sido fixado em 04 de junho de 2018, prorrogando
para o dia 18 de junho de 2018; e

No dia 21 de junho de 2018, a Companhia divulgou Fato Relevante comunicando que
recebeu do seu acionista controlador indireto, State Grid Brazil Power Participacdes
Ltda. (“State Grid”) os documentos que foram por ele enviados a Comissdo de Valores
Mobiliarios (“CVM”), contendo a nova Demonstracdo Justificada do Preco para a

LInclui caixa e equivalentes de caixa, aplicagdes financeiras, titulos e valores mobiliarios e conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas).

www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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realizacdo da Oferta Publica de Aquisicdo de a¢des de emissao da Companhia por

alienacdo indireta do seu controle (“OPA”).

\ www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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Indicadores Econdmicos e Operacionais

(R$ mil)

Demonstrativo de Resultados

Receita Liquida 415.036 412.074 0,7% 798.584 783.007 2,0%
Ebitda (1) 255.758 222.997 14,7% 483.545 459.468 5,2%
Margem Ebitda 61,6% 54,1% 7,5 p.p 60,6% 58,7% 1,9p.p
Resultado liquido -36.540 -71.782 -49,1% -109.061 -126.445 -13,7%

Indicadores Operacionais

Capacidade em operagdo (MW) 2.103 2.103 - 2.103 2.103 -
# usinas/ parques em operagdo 93 93 - 93 93 -
Energia gerada (GWh) @) 1.461 1.528 -4,4% 2.683 2.823 -5,0%
Numero de funciondrios @) 429 454 -5,5% 429 454 -5,5%

" Ebitda corresponde ao lucro liquido antes: (i) das despesas de depreciagdo e amortiza¢do; (ii) do imposto de renda e contribuigdo social
(tributos federais sobre a renda); e (iii) do resultado financeiro, conforme Instrugdo CVM N2 527, de 04 de outubro de 2012.

2 Em decorréncia da liquidagdo da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (“CCEE”), para efeitos de contabilizagdo a Companhia
considera a geragdo provisionada do ultimo més do periodo corrente.

3 Considera estagidrios e diretores estatutdrios.

Portfdlio em operacao

A CPFL Renovaveis tem como vantagem competitiva a diversificacdo de seu portfélio que, no
encerramento do 2T18, contava com 93 ativos localizados em 58 municipios brasileiros. Para
atender a esse portfélio a Companhia conta com uma plataforma robusta e altamente escalavel.

No encerramento do 2T18, a capacidade da Companhia estava distribuida da seguinte forma:

SRR DG Numero de ativos % do portfélio

operagdo (MW)

Edlica 1.308,5 45 62,2%
bCH 423,0 39 20,1%
Biomassa 370,0 8 17,6%
Solar 11 1 0,1%
2.102,6 93 100,0%

Total em operagdo

www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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Portfdlio contratado: projetos em implantacao

Atualmente, a Companhia possui uma PCH em implantacdo, que adicionara 29,9 MW de capacidade
nos préoximos anos:

Capacidade Entrada em

Projeto Fonte U.F. Municipio (MW) operacio

PCH Boa Vista 2 PCH MG Varginha 29,91 2020

1 Conforme o Despacho n° 2.157 da ANEEL, houve o aumento na capacidade instalada na PCH Boa Vista 2, de 26,5 MW
para 29,9 MW, devido a otimizagdo do projeto.

Evolucgdo do portfdlio contratado até 2020 (MW)

2.103 30 2.133
; I
2020 Total Contratado

2020

'Agosto de 2011 - Criagdo da CPFL Renovéveis
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Status de obra

PCH Boa Vista 2

‘/ 29,9 MW de capacidade

‘/ Licenca de instalagdo emitida em julho de
2016, revisada em margo de 2017

v Obras iniciadas em fevereiro de 2017

Status: concretagem das estruturas e
\/ montagem dos equipamentos em
andamento

v Localizagdo: Varginha / MG

/ Entrada em operacdo comercial: 1T20

Além dos ativos em operacao e dos projetos em fase de implantacdao, a Companhia possui um
pipeline de projetos e m desenvolvimento que soma 2,6 GW.

\ www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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CondicOes de geracao

Fonte edlica

Nos ultimos anos, a geragdo de energia a partir de projetos edlicos tem apresentado crescimento
expressivo no Brasil. A capacidade instalada dos parques edlicos no Pais alcangou 13 GW em junho
de 2018, distribuida em 529 parques. Espera-se que a matriz elétrica brasileira conte com 28,5 GW
de capacidade de geracdo edlica até o final de 20262.

A geracdo de energia dos parques edlicos oscila, predominantemente, em funcdo da velocidade
média dos ventos. Nas regiGes Nordeste e Sul do Brasil, os 12 e 22 trimestres do ano apresentam
menor velocidade média dos ventos, fazendo com que os parques edlicos apresentem menores
volumes de gera¢do quando comparados aos dos 32 e 42 trimestres. O reconhecimento das receitas
dos parques edlicos, depende do contrato e pode seguir a geracdo efetiva dessas usinas ou ser
sazonalizada.

Vale observar que, cada parque edlico tem fator de capacidade definido de acordo com uma
certificacdo emitida por empresas especializadas independentes, que considera principalmente as
caracteristicas do vento medido na regido e particularidades do projeto propriamente dito. A
guantidade de energia que pode ser negociada nos projetos edlicos é baseada no potencial de
geracao certificado. Além disso, um projeto edlico s podera vender sua energia por meio de leilGes
regulados de energia se dispuser de no minimo 3 anos de medicdo de vento para o calculo do seu
fator de capacidade. Logo, a eficiéncia dos parques poderd ser medida pela comparacgdo do fator
de capacidade certificado com a geracdo efetiva do ativo, considerando a geracdo de periodos de
12 meses, intervalo necessario para que as varia¢des da sazonalidade dos ventos ao longo do ano
sejam capturadas.

Mecanismo de Compensagdo de Sobras e Déficits (MCSD)

Com a finalidade de mitigar os efeitos negativos sofridos pelas distribuidoras em razdo dos altos
niveis de sobrecontratacdo de energia, a ANEEL tem realizado algumas medidas para que as
distribuidoras diminuam seus excedentes de energia.

A Resolucdo ANEEL n2 693 de 2015 (alterada pela Resolugdo ANEEL n2 726 de 2016 e pela Resolucdo
ANEEL n2 727 de 2016) regulamentou o Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits (“MCSD”)
de energia elétrica com participacdo dos empreendimentos de geracdo que comercializaram
energia em LFA (“Leildo de Fontes Alternativas”) e LEN (“Leildo de Energia Nova”).

Por meio do MCSD de Energia Nova, implementado de forma centralizada pela CCEE, as
distribuidoras tém a possibilidade de declararem suas sobras e déficits enquanto os
empreendimentos de geracdo interessados podem declarar ofertas para reducdao de sua energia
contratada (de forma parcial ou total, por prazo estabelecido). A CCEE utiliza a declaracdo de todos
os agentes, realizando trocas de energia otimizadas entre as distribuidoras e geradoras. Por fim, a
CCEE contabiliza as operacgdes, podendo ratificar a reducao proposta pelo gerador. Caso isso ocorra,
a energia fica descontratada pelo prazo estabelecido no acordo, podendo ser comercializada no
ambiente de contratacdo livre (“ACL”").

2 Plano Decenal de Expansdo de Energia 2026
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Os empreendimentos da CPFL Renovaveis que participaram do MCSD A-O de julho de 2017 a
dezembro de 2017 sdo os parques edlicos Morros dos Ventos I, Atlantica I, Il e IV e o complexo
eodlico Macacos com capacidade de 197,4 MW totalizando 91,2 MWmédios descontratados.

Adicionalmente, participaram do MCSD A-1 de janeiro de 2018 os parques edlicos de Atlantica,
Macacos, Morro dos Ventos Il e Pedra Cheirosa com capacidade de 275,7 MW totalizando 131,0
MWmédios descontratados em 2018.

Fonte hidrica

As pequenas centrais hidrelétricas (“PCHs"”) sdo usinas de pequeno porte, com capacidade instalada
entre 5 MW e 30 MW e area de reservatério de até 13 quildmetros quadrados, de acordo com a
definicdo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"). Por conta de suas caracteristicas
distintas em relacdo as grandes usinas e possibilidade de implantacdo perto de grandes centros
consumidores, esse tipo de empreendimento representa uma op¢ao adequada para complementar
a matriz elétrica brasileira. Em junho de 2018, o aproveitamento hidrelétrico representava
aproximadamente 64,0% da capacidade instalada no pais, sendo 3,6% de PCHs (5,7 GW de
capacidade instalada, distribuida em 1.111 empreendimentos?). Espera-se que a matriz elétrica
brasileira conte com 8,2 GW de capacidade de PCHs e CGHs até o final de 2026°.

A energia hidrelétrica é produzida a partir das vazdes dos rios, que podem ser medidas por meio
das Energias Naturais Afluentes (“ENAs”) dos reservatérios. A ENA é a quantidade de energia que
pode ser produzida com base na vazdo de agua de um determinado rio no seu ponto de
aproveitamento. Quanto maior a ENA, maior é a quantidade de energia que podera ser produzida.
Os valores de ENA sdo expressos em MW médios ou em percentual da média histdrica de longo
termo (“%MLT”), cuja série iniciou-se em 1931. As variagGes das ENAs medidas ocorrem, sobretudo,
de acordo com as precipitacdes e influem diretamente na geracgdo das usinas hidrelétricas na regido
em questao.

Os graficos abaixo mostram o histdrico dos ultimos 24 meses findos em junho de 2018 da ENA para
os subsistemas Sudeste/Centro-Oeste e Sul, nos quais estdo situadas as PCHs da CPFL Renovaveis.

3 Considera PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) e CGHs (Centrais de Geragdo Hidrelétricas) - Fonte: BIG (ANEEL) - junho/2018

4 Plano Decenal de Expansdo de Energia 2026
www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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Energia Natural Afluente — ENA — Sudeste/Centro-Oeste
(MW médios — ultimos 24 meses — Junho/2018)

B0.000

F0.000

&0.000

50,000

40,000

30.000

20,000

10,000

4]

% 2, T P T, e 0 B O B %
&

B
m{ﬁ‘ 3 % %%‘@ Vi T EA Vs e i 2N AN Y fa g T

E ENA —MLT

Fonte: Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS)

A regido Sudeste/Centro-Oeste, onde estd localizada grande parte das PCHs da CPFL Renovaveis,
encerrou o0 2T18 com o seu nivel de armazenamento dos reservatdrios®> em 39,8%, 2,4 p.p. inferior
ao nivel do final do 2T17 (42,2%).

Energia Natural Afluente — ENA — Sul
(MW médios— ultimos 24 meses —Junho/2018)
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Na regido Sul, os reservatdrios encerraram o 2T18 com 51,1% de sua capacidade de
armazenamento, apresentando redugdo de 41,7 p.p. em relagdo ao final do 2T17 (92,8%).

A energia armazenada é aquela disponivel a partir do aproveitamento do volume de agua dos
reservatérios em seus respectivos niveis operativos. E representada como porcentagem sobre a
energia armazendvel maxima. Nota-se no grafico abaixo que, no encerramento de junho 2018, as
regides Sudeste/Centro-Oeste e Sul apresentaram reducdo no nivel de seus reservatérios em

5 Fonte: ONS - Boletim Diario da Operagdo (junho/2018)
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relacdo ao encerramento do 2T17, reducdo essa mais significativa na regido Sul, onde a queda
registrada entre as datas de comparacao foi de 41,7 p.p.. O movimento foi inverso nas regides Norte
e Nordeste, com alta no nivel de seus reservatérios considerando a posi¢do ao final do 2T17 e do
2T18.

Armazenamento dos reservatorios em Junho - 2015 a 2018

88,1%
92,8%

80,5%

SE/CO SUL NORTE NORDESTE

B un-15 I iun-16 I iun-17 [ Jun-18

Fonte: ONS

MRE: A contabilizacdo das receitas provenientes das PCHs resulta da garantia fisica de cada usina,
sazonalizada e registrada na Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica. A diferenca entre a
energia gerada e a garantia fisica é coberta pelo Mecanismo de Realocacdo de Energia (“MRE”). A
guantidade de energia gerada acima ou abaixo da garantia fisica é valorada por uma tarifa
denominada de Tarifa de Energia de Otimizacdo (“TEQ”), que cobre somente os custos varidveis de
operac¢do e manutencdo das usinas. Essa receita ou despesa adicional € mensalmente contabilizada
para cada gerador. Para o ano de 2017 foi de RS 11,58/MWh. J4 para o ano de 2018 o valor da TEO
serd de RS 11,88/MWh. Esses valores sdo reajustados pela ANEEL.

Caso as usinas do MRE ndo gerem o somatdrio das garantias fisicas por condi¢Ges hidroldgicas
desfavoraveis, as mesmas rateiam tal déficit de energia proporcionalmente as suas garantias fisicas
e a liquidacdo financeira é valorada pelo Preco de Liquidacdo de Diferencas (“PLD”). Este efeito é
definido como GSF (“Generation Scaling Factor”). Bem como, se a geragdo for superior ao
somatdrio das garantias fisicas das usinas do MRE, tal excedente é valorado também ao PLD. Esse
efeito é definido como Energia Secundaria.

Em 2017, o PLD minimo era de RS 33,68/MWh e o PLD maximo de
RS 533,82/MWh. Para 2018, a ANEEL estabeleceu o valor minimo de RS 40,16/MWh e o méximo
de RS 505,18/MWh.

Em maio de 2017, as quatro PCHs —Socorro, Trés Saltos, Dourados e Guaporé — retornaram ao MRE
devido a Lei n? 13.360/2016 que estabeleceu que “os empreendimentos hidrelétricos ndo
despachados centralizadamente que optarem por participar do MRE somente poderdo ser
excluidos do referido mecanismo por solicitacdo propria ou em caso de perda de outorga”.

Liminar sobre a revisdao da garantia fisica de PCHs: A hidrologia adversa dos ultimos anos tem
impactado diretamente a gerac¢do das usinas hidrelétricas. O resultado é que a geracdo de muitas

www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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usinas hidrelétricas tem sido abaixo da garantia fisica. O MME é responsavel pela metodologia da

revisdo da garantia fisica onde é considerada o histdrico de geracdo das PCHs desde 2001.
Considerando esse cendrio, as garantias fisicas de algumas PCHs da CPFL Renovaveis deveriam ser
revisadas para baixo. Todavia, a CPFL Renovdveis, por meio da ABRAGEL, obteve decisdo liminar
que suspende os efeitos da Portaria n? 463/2009, referente a revisdo de garantia fisica de PCHs,
restabelecendo os valores originais e impedindo novas revisdes até que os pleitos dos geradores
sejam discutidos entre os agentes. Enquanto isso, a CCEE devera considerar os valores originais
estabelecidos para as PCHs incluidas na a¢do, nos processos de contabilizacdo e de liquidacdo
posteriores a decisdo da liminar.

Os graficos abaixo mostram o histérico de GSF/Energia Secundaria e do PLD médio do
Sudeste/Centro-Oeste dos ultimos 12 meses.

Histdrico do GSF* e Energia Secunddria (%) versus PLD da regido SE/CO (RS/MWh)

39,7%~ 38,8% 8%

36,0%

28,9%

17,2%
|

13,9%
6,9%

jul/17 ago/17 set/17 out/17 nov/17 dez/17 jan/18 fev/18 mar/18 abr/18 mai/18 jun/18
I G () I ;5 - se/co (R$/Mwh) I secundaria (%)

0,2%

Fonte: CCEE.
" Os valores de GSF (%) apresentados no grafico sdo negativos, mas invertidos para melhor visualizagdo da informagdo. Os meses de maio e
junho de 2018 contemplam valores provisionados na CCEE.

Repactuagdo do risco hidrolégico (GSF) e Liminar APINE: Desde o final de 2013, a geragdo das
usinas hidrelétricas participantes do MRE tem sido inferior ao total de suas garantias fisicas,
provocando custos decorrentes de GSF inferior a 1 (um).

Em junho de 2015, a APINE ajuizou uma acdo com vistas a protec¢do dos seus geradores hidraulicos
associados no que tange ao GSF. A liminar, estipulando que nao fosse aplicado o GSF, foi deferida
em julho de 2015.

Entre os meses de maio e outubro de 2015, a ANEEL discutiu o tema por meio da Audiéncia Publica
n? 32 (AP 32/2015), com vistas a obter subsidios e informac¢des adicionais para a discussdo
conceitual do GSF. Diversos agentes e associacdes do setor contribuiram, apresentando propostas
de estruturacao e mitigacao do risco do GSF.

Como resultado das negociacdes que aconteceram ao longo de 2015, a ANEEL criou uma
metodologia para permitir que os geradores troquem o risco de ndo conseguirem gerar o
equivalente as suas garantias fisicas por um "bonus de risco" a ser calculado para cada usina.

Concomitante ao andamento da AP 032/2015, foi publicada, em agosto de 2015, a MP 688, que
dispunha sobre os critérios de repactuacdo do risco hidrolégico (GSF). A Lei 13.203/2015,
sancionada e publicada em dezembro de 2015, foi resultado da conversdao da referida MP e
permitiu que os geradores hidrelétricos repactuassem o risco de seus contratos decorrentes dos
anos de baixa hidrologia.

\ www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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Dessa forma, a ANEEL - por meio dos despachos n2 4.122 de 24 de dezembro de 2015 e n2 4.132
de 28 de dezembro de 2015 - concedeu anuéncia a repactuacdo do risco hidroldégico (GSF) das
seguintes usinas da CPFL Renovaveis: PCH Arvoredo, PCH Salto Gdes, PCH Varginha, PCH Santa
Luzia, PCH Plano Alto, PCH Alto Irani, PCH Cocais Grande, PCH Figueirépolis e PCH Ludesa, conforme
demonstrado na tabela abaixo:

Garantia Fisica MW médios

PCH (MW médios)* repactuados PRI
Arvoredo 7,4 7,0 SP100
Salto Goées 11,1 11,1 SP100
Varginha 5,4 4,0 SP100
Santa Luzia 18,4 14,0 SP100
Plano Alto 9,3 9,3 SP100
Alto Irani 12,4 12,4 SP100
Cocais Grande 4,6 4,6 SP100
Figueirdpolis 12,6 12,2 SP100
Ludesa 21,2 16,7 SP100
TOTAL 102,4 91,3

* Valores de garantia fisica conforme Portaria ANEEL n° 30.

** SP 100 é o produto no qual o gerador transfere o risco hidrolégico (GSF) e a energia secundaria para a Conta Centralizadora dos Recursos de
Bandeiras Tarifarias — CCRBT, conforme especificando pela REN 684/2015. Esse termo significa que a Companhia repactuou 100% do risco
hidrolégico (GSF) das usinas no ACR ao prémio RS 9,50/MWh.

Os geradores que aderiram a repactuacdo do risco hidrolégico (GSF) das usinas tiveram que
cancelar processos judiciais em curso e quitar o passivo de GSF de maio a dezembro de 2015, e
assim, passar a ter direito ao ressarcimento do GSF de 2015 liquido do prémio pactuado,
reconhecendo este montante como receita para os ativos negociados no PROINFA e como redutor
de custo para os outros ativos do mercado regulado.

Em dezembro de 2017, a PCH Mata Velha aderiu ao processo de repactuacdo do risco hidrolégico,
valido a partir de janeiro de 2018.

Com relacdo as usinas no Ambiente de Contratacdo Livre (ACL), a Companhia decidiu pela ndo
adesdo a proposta de repactuacdo do risco hidrolégico (GSF), conforme estabelecido na Lei n?
13.203/2015 e Resolucdo ANEEL n® 684/2015.

Portanto, as 29 PCHs da CPFL Renovaveis, num total de 131,2 MWmédios, com contratos
negociados no ACL, permaneceram protegidas pela liminar concedida a APINE.

Em fevereiro de 2018, a liminar foi cassada, porém os saldos devidos do passado foram
preservados. Dessa forma, as empresas teriam que aportar recursos apenas para o risco posterior
a vigéncia da liminar.

Em abril de 2018, a APINE entrou com medida cautelar pedindo restabelecimento da liminar e em
maio de 2018, o pedido foi deferido em favor da APINE, restabelecendo seus efeitos originais, onde
preserva o passado e nao se aplica nenhum ajuste de GSF.

No dmbito da Consulta Publica n? 33/2017, em fevereiro de 2018, o MME apresentou a minuta do
Projeto de Lei que pretendia modernizar o marco legal, com a compilagdo de varias contribui¢cdes
feitas durante o periodo em que a consulta publica ficou aberta.

Em paralelo, a Medida Proviséria 814/2017, editada no final do ano passado para tratar da
privatizacdo da Eletrobras e de seis de suas subsidiarias, recebeu diversas emendas, dentre as quais
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algumas que visam equacionar a questao do GSF, prevendo os termos de uma repactuacao do risco

hidrolégico para os geradores hidrelétricos afetados, com contratos no Ambiente de Contratacdo
Livre. Porém, a Medida perdeu eficacia no dia 02 de junho de 2018.

Por fim, dada a perda de eficacia da Medida Proviséria 814/2017, o Poder Executivo encaminhou
ao Congresso Nacional, por meio de um Despacho, o Projeto de Lei n° 10.332/2018. A proposta
contém alguns dos principais pontos da Medida Proviséria 814/2018. Além disso, outros pontos
puderam ser incluidos na matéria por meio de emendas, entre eles os termos da repactuacdo do
GSF. Por tramitar em regime de urgéncia, a matéria teve seu texto aprovado pelo Plenario da
Camara e agora aguarda deliberacdo do Senado. SO apds esse processo é que a proposta sera
submetida a sangdo presidencial e a Lei sera publicada.

Fonte biomassa

A producdo de energia por meio da biomassa é considerada uma alternativa interessante para a
diversificacdo da matriz energética em substituicdo aos combustiveis fdsseis, como petréleo e
carvdo. Nessa categoria, a modalidade de geracdo de energia mais empregada no Brasil é a
utilizacdo de residuos do processamento industrial da cana-de-acucar, principalmente o bagaco.

O aproveitamento da energia deste subproduto como insumo acontece desde a implantagao das
primeiras usinas sucroalcooleiras, localizadas em sua maioria nos estados de Sdo Paulo, Goias,
Minas Gerais, Mato Grosso do Sul e Parana, préximo dos maiores centros consumidores de energia.
No primeiro momento, sua utilizacdo tinha como objetivo suprir as necessidades dessas unidades
produtoras. A evolucdo da eficiéncia energética do setor, contudo, permitiu a producdo de
excedentes de energia elétrica, que passaram a ser comercializados, ampliando a importancia do
seu uso na matriz energética nacional.

Em junho de 2018, as usinas de geracdo de energia elétrica a partir da biomassa representavam
14,5 GW® instalados no pais (548 empreendimentos). O PDE 20267 projeta crescimento dessa fonte,
que devera atingir capacidade instalada de 16,9 GW em dezembro de 2026.

O reconhecimento das receitas dos empreendimentos de geracdo de energia elétrica a partir da
biomassa de cana-de-agucar, depende do contrato e pode seguir a geracdo efetiva dessas usinas
ou ser sazonalizada. A geracdo, por sua vez, acompanha o efeito sazonal da safra, que, na regiao
Sudeste, tem seu inicio em abril e seu término em novembro. J4 a safra da regido Nordeste tem seu
ciclo de producdo entre agosto e marco do ano seguinte. Sendo assim, de forma geral, o primeiro
semestre do ano é um periodo com menores receitas do que o segundo para esses ativos.

Revisdo da garantia fisica: Conforme a Portaria MME n2 564/2014, as usinas de biomassa da CPFL
Renovaveis, que juntas somam 370 MW de poténcia, tiveram as suas garantias fisicas revisadas a
partir de janeiro de 2017. A metodologia de célculo para revisdo considera a geragdo média 12
meses (maio a abril). Se a geragdo média estiver abaixo de 90% ou acima de 105% da garantia fisica
atual da usina, a mesma passara ser a garantia fisica da usina em janeiro do ano seguinte.

O grafico a seguir apresenta o histérico da safra nos estados em que a Companhia atua:

6 BIG (ANEEL) — junho/2018
7 Plano Decenal de Expansdo de Energia 2026
Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB). Data base: dezembro de 2017
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Historico da safra da cana de acucar por Estado (milhGes de toneladas)
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Fonte: Companhia Nacional de Abastecimento (CONAB). Data base: dezembro de 2017

Fonte solar

A geracdo de energia fotovoltaica é a Unica que transforma diretamente energia solar (radiagdo)
em energia elétrica. Essa conversdo direta ocorre pelos efeitos gerados pelo contato com materiais
semicondutores, por exemplo, o silicio, gerando o efeito fotovoltaico.

A EPE (Empresa de Pesquisa Energética), em seu relatdrio “Andlise da Inser¢do da Geracdo Solar na
Matriz Elétrica Brasileira” de maio de 2012 destaca que, apesar de eventualidades naturais como
longos periodos de chuva poderem ter algum efeito temporario, a variabilidade interanual é muito
baixa (entre 4% e 6% nas regides aridas e de até 10% nas regides costeiras e montanhosas®). A EPE
langou estudo atualizado sobre o setor solar no pais e apontou um potencial dessa fonte de 30 mil
GW no pais, mais de 200 vezes a matriz elétrica brasileira atual.

A fonte solar ainda é pouco representativa no Pais, em junho de 2018 representava 1,3 GW’
instalados, com 2.231 usinas. Entretanto, o PDE 2026 projeta crescimento significativo para essa
fonte, que chegara a uma capacidade instalada de 9,7 GW em dezembro de 2026.

A CPFL Renovaveis se antecipou na exploracdo dessa fonte e possui, desde 2012, uma usina de
energia solar em operacao, localizada em Campinas, estado de Sdo Paulo — usina Tanquinho. Essa
usina possui 1,1 MW de poténcia instalada, 0,2 MW médio de garantia fisica e sua energia é
comercializada por meio de um contrato firmado no ACL (Ambiente de Contratacdo Livre).

8 “Uncertainty in Long-Term Photovoltaic Yield Predictions”, CanmetEnergy
9 BIG (ANEEL) — junho/ 2018
10 plano Decenal de Expansdo de Energia 2026
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Producao de energia

No 2T18, a CPFL Renovaveis gerou 1.461,0 GWh de energia, redugdo de 4,4% em relagdo ao 2T17
(-67,1 GWh). No 1S18, a CPFL Renovaveis gerou 2.682,6 GWh de energia, reducdo de 5,0% em
relacdo ao 1517 (-140,7 GWh).

A producdo por fonte encontra-se representada no grafico a seguir:

Geracdo de energia por fonte (GWh)

2717 2T18

1517 1518

O portfdlio de ativos da CPFL Renovaveis é diversificado tanto em termos de fontes como em
localizacdo geografica. Essa caracteristica é relevante, pois mitiga os efeitos das sazonalidades e
fatores climaticos, que variam de acordo com a fonte renovavel e também com a localizacdo
geografica de cada um dos ativos. A descri¢cdo do portfdlio em operacdo esta detalhada no anexo -
Ativos em operagao.

EOLICA

No 2T18, a geracdo de energia dos parques edlicos apresentou reducdo de 5,6%
(-48,1 GWh) quando comparada a geracdo do 2T17. Essa variagdo deve-se principalmente a menor
incidéncia de ventos no Ceard, no Rio Grande do Norte e no Rio Grande do Sul, parcialmente
compensada pela entrada em operac¢do do complexo edlica Pedra Cheirosa em junho de 2017.

No 1518, houve redugdo de 11,8% (-195,9 GWh) quando comparado a do 1517 devido aos fatores
explicados no trimestre e a menor disponibilidade dos parques edlicos do Ceara por conta dos
aerogeradores que eram operados pela Suzlon'®.

" A operagdo e manutengdo dos parques do Ceard era executado pela Suzlon, empresa indiana que entrou com pedido autofaléncia e que decidiu
ndo continuar com as operagdes no Brasil. A CPFL Renovaveis assumiu a operagdo e em dezembro de 2017, em Reunido do Conselho de
Administragdo, foi aprovada a contratagdo da Siemens Gamesa para prestagdo de servigos de O&M nos complexos edlicos do Ceard (SIIF, Bons
Ventos e Rosa dos Ventos), em substitui¢do ao fornecedor Suzlon. Em janeiro de 2018, a Siemens Gamesa iniciou um plano de recuperagdo dos
aerogeradores.
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As taxas de eficiéncia dos ultimos 12, 24 e 36 meses foram de 81,9%, 85,9% e 88,0%,
respectivamente. Nos ultimos 36 meses, a taxa de eficiéncia foi impactada pela velocidade dos
ventos abaixo do esperado no Rio Grande do Norte, principalmente em funcdo do fendmeno El
Nifio registrado no final de 2015 e inicio de 2016. Nesse periodo ocorreu também a instabilidade
da performance inicial da entrada em operagao de novos parques do Rio Grande do Sul e do Rio
Grande do Norte, aliados aos reparos necessarios nos parques, efeitos que vém sendo corrigidos
ao longo dos meses e a problemas de disponibilidade nos parques do Ceard que eram operados
pela Suzlon.

Adicionalmente, o 1S18 foi afetado pelo La Nifa que deu condicdes para que fendmenos
meteoroldgicos diminuissem a velocidade de ventos na regidao Nordeste, onde os complexos edlicos
da CPFL Renovaveis estdao localizados. Vale mencionar que embora El Niflo e La Nifia sejam
fendbmenos oceanicos-atmosféricos com caracteristicas opostas, seus impactos podem ser similares
em determinadas regides e épocas do ano.

Fator de capacidade e taxa de eficiéncia dos parques eodlicos nos ultimos 12 meses:

KIETCD Fator de capacidade Taxa de

real ultimos 12 meses eficiéncial2

Estado capacidade
Certificado0 1!

Complexo Edlico SIIF (1) CE 35,0% 26,5% 75,8%
Complexo Edlico BVP Geradora (2 CE 38,5% 23,0% 59,6%
Complexo Edlico Rosa dos Ventos CE 45,2% 31,3% 69,3%
Complexo Edlico Santa Clara (3 RN 40,2% 32,4% 80,5%
Complexo Eélico Morro dos Ventos (4 RN 43,3% 37,5% 86,6%
Complexo Edlico Atlantica (%) RS 43,2% 39,8% 92,1%
Complexo Edlico Macacos | ©) RN 49,1% 44,4% 90,3%
Parque Edlico Campo dos Ventos Il RN 46,7% 39,7% 84,9%
Complexo Edlico Eurus (7 RN 44,4% 41,1% 92,5%
Parque Edlico Morro dos Ventos Il RN 53,9% 43,5% 80,6%
gznmepgﬁzo(;élico Campo dos Ventos e Sdo RN 58.2% 53.2% 91,4%
Complexo Pedra Cheirosa ©» CE 60,9% 46,5% 76,4%
Total 45,0% 37,3% 81,9%

Fator de capacidade e taxa de eficiéncia dos parques edlicos nos ultimos 24 meses:

Fator de
Estado capacidade
Certificado 1011

Fator de capacidade Taxa de

real ultimos 24 meses eficiéncial2

Complexo Edlico SIIF (1) CE 35,0% 29,4% 84,0%
Complexo Edlico BVP Geradora (2 CE 38,5% 29,0% 75,2%
Complexo Edlico Rosa dos Ventos CE 45,2% 36,9% 81,6%
Complexo Edlico Santa Clara (3 RN 40,2% 34,3% 85,2%
Complexo Eélico Morro dos Ventos (4 RN 43,3% 38,4% 88,6%
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Complexo Edlico Atlantica (%) RS 43,2% 39,7% 92,0%
Complexo Edlico Macacos | ©) RN 49,1% 45,8% 93,2%
Parque Edlico Campo dos Ventos Il RN 46,7% 40,7% 87,1%
Complexo Edlico Eurus 7 RN 44,4% 41,9% 94,3%
Parque Edlico Morro dos Ventos Il RN 53,9% 46,3% 85,8%
Total 41,3% 35,6% 85,9%

Fator de capacidade e taxa de eficiéncia dos parques edlicos nos ultimos 36 meses:

KIETCD Fator de capacidade Taxa de

real ultimos 36 meses eficiéncial2

Parque edlico Estado capacidade
Certificado0 1!

Complexo Edlico SIIF (1) CE 35,0% 31,8% 90,9%
Complexo Edlico BVP Geradora (2 CE 38,5% 32,6% 84,7%
Complexo Edlico Rosa dos Ventos CE 45,2% 40,0% 88,3%
Complexo Edlico Santa Clara (3 RN 40,2% 33,9% 84,2%
Complexo Eélico Morro dos Ventos (4 RN 43,3% 38,0% 87,7%
Complexo Edlico Atlantica (%) RS 43,2% 38,7% 89,7%
Complexo Edlico Macacos | ©) RN 49,1% 45,0% 91,5%
Parque Edlico Campo dos Ventos Il RN 46,7% 40,2% 85,9%
Complexo Edlico Eurus 7 RN 44,4% 41,6% 93,6%
Parque Edlico Morro dos Ventos Il RN 53,9% 44,5% 82,6%
Total 41,3% 36,3% 88,0%

" Complexo SIIF é formado pelos parques edlicos Paracuru, Foz do Rio Chord, Icaraizinho e Praia Formosa.

2 Complexo BVP Geradora é formado pelos parques edlicos Enacel, Bons Ventos, Taiba Albatroz e Canoa Quebrada.

3 Complexo edlico Santa Clara é formado pelos parques edlicos Santa Clara |, Santa Clara Il, Santa Clara Ill, Santa Clara IV, Santa Clara V, Santa
Clara Vl e Eurus VL.

4 Complexo Morro dos Ventos é formado pelos parques edlicos Morro dos Ventos |, Ill, IV, VI e IX.

5 Complexo Atlantica é formado pelos parques edlicos Atlantica I, Atlantica II, Atlantica IV e Atlantica V.

6 Complexo Macacos | é formado pelos parques edlicos Macacos, Juremas, Pedra Preta e Costa Branca.

7 Complexo Eurus é formado pelos parques edlicos Eurus | e Eurus II.

8 Complexo Campo dos Ventos e Sdo Benedito é formado pelos parques edlicos Campo dos Ventos |, Ill e V, Sdo Domingos, Ventos de Sdo
Martinho, Ventos de S3o Benedito, Ventos de Santo Dimas, Ventos de Santa Ménica e Ventos de Santa Ursula.

9 Complexo Pedra Cheirosa é formado pelos parques edlicos Pedra Cheirosa | e Il.

10 O fator de capacidade considera perdas na rede basica para o P50 estimada em 2,5%.

11 Atualizagdo das certificagdes das edlicas devido aperfeicoamento de analises em fungdo de mais dados disponiveis.

12 A taxa de eficiéncia (razdo entre fator de capacidade real e fator de capacidade certificado) corresponde ao fator de geragdo que é calculado
pela divisdo entre geragdo realizada e geragdo certificada (P50).

HIDRICA (PCH)

A geragdo de energia das PCHs apresentou decréscimo de 7,9% (-27,7 GWh) no 2T18 em relagdo a
do 2T17. A performance é explicada basicamente pelo menor volume gerado nas PCHs localizadas
na regido Sul. No 1518, a gera¢do apresentou acréscimo de 5,8% (+44,6 GWh) devido a melhor
afluéncia nas areas de atuacdo da Companhia ocorrida no 1T18, resultante da situacdo hidroldgica
das regides.

www.cpflrenovaveis.com.br/ri




—_——

CPFL

RENOVAVEIS
O total gerado pelas usinas pertencentes ao MRE tem sido, nos ultimos anos, inferior ao total da

garantia fisica das mesmas, ocasionando déficit (GSF) que, dependendo da quantidade contratada,
resulta na exposicao no mercado de curto prazo para tais usinas. Excetono 1T17 e no 1T18, quando
houve energia secunddria uma vez que as garantias fisicas sazonalizadas das usinas pertencentes
do MRE estao mais concentradas nos demais meses do ano. A Companhia nao tem efeito relevante
para as usinas que comercializaram energia no mercado regulado, em funcao da repactuacao do
risco hidroldgico (GSF). Os efeitos na CPFL Renovaveis estdo descritos nas sessdes “Receita liquida
e Custo de compra de energia”.

BIOMASSA

A geracgdo de energia das usinas de biomassa apresentou aumento de 2,7% (+8,7 GWh) no 2T18
devido principalmente a maior geragdo por conta da antecipacdo de safra e ganho de eficiéncia
com geracdo com bagaco armazenado. Esse cenario também impactou a geracdo das usinas de
biomassa no 1518, que apresentou aumento de 2,7% (+10,6 GWh) em relagdo a do 1517.
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Desempenho econémico e financeiro
Demonstracao de resultado

. 1518 vs
(RS mil) 1517
Receita Liquida 415.036 412.074 0.7% 798.584 783.007 2,0%
Custo de geracdo de energia (123.980)  (139.365) 11.0%  (251.078)  (239.145) 5,0%
elétrica
Depreciagdo e amortizagdo (113.223) (113.442) -0.2% (229.956) (224.597) 2,4%
Lucro Bruto 177.833 159.267 11.7% 317.550 319.265 -0,5%
Despesas gerais e administrativas (35.298) (49.712) -29.0% (63.961) (84.394) -24,2%
Amortizaggo do direito de (38.985)  (38.625) 09%  (78.191)  (77.250) 1,2%
exploragdo
Depreciagdo & amortizagdo (2.279) (795) 186.7% (4.027) (1.848) 117,9%
Lucro operacional 101.271 70.135 44.4% 171.371 155.773 10,0%
Resultado Financeiro (119.119)  (128.031) -7.0%  (248.334)  (256.185) -3,1%
IReCS (18.692) (13.886) 34.6% (32.098) (26.033) 23,3%
Resultado liquido (36.540) (71.782) -49.1%  (109.061)  (126.445) -13,7%
Ebitda 255.758 222.997 14.7% 483.545 459.468 5,2%
Margem Ebitda 61,6% 54,1% 7.5 p.p 60,6% 58,7% 1,9p.p

Receita liquida

Composicdo da receita liquida por fonte’

1518 1517

B PCH
mEOL
= BIO

' A participagdo da fonte solar foi de 0,2% no 1518 e 1517.
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A receita liquida total atingiu RS 415,0 milhdes no 2T18, 0,7% superior a receita do 2T17
(+RS 3,0 milhdes). Essa variacdo é explicada principalmente pelos seguintes fatores:

(i) Aumento de RS 26,6 milhdes na receita das edlicas devido principalmente: a) ao efeito
positivo de RS 24,4 milhdes no 2T18 do leildo de energia nova por meio do Mecanismo
de Compensacdo de Sobras e Déficits (MCSD), uma vez que o preco do contrato firmado
no mercado livre foi superior ao preco do contrato no mercado regulado para os oito
parques edlicos que participaram desse leildo; e b) a entrada em operacdo comercial
do complexo edlico Pedra Cheirosa no valor de RS 13,2 milhdes. Esses efeitos foram
parcialmente compensados pela menor geracdo dos complexos edlicos do Ceara
(complexos que eram operados pela Suzlon) e do Rio Grande do Norte.

(ii) Reducdo de RS 25,5 milhdes na receita das PCHs e da Holding devido, principalmente,
a diferente estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica das PCHs entre os periodos.
Adicionalmente, ocorreu maior receita na Holding no 2T17 devido basicamente a
liquidacdo da compra de energia para recomposicao de lastro, que ndo se repetiu no
2T18.

(iii) Aumento de RS 1,9 milhdo na receita das biomassas decorrente principalmente da
estratégia de sazonalizacdo da garantia fisica das biomassas e da liquidagdo positiva na
CCEE devido a maior geragdo de algumas usinas.

No 1518, a receita liquida atingiu RS 798,6 milhdes, aumento de 2,0% em comparag¢do com a do
1517 (+RS 15,6 milhdes). Essa variacdo pode ser explicada principalmente pelos fatores que
impactaram o trimestre acrescido do reajuste de precgos dos contratos.

Receita liquida

PCH? 113.068 138.594 -18,4% 257.286 278.919 -7,8%
EOL 227.911 201.287 13,2% 432.362 395.961 9,2%
Biomassa 73.978 72.128 2,6% 108.772 107.974 0,7%
Solar 80 65 23,1% 165 153 7,8%
Total 415.037 412.074 0,7% 798.584 783.007 2,0%

1 Considera as operagdes na Holding.

Cabe ressaltar que o reconhecimento das receitas das PCHs (com excecdo dos contratos do
PROINFA) é feito com base na curva de sazonalizacdo da garantia fisica. Para as edlicas e as usinas
de biomassa, o reconhecimento da receita depende do contrato e pode ser feito pela geracao
efetiva ou sazonalizacdo. Para maiores detalhes veja o mapa de contratos de venda de energia no
anexo (mapa de contrato de vendas de energia).
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Custo de geracao de energia

Custo de compra de

. (66.628)  (62.656) 6,3% (112.388)  (90.780) 23,8%
energia
Amortizagdo de prémio o o
o risco hidroléanco - a5 (1-3%9) (590) 126,8% (1.928) (1.180) 63,4%
Encargos de uso de (15.356)  (24.693) -37,8% (40.056)  (49.840) -19,6%
sistema
PMSO (40.658)  (51.426)  -20,9% (96.706)  (97.345) 0,7%
Custo de geracdo de (123.980) (139.365)  -11,0%  (251.078)  (239.145) 5,0%
energia elétrica
Depreciagdo e (113.223)  (113.442) -0,2% (229.956)  (224.597) 2,4%
amortlzagao
Total dos custos com
geragdo de energia (237.203)  (252.807) -6,2% (481.034)  (463.742) 3,7%

elétrica + depreciacao e
amortizagdo
" Pessoal, material, servigos de terceiros e outros.

No 2T18, os custos de geracao de energia, excluindo depreciacdo e amortizacao, totalizaram
RS 124,0 milhdes, reducdo de 11,0% em relagdo ao 2T17 (-RS 15,4 milhdes). No 1518, os custos de
geracdo de energia, excluindo depreciacdo e amortizacdo, totalizaram RS 251,1 milhdes, acréscimo
de 5,0% em relagdo ao 1517 (+RS$ 11,9 milhdes).

Custo de compra de energia

O custo de compra de energia totalizou RS 66,6 milhdes no 2T18, montante 6,3% superior
ao registrado no 2T17 (+RS 4,0 milhdes). Tal desempenho deve-se basicamente ao
reconhecimento de RS 3,8 milhdes referentes as apuracdes anual e quadrienal dos contratos de
venda de energia dos complexos edlicos Santa Clara e Morro dos Ventos no 2T18. No 1518, o custo
com compra de energia apresentou aumento de 23,8% (+RS$ 21,6 milh&es) devido principamente
as compras para atender mercado de curto prazo e hedge e ao reconhecimento de RS 3,8 milhdes
mencionado no trimestre, parcialmente compensado pelo menor GSF.

Encargos de uso de sistema

O custo com encargos de uso de sistema totalizou RS 15,4 milhdes, reducdo de 37,8% em relacdo
ao 2T17 (-RS 9,3 milhdes). No 1S18, o custo com encargos de uso de sistema totalizaram
RS 40,1 milhdes, diminuicdo de 19,6% em rela¢do ao 1517 (-RS 9,8 milhdes). Esse desempenho
deve-se, principalmente, ao efeito positivo da recuperacao retroativa de créditos de PIS e Cofins
(efeito ndo recorrente), parcialmente compensado pelo reajuste dos encargos de conexdes e tarifas
de uso e conexdo do sistema de distribuicdo e transmissao.
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PMSO

O custo com pessoal, material, servicos de terceiros e outros (PMSO) atingiu RS 40,7 milhdes no
2T18, redugdo de 20,9% (-RS 10,8 milhdes) em relacdo ao custo do 2T17. Essa reducdo é explicada
principalmente pela recuperacgdo retroativa de créditos de PIS e Cofins (efeito ndo recorrente),
parcialmente compensada pela entrada em operacdo do complexo edlico Pedra Cheirosa em junho
de 2017. No 1518, o custo com PMSO totalizou RS 96,7 milhdes, praticamente estavel ao 1517
(RS 97,3 milhdes) devido ao aumento nos custos com materiais principalmente as manutencdes
decorrentes da internalizacdo dos servicos de O&M dos parques do Ceara e a entrada em operacao
do complexo edlico Pedra Cheirosa, que foram parcialmente compensados pela recuperacdo
retroativa de créditos de PIS e Cofins (efeito ndo recorrente).

Depreciagao e Amortizagao

O custo com depreciacdo e amortizacdo totalizou RS 113,2 milhes, estavel em relacdo ao 2T17
(RS 113,4 milhdes). No 1518, o custo com depreciacdo e amortizagdo totalizou RS 230,0 milhdes,
aumento de 2,4% devido basicamente a entrada em operagdo do complexo eélico Pedra Cheirosa.

Despesas gerais e administrativas

(RS mil) PANE] 2T17 1517

Despesas com pessoal (19.576) (15.792) 24,0% (36.784) (32.658) 4,0%
Servigos de terceiros (14.933) (15.001) -0,5% (30.404) (29.548) 2,9%
Outros (789) (18.919)  -95,3% (3.227) (22.188) -85,5%

Despesas gerais e

administrativas (35.298) (49.712) -29,0% (63.961) (84.394) -24,2%

Depreciagdo & Amortizagdo (2.279) (795) 186,7% (4.027) (1.848) 117,9%
Amortizaggo do direito de (38.985)  (38.625)  0,9% (78.191)  (77.250) 1,2%
exploragdo

Total das despesas gerais e
administrativas + depreciagioe  (76.562) (89.132) -14,1% (146.179) (163.492) -10,6%
amortizagdo

1 Considera despesas de ocupagdo, material e servigos profissionais

As despesas gerais e administrativas, excluindo depreciacdo e amortizacbes, somaram
RS 35,3 milhdes no 2T18, reducdo de 29,0% (-RS 14,4 milhdes) em relagdo as do 2T17. No 1518, as
despesas gerais e administrativas, excluindo depreciacdo e amortizacbes, somaram RS 64,0 milhdes,
reducdo de 24,2% (-RS 20,4 milhdes) em relagdo as do 1S17. Essas variacdes sdo explicadas
basicamente pelos seguintes fatores:

(i) Baixa de ativo intangivel de projetos de PCHs pela incerteza de seu
desenvolvimento no valor de RS 16,2 milhdes no 2T17 (provisdo ndo recorrente e
sem efeito caixa);

(ii) Reversdo de provisdo de impairment no valor de RS 5,8 milhdes no 1T18; e
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(iii) Aumento nas despesas com pessoal devido principalmente ao acordo sindical; e
aos encargos trabalhistas no valor de RS 1,3 milhdo no 2T18 e RS 1,6 milhdo no
1518 por conta especialmente da alteracdo na aliquota tributaria do RAT (Risco de
Acidente de Trabalho) e do FAP (Fator Acidentario de Prevencao).

Ebitda

No 2T18, o Ebitda totalizou RS 255,8 milhdes, 14,7% superior ao do 2T17 (+RS 32,8 milhdes). A
margem Ebitda atingiu 61,6% no 2T18, 7,5 p.p. superior a do 2T17. Esse resultado deve-se
principalmente a recuperacdo retroativa de créditos de PIS e Cofins de encargos setoriais e de MSO
(Material, Servicos e Outros) ocorrida no 2T18 (efeito ndo recorrente) e a baixa de ativo intangivel
de projetos de PCHs pela incerteza de seu desenvolvimento no valor de RS 16,2 milhdes ocorrida
no 2T17 (provisdo ndo recorrente e sem efeito caixa). Tais itens foram parcialmente compensados
pelo maior custo com compra de energia.

Evolucdo do Ebitda — 2T18 versus 2T17 (RS milhdes)

EBITDA 2T17 Receita Custo Despesas EBITDA 2T18

No 1518, o Ebitda totalizou RS 483,5 milhdes, 5,2% superior ao do 1517 (+RS 24,1 milhdes). A
margem Ebitda atingiu 60,6% no 1S18, 1.9 p.p. superior a do 1S17. Esse resultado deve-se
principalmente a maior receita liquida, resultado, especialmente, da entrada em operacdo do
complexo edlico Pedra Cheirosa, a recuperacdo retroativa de créditos de PIS e Cofins de encargos
setoriais e de MSO (Material, Servicos e Outros) ocorrida no 2T18 (efeito ndo recorrente) e a baixa
de ativo intangivel de projetos de PCHs pela incerteza de seu desenvolvimento no valor de
RS 16,2 milhdes ocorrida no 2T17 (provisdo ndo recorrente e sem efeito caixa). Tais itens foram
parcialmente compensados pelo maiores custos de geracdao de energia, principalmente com
compra de energia para atender as exposi¢cdes no mercado de curto prazo e hedge.
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Evolucdo do Ebitda — 1518 versus 1517 (RS milhdes)
G2%)
Q)
11,9 20,4 l

EBITDA1S17 Receita Custo Despesas EBITDA 1518

Resultado Financeiro

(RS mil)

Receitas Financeiras 29.873 32.850 -9,1% 60.012 71.740 -16,2%
Despesas Financeiras (148.992) (160.881) -7,4% (308.346)  (327.925) -6,0%
Resultado Financeiro (119.119) (128.031) -7,0% (248.334) (256.185) -3,1%

A CPFL Renovaveis registrou o resultado financeiro liquido negativo de RS 119,1 milhdes no 2T18,
7,0% inferior ao do 2T17 (RS 128,0 milhdes). No 1S18, o resultado financeiro foi de
RS 248,3 milhdes, 3,1% inferior ao do 1517 ( RS 256,2 milhdes).

Receitas financeiras

Em 30 de junho de 2018, as disponibilidades e aplica¢des financeiras da CPFL Renovaveis somavam
RS 1.681,1 milhdes ante RS 1.320,0 milhées em 30 de junho de 2017.

No 2T18, as receitas financeiras totalizaram RS 29,9 milhdes, 9,1% inferior as do 2T17
(-RS 3,0 milhdes). No 1518, as receitas financeiras totalizaram RS 60,0 milhdes, 16,2% inferior as do
1517 (-RS 11,6 milhdes), decorrente principalmente da menor taxa média do CDI nos periodos
(6,39% no 2T18 vs 10,92% no 2T17) e (6,56% no 1518 vs 10,07% no 1S17), parcialmente
compensadas pela receita com atualizacao de liquidacao financeira na CCEE.
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Despesas financeiras

As despesas financeiras somaram RS 149,0 milhdes no 2T18, 7,4% inferior as do 2T17
(-RS 11,9 milhdes). No 1518, As despesas financeiras somaram RS 308,3 milhdes, 6,0% inferior as
do 1517 (-RS 19,6 milhdes). Essas variacbes sdo explicadas principalmente pela queda do CDI médio
e da TJLP, parcialmente compensadas pelo aumento nas despesas de projetos relacionados a
captacao de longo prazo e atualizacao da provisdo de GSF.

Imposto de renda e contribui¢ao social

A Companhia adota o regime de tributacao com base no lucro presumido para apuragao do imposto
de renda e da contribuicao social para suas controladas em operagao, com excecao das SPEs BVP
Geradora, Formosa, Icaraizinho, Bio Energia e Mata Velha que adotam o regime de tributacdao com
base no lucro real.

As despesas com imposto de renda e contribuicdo social totalizaram RS 18,7 milhdes no 2T18 ante
RS 13,9 milhdes no 2T17. No 1S18, tais despesas foram de RS 32,1 milhdes ante
RS 26,0 milhdes no 1S17. Essas variacBes ocorreram principalmente devido ao aumento das
receitas operacionais nas SPEs tributadas pelo lucro presumido, que estao sujeitas ao pagamento
de imposto de renda e contribuicdo social a aliquota de 3,08% e ao aumento das receitas financeiras
nas mesmas SPEs, que estdo sujeitas ao pagamento de imposto de renda e contribuicdo social a
aliquota de 34%.

Resultado liquido

No 2T18, a Companhia registrou prejuizo liquido de RS 36,5 milhdes ante ao prejuizo de
RS 71,8 milhdes no 2T17. J4 no 1518, a Companhia registrou prejuizo liquido de RS 109,1 milhdes
ante ao prejuizo de RS 126,4 milhdes no 1S17. Esses desempenhos refletem principalmente a
melhora do Ebitda e do resultado financeiro.

Investimentos

A CPFL Renovdveis investiu RS 95,3 milhdes no 1518 direcionados, basicamente, a PCH Boa Vista 2
em construgao.

www.cpflrenovaveis.com.br/ri




—_——

CPFL

RENOVAVEIS

Balanco Patrimonial

Ativo Passivo

Circulante e Realizdvel a longo prazo 2.257.101 2.304.426 Circulante e Exigivel a longo prazo 8.585.395 8.717.024

Caixa e equivalentes de caixa e 1.681.107 1.664.399 78.823 201.793

i . X i Fornecedores

Aplicagdes Financeiras

Contas a receber (Clientes) 317.260 369.851 | |Obrigagdes Fiscais, trabalhistas e encargos 55.362 61.921

Tributos a Recuperar 107.462 75.198 | |Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 7.712 12.206

Tributos diferidos 1.161 696 | |Empréstimos e financiamentos e Debéntures 5.990.471 6.510.808
Empréstimos com controladas e controladora 373.962 -

Créditos com partes relacionadas 8.892 8.612 | |Outros 2.079.065 1.930.296

Outros 141.219 185.670
Patriménio Liquido 4.023.879  4.138.978
Capital social 3.390.870 3.390.870
Reservas de capital 592.138 592.138

Imobilizado 7.571.483 7.700.204 | |Reservas delucro 12.942 12.942
Ajuste de avaliagdo patrimonial 34.662 36.498

Intangivel 2.780.690 2.851.372 | |Lucros/prejuizos acumulados - 111.825 -
Participagdo de acionistas ndo controladores 105.092 106.530

Tota do ativo 12.609.274 12.856.002 [ Total do passivo 12.609.274 12.856.002

Principais variacdes do ativo

O ativo circulante e realizdvel a longo prazo da Companhia encerrou o 2T18 em
RS 2,2 bilhdes, reducdo de 2,1% (-RS 47,3 milhdes) em relacdo ao saldo de 31 de dezembro de 2017.

As disponibilidades — caixa e equivalentes de caixa, aplica¢gdes financeiras, titulos e valores
mobilidrios e aplicacBes financeiras vinculadas — encerraram o 2T18 com RS 1,7 bilhdo, aumento
de 1,0% comparadas as de 31 de dezembro de 2017. Esse aumento deve-se principalmente aos
seguintes fatores: (i) geracdo de caixa dos projetos, sendo parcialmente compensado por (ii)
investimentos realizados nos projetos em andamento; e (iii) amortizacdes e custos dos
empréstimos.

A rubrica contas a receber (Clientes) teve uma varia¢do negativa de 14,2% quando comparada ao
encerramento do 4T17, decorrente principalmente do menor faturamento proveniente das edlicas
e PCHs (RS 67,1 milhdes), parcialmente compensada pela reclassificacdo de outras contas a receber
no valor de RS 14,4 milhdes.

A variagdo do imobilizado (-1,7%) foi decorrente principalmente da depreciagdo dos ativos ocorrida
no trimestre no valor de RS 228,6 milhdes. Tais itens foram parcialmente compensados pelas
adicbes do ativo em construcdo (PCH Boa Vista 2) no valor de RS 67,0 milhdes, pela recuperacio de
aerogeradores no valor de RS 19,9 milh&es e por outras adi¢des.

Principais variacdes do passivo

O passivo circulante e realizavel a longo prazo encerrou o 2T18 com montante de
RS 8,6 bilhdes, inferior 1,5% (-RS 131,6 milhdes) ao saldo de 31 de dezembro de 2017, sendo
influenciado basicamente pelos pagamentos aos fornecedores de aerogeradores.

O patrimonio liquido foi de RS 4,0 bilhdes no encerramento do 2T18, varia¢do negativa de 2,8%
(-R$ 115,1 milhdes) em rela¢do ao de 31 de dezembro de 2017 em fungdo do resultado do periodo.
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Endividamento bancario

A Companhia encerrou o 2T18 com endividamento bancario total de RS 5.990,5 milhdes, montante
6,2% inferior ao endividamento registrado ao final do 2T17 (RS 6.387,8 milhdes). Considerando os
empréstimos ponte (que serdo quitados com as captac¢des de divida de longo prazo), as dividas da
Companhia possuem prazo médio de 5,23 anos e custo médio nominal de 8,44% a.a. (132,2% do
CDI de 30 de junho de 2018).

As captacGes realizadas nos ultimos seis meses, em sua grande parte, tiveram objetivo de reforcar
o caixa da Companhia e fazer frente aos investimentos necessarios para a construcdo do projeto
em curso.

Dessa forma, nos ultimos seis meses, a Companhia realizou captacdes de RS 266,9 milhdes, sendo:

(i) RS 16,0 milhdes referente a trés CCBs da SPE Boa Vista 2, emitidas no Banco BBM com
custo de CDI + 1,90% a.a.;
(ii) RS 84,2 milhdes referente ao financiamento de longo prazo de Pedra Cheirosa |, no BNB

com custo Pré de 10,14% a.a. sujeito a um bonus de adimpléncia de 15% que reduz o
custo fixo para 8,62% a.a.;

(iii) RS 76,8 milhdes referente ao financiamento de longo prazo de Pedra Cheirosa Il, ho
com custo Pré de 10,14% a.a. sujeito a um bonus de adimpléncia de 15% que reduz o
custo fixo para 8,62% a.a.; e

(iv) RS 90,0 milhdes referentes ao financiamento de longo prazo de Boa Vista 2, junto ao
BNDES com custo de TJLP + 2,52% a.a..

Destacamos as principais amortizacdes ocorridas nos ultimos seis meses:

(i) RS 60,0 milhdes referentes a amortizacdo da 22 emissdo de debéntures da CPFL
Renovaveis;

(ii) RS 64,7 milhdes referentes a amortiza¢do e quitacdo da 12 emissdo de debéntures de
Pedra Cheirosa I;

(iii) RS 59,2 milhdes referentes a amortizagdo e quitacdo da 12 emissdo de debéntures de
Pedra Cheirosa Il;

(iv) RS 44,0 milhdes referentes a amortizacdo e quitacdo de duas CCBs da CPFL Renovaveis.

(v) RS 21,7 milhdes referentes a amortizacdo da 22 emissdo de debéntures da Dobrevé
Energia S.A.;

(vi) RS 64,5 milhdes referentes a amortizacdo da 12 emissdo de debéntures da CPFL
Renovaveis;

(vii) RS 98,7 milhdes referentes a amortizacdo da 32 emissdo de debéntures da CPFL
Renovaveis;

(viii) RS 56 milhdes referentes a amortizacdo das acdes preferenciais resgataveis da Turbina
15; e

(ix) RS 62,0 milhdes referentes a amortizacdo das notas promissorias da SPE Boa Vista 2
S.A..
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Divida por indexador — Junho de 2018
I co
M cpPm
[l PREFIXADO
TILP
IPCA
57,8%
Cronograma de amortizacdo da divida (RS milhdes) — Junho de 2018
3.174,9

Caixa' 2018? 20192 2020 2021 2022+

' O saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas) de R$ 662,1 milhdes no encerramento do 2T18
(RS 531,1 milhdes no encerramento do 2T17).
2 Considera encargos financeiros no valor de RS 60,9 milhdes em 2018 e RS 3,1 milhdes em 2019.

A Companhia, de acordo com a natureza de seu negdcio, possui um portfdlio de usinas em
construgdo ou que entraram recentemente em operagdo. Dessa maneira para esses ativos, as
dividas ja estdo no balanco, sem a contrapartida no Ebitda.
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Divida liquida/Ebitda (RS milhdes)?
4,7
4,4
4,0 39
5.067,8 3’5
. , 4.958,3 4.846,7 4 701 5
4.309,4
1.073.9 1.136,8 1.221,6 I1 212,9 I1 245,7
2717 3717 4717 1718 2718

I Divida Liquida Ebitda 12 meses —®— Alavancagem (x)

' O saldo de caixa considera a conta reserva (aplicagdes financeiras vinculadas) de RS 662,1 milhdes no encerramento do 2T18
(RS 531,1 milhdes no encerramento do 2T17).

Endividamento com partes relacionadas

Em 26 de margo de 2018, a Companhia celebrou e realizou com sua controladora CPFL Geragao
um contrato de mutuo no valor global total de RS 600 milhes, a taxa de juros de 107% do CDI,
com desembolsos realizados até o dia 30 de junho de 2018 no valor total de RS 371 milhdes. Os
recursos foram destinados para o reforco do caixa da Companhia.

Tais desembolsos ocorreram dentro do limite de crédito de até RS 800 milh&es aprovado com
a controladora, restando assim, o saldo de RS 429 milh8es a ser acessado.

Mercado de capitais

As acdes da CPFL Renovaveis (CPRE3) encerraram o 2T18 cotadas a RS 15,90, o que representa
valorizagdo de 23,4% em relagdo a cotagdo ao final do 2T17. No mesmo intervalo de comparagao,
o indice Bovespa (IBOV) apresentou variagdo positiva de 15,7% enquanto o indice de Energia
Elétrica (IEE) teve evolugdo de 1,2%.
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Desempenho CPRE3 vs. IBOV e IEE: 01/07/2017 até 30/06/2018
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e CPFL RENOVAVEIS = [BOVESPA IEE

Governanca Corporativa

A CPFL Renovaveis é listada no segmento de mais alto nivel de governanca — Novo Mercado da B3
— e seu capital social é composto exclusivamente por acGes ordinarias, totalmente integralizadas.

A estrutura de governanca corporativa da Companhia é composta pelo Conselho de Administracéo,
que é assessorado por dois Comités de Assessoramento (Financeiro e Operacional), Conselho Fiscal,
Diretoria Executiva e Auditoria Interna.

Quatro principios sdo seguidos por seus executivos para que a gestdo da CPFL Renovaveis seja
realizada de forma ética, com respeito integral aos drgdos publicos e as comunidades onde seus
empreendimentos estdo localizados: transparéncia, equidade, prestacdo de contas e
responsabilidade corporativa.

O Conselho de Administracdo da Companhia é um érgao de deliberacdo colegiada, responsavel pelo
estabelecimento das politicas e diretrizes gerais de negdcios da Companhia, incluindo a estratégia
de longo prazo, o controle e a fiscalizacdo do desempenho da Companhia. E responsavel também
pela supervisdo da gestdo da Diretoria Executiva, dentre outras competéncias que lhe sdo
atribuidas pela lei e pelo estatuto social da Companhia.

7

O Conselho de Administracdo é composto por nove conselheiros, sendo dois conselheiros
independentes, com prazo de mandato unificado de um ano, sendo permitida a reeleicao. O
referido conselho se reune ordinariamente uma vez a cada dois meses e, extraordinariamente,
sempre que convocado pelo presidente do Conselho ou por quaisquer dois conselheiros.

A CPFL Renovaveis também possui Conselho Fiscal em permanente funcionamento, que é
composto por trés membros efetivos, com mandato até a Assembleia Geral Ordinaria seguinte a de
sua eleicdo, podendo ser reeleitos.
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A Diretoria Executiva é formada por até sete diretores estatutarios, com prazo de mandato de dois

anos, sendo permitida a reeleicdo. Compete a Diretoria Executiva representar a Companbhia e gerir
seus negdcios sociais de acordo com as diretrizes tragcadas pelo Conselho de Administragao.

As diretrizes e o conjunto de documentos relativos a governanca corporativa estdo disponiveis no
website de Relacbes com Investidores www.cpflrenovaveis.com.br/ri.

Estrutura societaria

Abaixo a demonstracao da estrutura societaria atual da Companhia:

S~ FIP BRASIL PATRIA
CEI;RFG'E« FIP| s “m ENERGIA (Clnsa ﬁmdem e ‘V\
‘ 51,60%! ’ 12,23% | 6,35% | 6,25% | 6,23% l 4,92% |2,60% | 1,60% | 8,22%
_l.—/f
chrL
' Via CPFL Geragdo
Contatos Teleconferéncia CPRE3
Fernando Mano da Silva Teleconferéncia / Cotagao de fechamento
Diretor-Presidente webcast em 08/08/2018:
RS 16,29
Alessandro Gregori Filho Data:
Diretor Financeiro e de Relagdes com 10 de agosto de 2018 Valor de Mercado:
Investidores Reais:
Horario: RS 8,2 bilhdes
Flavia de Lima Carvalho 14h00 (Horario de Dolar:
Superintendente de Finangas, Rl e Brasilia) USD: 2,2 bilhGes
Comunicagao 01h00 p.m (Eastern time)
Luciana Silvestre Fonseca Teleconferéncia em
Especialista de Relagdes com Portugués com tradugdo %»
Investidores simultanea para o Inglés. %
P & %) novo
- . - MERCADO
E-mail: ri@cpflrenovaveis.com.br Telefones para conexao: BM&FBOVESPA
Telefone: 11 3157-9312 Brasil: (+55)11 3193-1001
ou (+55) 11 2820-4001
Assessoria de Imprensa EUA: +1 888 700 0802
RP1 Comunicagdo Empresarial Outras localizagGes:
Telefone: 11 5501-4655 +1 786 924-6977

Senha: CPFL Renovaveis
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Glossario

A-3 (A menos trés) — Refere-se a Leildo de Compra de Energia de empreendimentos novos com
inicio de suprimento 3 anos a frente.

A-5 (A menos cinco) — Refere-se a Leildo de Compra de Energia de empreendimentos novos com
inicio de suprimento 5 anos a frente.

ABEEGdlica — Associagdo Brasileira de Energia Elétrica.

ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por
finalidade regular e fiscalizar a producao, transmissdo, distribuicao e comercializacdo de energia
elétrica no Brasil, zelando pela qualidade do servico prestado, pelo trato isonémico dispensado aos
usudrios e pelo controle da razoabilidade das tarifas cobradas aos consumidores, preservando a
viabilidade econ6mica e financeira dos agentes e da industria.

Capacidade instalada — E a capacidade maxima de produgdo de energia elétrica de uma usina.

CCEE (Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizacdo do Poder Concedente e da regulacao e fiscalizacao da ANEEL, com
a finalidade de viabilizar as opera¢des de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da
CCEE, restritos ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

Ebitda (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados
financeiros da empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de
amortizagao.

ENA (Energia Natural Afluente) - Medida em MW médios, é uma forma de apresentar a situagao
da vazdo de um rio em um dado momento. Usualmente é calculada em percentual para mostrar se
estd acima ou abaixo da média histérica de longo termo (média mensal do histdrico de 1931 a
2011).

EPE (Empresa de Pesquisa Energética) - Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas
e Energia. Orgdo responsdvel pelo planejamento energético nacional, englobando geracdo,
transmissdo, distribuicdo, petrdleo e gas.

Garantia Fisica — Fracdo de garantia fisica do SIN alocada a cada usina, que constituira o limite de
contratacdo para os geradores do sistema. A determinacdo da garantia fisica e suas revisGes sdo
propostas em conjunto pelo ONS e pela Empresa de Pesquisa Energética (EPE), com homologacdo
pelo MME.

GSF (Generation Scaling Factor/Fator de Ajuste da Garantia Fisica) — O percentual de energia que
todos os participantes do MRE estdo gerando em relacdo ao total da sua Garantia Fisica.

IEE (indice de Energia Elétrica) — indice setorial da BMF&BOVESPA que tem como objetivo medir o
desempenho do setor de energia elétrica.

Leiles de Energia — Processos licitatorios estabelecidos pelo MME e ANEEL para a compra e venda
de energia. Podem ser caracterizados como: LEN — Leiles de Energia Nova; LER — Leildo de Energia
de Reserva; LFA — Leildes de Fontes Alternativas.

Mercado de curto prazo — Mercado que admite transagdes em que a entrega da mercadoria ocorre
\ a curto prazo e o pagamento é feito a vista. E comum recorrer a este mercado para a obtengdo de
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energia elétrica com urgéncia, normalmente devido a escassez do recurso, o que torna os precos
elevados.

Mercado Livre - Ambiente de contratacdo de energia elétrica onde os pregos praticados sdo
negociados livremente entre o consumidor e o agente de geracao ou de comercializagao.

Mercado Regulado - Esse ambiente tém regulagdo especifica para aspectos como prego da energia,
submercado de registro do contrato e vigéncia de suprimento, os quais ndo sdo passiveis de
alteracdes bilaterais por parte dos agentes. Apesar de ndo ser contratada em leilGes, a energia
gerada pela usina binacional de Itaipu e a energia associada ao Programa de Incentivo as Fontes
Alternativas de Energia Elétrica - PROINFA sdo enquadradas no ACR, pois sua contratacdo é
regulada, com condic¢des especificas definidas pela ANEEL.

MRE (Mecanismo de Realocagio de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque
produtivo, resultando num processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Pessoa juridica de direito privado autorizada a
executar as atividades de coordenacao e controle da operacao da geracdo e transmissao de energia
elétrica nos sistemas interligados.

PPA — Power Purchase Agreement - contrato para compra de energia.

P50 - estimativa que indica que existe 50% de probabilidade da produgdo real de energia no longo
prazo ser acima deste valor. Estimativa média de producdo de energia.

P90 - estimativa que indica que existe 90% de probabilidade da produgdo real de energia no longo
prazo ser acima deste valor. Estimativa conservadora de producao de energia.

PLD (Preco da Liquidagdo das Diferengas) — Preco de curto prazo, pelo qual sdo liquidadas as
diferencas entre a energia contratada e gerada. A volatilidade do preco estd diretamente
relacionada a dinamica das afluéncias.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a
1.000 KW e igual ou inferior a 30.000 KW, com area total de reservatdrio igual ou inferior a 3,0 Km.

PROINFA - Programa de Incentivos as Fontes Alternativas de Energia.

SIN (Sistema Interligado Nacional) — Sistema hidrotérmico de grande porte, com forte
predominancia de usinas hidrelétricas, composto por usinas geradoras das regiGes Sul, Sudeste,
Centro-Oeste, Nordeste e Norte do pais. A operac¢do no sistema é baseada na interdependéncia,
integrando recursos hidrelétricos de geracdo e transmissdo de energia para atender o mercado. A
interligacdo viabiliza a troca de energia entre regiGes com diferentes variacdes climaticas e
hidroldgicas, que tendem a ocasionar excedente ou escassez de producdo. O sistema também prevé
a reducdo de custos operativos e a minimiza¢do da producgdo térmica.

TEO (Tarifa de Energia de Otimizagdo) — Utilizada para valoragdo das transa¢gdes do MRE
estabelecida pela ANEEL.
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Anexos — Mapa de contratos de venda de energia

Ambiente de contratacdo Receita Ajustes de geragao Comentarios

Edlica

Previsto um ajuste inversamente proporcional nas tarifas de
Proinfa Reconhecida conforme geragéo. energia em virtude da produg&o realizada. Registrado na
Receita.

O ajuste de caixa é realizado no ano
subsequente.

Séo determinados limites superiores e inferiores dentro de

- - O ajuste de caixa do ressarcimento é realizado
um quadriénio, para cada contrato. A geragéo excedente ou

no ano contratual subsequente, apds apuragéo

ACR Reconhecida conforme geragéo. deﬁcnang, dlentro desse§ I|rT1|tes, sao resgarmdas no final anual (fora dos limites) e quadrienal (dentro dos
do quadriénio. Fora dos limites, o ressarcimento ocorre no fimites).
ano subsequente.
Impacto no caixa mensalmente, conforme
ACL Reconhgcida conforme gerag&o ou Ajustes relativos ao_s desvios de geragado s&o contabilizados valores com_ercializad_os. No caso da qu_u_ida(;éo
sazonalizagdo no custo (PLD ou bilateral). aPLD, o caixa é realizado apds contabilizagéo
CCEE (2 meses)
PCH
Proinfa Reconhecida conforme sazonalizagéo da Ajustes relativos aos desvios de geragdo s&o reconhecidos O ajuste de caixa é realizado no ano
garantia fisica. na receita, inclusive em casos de GSF ou secundaria. subsequente.

Impacto no caixa mensalmente, conforme

Ajustes relativos aos desvios de geragdo (TEO) séo - L
valores comercializados. No caso da liquidagao

Reconhecida conforme sazonalizagéo da

ACR o contabilizados no custo, inclusive em casos de GSF ou R R P
garantia fisica. - aPLD, o caixa é realizado ap6s contabilizagdo
secundaria (PLD).
CCEE (2 meses)
! ) . = ~ [ ¢ i Imente, conf
. o Ajustes relativos aos desvios de geragéo (TEO) séo mpacto no calxa mensamente, conlorme ~
Reconhecida conforme sazonalizag&o da L . . valores comercializados. No caso da liquidagéo
ACL e contabilizados no custo, inclusive em casos de GSF ou . ! " N .
garantia fisica. secundaria (PLD) aPLD, o caixa é realizado ap6s contabilizagéo
3 CCEE (2 meses)
. . . I - O ajuste de caixa ¢é realizado no ano
. ~ Ajustes relativos aos desvios de geragao s&o contabilizados .
ACR Reconhecida conforme geragéo. na receita subsequente, conforme cada mecanismo de
. contrato.
Impacto no caixa mensalmente, conforme
Reconhecida conforme geragao ou Ajustes relativos aos desvios de geragéo s&o contabilizados valores comercializados. No caso da liquidagao
ACL N, y AR . L
sazonalizagéo no custo (PLD ou bilateral). aPLD, o caixa é realizado ap6s contabilizagdo

CCEE (2 meses)
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Energi
. . Capacidade  Garantia Fisica nergla Prego (R$/MWh) Tipo de
Projetos Municipio Contratada 2018
(Mw) (MWm) Jun/18 contrato
(MWm)
Eélico
Al
Atlantical Palmares do Sul RS 30,0 13,1 13,1 241,00 ACL
~
Atlantica Il Palmares do Sul RS 30,0 12,9 12,9 241,00 ACL
Complexo edlico Atlantica ¥
Atlantica IV Palmares do Sul RS 30,0 13,0 13,0 241,00 ACL
AtlanticaV Palmares do Sul RS 30,0 12,3 13,7 242,00 ACL
Foz do Rio Chord Beberibe CE 25,2 7,4 7,4 439,84 Proinfa
Icaraizinho Amontada CE 54,6 22,1 21,5 405,50 Proinfa
Complexo edlico SIIF
Paracuru Paracuru CE 25,2 12,6 11,8 399,59 Proinfa
Praia Formosa Camocim CE 105,0 28,8 28,1 450,15 Proinfa
SantaClaral Parazinho RN 30,0 13,7 12,7 240,21 LER 2009
Santa Clara Il Parazinho RN 30,0 12,8 11,4 240,21 LER 2009
Santa Clara lll Parazinho RN 30,0 12,5 11,9 240,21 LER 2009
Complexo edlico Santa _
Clara Santa Clara IV Parazinho RN 30,0 12,3 10,9 240,21 LER 2009
Santa ClaraV Parazinho RN 30,0 12,4 11,3 240,21 LER 2009
Santa Clara VI Parazinho RN 30,0 12,3 10,5 240,21 LER 2009
EURUS VI Parazinho RN 8,0 32 2,7 240,21 LER 2009
~
Macacos Jodo Camara RN 20,7 9,8 9,7 245,00 ACL
Al
Juremas Jodo Camara RN 16,1 7,6 7,5 245,00 ACL
Complexo edlico Macacos | . |
Pedra Preta Jodo Camara RN 20,7 10,3 10,1 245,00 ACL
Al
Costa Branca Jodo Camara RN 20,7 9,8 9,8 245,00 ACL
Bons Ventos Aracati CE 50,0 16,4 15,9 451,34 Proinfa
Complexo edlico Bons Taiba Albatroz Sdo Gongalo do Amarante CE 16,5 6,7 6,6 411,32 Proinfa
Ventos CanoaQuebrada-BV  Aracati CE 57,0 24,1 22,9 413,72 Proinfa
Enacel Aracati CE 31,5 10,2 10,0 464,61 Proinfa
Campo dos Ventos Il Jodo Camara RN 30,0 15,0 13,2 196,87 LER 2010
Complexo edlico Rosa dos Canoa Quebrada - RV Aracati CE 10,5 33 33 453,19 Proinfa
Ventos Lagoa do Mato - RV Aracati CE 3,2 1,4 14 399,59 Proinfa
Morro dos Ventos | Jodo Camara RN 28,8 13,6 12,7 241,87 LER 2009
Morro dos Ventos Il Jodo Camara RN 28,8 13,9 12,8 241,82 LER 2009
Complexo edlico Morro dos ~
Ventos Morro dos Ventos IV Jodo Camara RN 28,8 13,7 12,2 241,84 LER 2009
Morro dos Ventos VI Jodo Camara RN 28,8 13,1 11,1 241,89 LER 2009
Morro dos Ventos IX Parazinho RN 30,0 14,3 12,7 241,85 LER 2009
Eurus | Jodo Camara RN 30,0 15,5 12,8 193,83 LER 2010
Complexo edlico Eurus
Eurus Il Jodo Camara RN 30,0 16,1 14,7 193,81 LER 2010
A
Morro dos Ventos Il Jodo Camara RN 29,2 15,4 15,1 242,00 ACL
Campo dos Ventos | Jodo Camara RN 25,2 13,6 185,21 ACL
Campo dos Ventos Il Jodo Camara RN 25,2 13,4 185,21 ACL
Complexo Campo dos "
Campo dos Ventos V Parazinho RN 25,2 13,1 64,6 185,21 ACL
Ventos
S&o Domingos S&@o Miguel do Gostoso RN 25,2 185,21 ACL
Ventos de S&o Martinho Touros RN 14,7 185,21 ACL
Ventos de Sdo Benedito S&do Miguel do Gostoso RN 29,4 185,21 ACL
Ventos de Santo Dimas ~ Sdo Miguel do Gostoso RN 29,4 185,21 ACL
Complexo Sdo Benedito 60,6
Ventos de Santa Mdnica Touros RN 29,4 185,21 ACL
Ventos de Santa Ursula  Touros RN 27,3 185,21 ACL
Pedra Cheirosa | Itarema CE 25,2 14,5 13,6 265,00 ACL
Complexo Pedra Cheirosa
Pedra Cheirosa Il Itarema CE 23,1 13,0 12,5 265,00 ACL
Subtotal Edlico 1.308,5 499,2 558,6 284,13

www.cpflrenovaveis.com.br/ri




—_——

CPFL

RENOVAVEIS

Energia
Projetos Municipio Capac(i::\:lt; Garant::/lFlv';i:‘:; Contratada 2518 Preco (Rslj\:r/’;‘; crri(:a‘:z
(MWm)
PCH

Alto Irani Arvoredo SC 21,0 12,4 12,4 266,3 Proinfa
Americana Americana SP 30,0 5,9 5,9 260,3 ACL
Andorinhas Bozano RS 0,5 0,4 0,4 245,9 ACL
Arvoredo Arvoredo SC 13,0 7,4 7,0 249,5 LFA
Barra da Paciéncia Gonzaga MG 23,0 14,9 14,8 257,9 ACL
Buritis Buritizal SP 0,8 0,4 0,4 260,3 ACL
Capdo Preto S&o Carlos N 4,3 2,2 2,2 260,3 ACL
Chibarro Araraquara SP 2,6 1,5 1,5 260,3 ACL
Cocais Grande Antonio Dias MG 10,0 4,6 4,6 266,3 Proinfa
Corrente Grande Acgucena MG 14,0 8,5 8,4 257,9 ACL
Diamante Nortelandia MT 4,2 1,6 1,6 228,4 ACL
Dourados Nuporanga N 10,8 57 57 260,3 ACL
Eloy Chaves Espirito Santo do Pinhal SP 18,8 11,0 11,0 260,3 ACL
Esmeril Patrocinio Paulista SP 5,0 29 29 260,3 ACL
Figueirdpolis Indiavai MT 19,4 12,6 12,5 259,5 Proinfa
Gavido Peixoto Gavido Peixoto SP 4,8 3,6 3,6 260,3 ACL
Guaporé Guaporé RS 0,7 0,4 0,4 245,9 ACL
Jaguari Pedreira SP 11,8 4,5 4,5 260,3 ACL
Lengois Macatuba SP 1,7 1,0 1,0 260,3 ACL
Ludesa Ipuagu SC 30,0 21,2 16,7 266,3 Proinfa
Mata Velha Unai MG 24,0 13,1 12,7 170,2 ACR
Monjolinho S3do Carlos SP 0,6 0,1 0,4 219,1 ACL
Ninho da Aguia Delfim Moreira MG 10,0 6,5 4,2 257,9 ACL
Novo Horizonte Campina Grande do Sul PR 23,0 10,4 10,0 175,6 ACL
Paiol Frei Inocéncio MG 20,0 10,5 10,9 257,8 ACL
Pinhal Espirito Santo do Pinhal SP 6,8 3,7 3,7 260,3 ACL
Pirapd Roque Gonzales RS 0,8 0,6 0,6 245,9 ACL
Plano Alto Xavantina SC 16,0 9,3 9,3 266,3 Proinfa
Saltinho Muitos Capdes RS 0,8 0,7 0,7 245,9 ACL
Salto Gées Tangara SC 20,0 11,1 11,1 230,7 LFA
Salto Grande Campinas SP 4,6 2,6 2,6 260,3 ACL
Santa Luzia Sdo Domingos SC 28,5 18,4 18,0 252,7 LFA 20274
Santana S3do Carlos SP 4,3 2,6 2,6 260,3 ACL
Sdo Gongalo S&do Gongalo do Rio Abaixo MG 11,0 7,2 6,4 257,9 ACL
Sdo Joaquim Guara SP 8,1 51 51 260,3 ACL
Socorro Socorro SP 1,0 0,3 0,3 260,3 ACL
Trés Saltos Torrinha SP 0,6 0,4 0,4 260,3 ACL
Varginha Chalé MG 9,0 54 4,0 249,5 LFA 2007
Varzea Alegre Chalé MG 7,5 4,9 4,8 257,9 ACL
Subtotal PCH 423,0 235,5 2253 249,2
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Energia

Municipio cap“(i::af) Gara"t:":w:z:a) Contratada 2018 ' '°%° (RS/J 'rr:'}’:; c:l':‘r’a‘:
(MWm)
Biomassa

Alvorada Arapord MG 50,0 15,2 18,03 195,00 ACL
Baia Formosa Baia Formosa RN 40,0 4,0 11,00 279,07 LEN 2006
Bio Buriti Buritizal SP 50,0 10,78 10,78 238,94 ACL
Bio Energia Pirassununga SP 45,0' 5,20 6,42 240,01 ACL
Bio Ipé Nova Independéncia SP 25,0 4,31 4,31 238,94 ACL
Bio Pedra Serrana SP 70,0 23,9 24,40 231,33 LER 2010
Coopcana Sdo Carlos do Ivai PR 50,0 18,0 18,04 195,00 ACL
Ester Cosmopolis SP 40,0 14,5 16,43 206,64 LFA 200A7CI/_
Subtotal Biomassa 370,0 95,9 109,4 218,68

Energia
. . Capacidade  Garantia Fisica i3 Preco (R$/MWh) Tipo de
Projetos Municipio (Mw) (MWm) Contratada 2018 Mar/18 T
(MWm)
Solar
Tanquinho Campinas SP 1,1 0,2 0,2 235,72 ACL
Subtotal Solar 1,1 0,2 0,2 235,72
TOTAL 2.102,5 830,8 266,67
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Anexos — ativos em construcao

Garantia Fisica Energia Contratada Preco (R$/MWh)

Capacidade (MW) Tipo de contrato

(MWm) (MWm) Jun/18
PCH
Boa Vista 2 MG 29,9 15,2 14,0 240,47 21° LEN 2015 (A-5)
Subtotal PCH 29,9 15,2 14,0 240,47
TOTAL 29,9 15,2 14,0 240,47

www.cpflrenovaveis.com.br/ri




' Earnings Release

2Q18




> CPFL

S RENOVAVEIS

Summary
Message from the CEO 3
Highlights of the quarter 4
Portfolio in operation 5
Portfolio: projects under construction 6
Generation conditions 8
Wind source 8
Hydro source 9
Solar source 15
Energy generation 16
Economic and financial performance 20
Income Statement 20
Net Revenue 20
Energy generation costs 22
Energy purchase cost 22
General and administrative expenses 23
EBITDA 24
Income and Social Contribution Taxes 26
Net Income (Loss) 26
Main variations in assets 27
Main variations in liabilities 27
Capital Markets 30
Ownership structure 31
Glossary 33
Annexes — Map of energy sale agreements 35
Annexes — Assets in operation Erro! Indicador nao definido.
Annexes — Assets under construction 39

\ www.cpflrenovaveis.com.br/ri




—_——

CPFL

S RENOVAVEIS

Message from the CEO

“CPFL Renovdveis posted EBITDA of RS 255.8 million in 2Q18, a 15% growth compared to the same
period in 2017. This growth proves the success of our business model and signals that we must
continue the initiatives already rolled out in 2018.

In 2Q18, the Company posted net revenue of RS 415.0 million, a 0.7% growth compared to the 2Q17,
despite the 4.4% drop in energy generation to 1,461.0 GWh in the period. Generation performance
was mainly affected by the weaker winds in Brazil’s Northeastern region, where more wind farms

of the Company are located.

CPFL Renovdveis continues to seek alternatives to create value for its shareholders and other
stakeholders, through energy trading strategies, such as the Surplus and Deficit Compensation
Mechanism (MCSD) and use of tax credits, among others. These initiatives had a positive impact on
our key financial indicators: growth in revenue and EBITDA and reduction in loss and leverage, which
ended 2Q18 at 3.5 times, the lowest ever.

Finally, CPFL Renovdveis informs that it has announced to the market the decisions of the Securities
and Exchange Commission of Brazil (CVM) about the Public Tender Offer (PTO) due to the indirect
sale of controlling interest in the Company to State Grid.”

Fernando Mano da Silva
Chief Executive Officer
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Sdo Paulo, August 9, 2018 — CPFL Energias Renovaveis S.A. (“CPFL Renovaveis” or “Company”)
announces today its results for the second quarter of 2018 (2Q18) and the six-month period ended

June 30, 2018 (1H18). Except where stated otherwise, the following financial and operating

information is presented on a consolidated basis and in accordance with Brazilian corporate law.

Highlights of the quarter

Vi.

Vii.

viii.

Energy generation of 1,461.0 GWh (-4.4% vs. 2Q17);

Net revenue of R$415.0 million (+0.7% vs. 2Q17);

EBITDA of RS 225.8 million (+14.7% vs. 2Q17);

Net loss of RS 36.5 million (-49.1% vs. 2Q17);

Liquidity adequate for the Company’s profile: cash of R$1.7 billion?;

On May 3, 2018, the Company disclosed a Material Fact notice announcing the decision
of the Board of Commissioners of CVM, which partially considered valid the appeal filed
against the decision of CVM’s technical area regarding the registration of the public
tender offer through the indirect sale of control of CPFL Renovaveis. The partial
acceptance of this appeal was to: “(i) Modify SRE’s decision regarding the
determination of a minimum price to be used in the Public Tender Offer; and (ii) Uphold
SRE’s determination that the JSP [Justified Statement of Price] be restated with the
following adjustments: use of annual EBITDA data in place of quarterly data in order to
avoid distortions arising from seasonal effects and the inclusion of the outlook of the
companies in order to reflect the differences in their growth expectations.”;

On June 4, 2018, the Company disclosed a Material Fact notice informing the
acceptance of its request to extend the period for complying with Official Letter
114/2018/CVM/SRE/GER-1, earlier scheduled for June 4, 2018 and now extended to
June 18, 2018; and

On June 21, 2018, the Company disclosed a Material Fact notice informing that it
received from its indirect controlling shareholder, State Grid Brazil Power Participacoes
Ltda. (“State Grid”), the documents sent by it to the Securities and Exchange
Commission of Brazil (“CVM”), including the new Justified Price Statement for the
Public Tender Offer of shares issued by the Company through the indirect sale of its
control.

LIncludes cash and cash equivalents, financial investments, securities, reserve account (restricted financial investments).
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Economic and Operating Indicators

(R$ thousand) 2Q18 2Q17 2Q18vs. 1H18 1H17 1H18 vs.
2Q17 1H17
Statement of Income
Net Revenue 415,036 412,074  0.7% 798,584 783,007 2.0%
Ebitda (@ 255,758 222,997  14.7% 483,545 459,468 5.2%
Ebitda Margin 61.6% 54.1% 7.5p.p 60.6% 58.7% 1.9 p.p
Net result -36,540 71,782 -49.1%  .109,061 -126,445 -13.7%

Operating Indicators

Capacity in operation (MW) 2,103 2,103 B 2,103 2,103 -
# plants in operation 93 93 ; 93 93 -
Energy generated (GWh) @) 1,461 1,528 -4.4% 2,683 2,823 -5.0%
Number of Employees @) 429 454 -5.5% 429 454 -5.5%

T EBITDA corresponds to net income before: (i) depreciation and amortization expenses; (ii) income and social contribution taxes (federal
income taxes); and (iii) financial result, pursuant to CVM Instruction 527 of October 4, 2012.

2 As a result of the settlement in the Electricity Trading Chamber (“CCEE”), for accounting effects the Company considers generation provisioned
in the last month of the current period.

3 Includes interns and executive officers.

Portfolio in operation
One of the competitive advantages of CPFL Renovaveis is its diversified portfolio, which at the end

of 2Q18 comprised 93 plants located in 58 Brazilian municipalities. To service this portfolio, the
Company relies on a robust and highly scalable platform.

At the end of 2Q18, the Company’s capacity was distributed as follows:

Capacity in

Source operation (MW)

Number of assets % of portfolio

Wind 1,308.5 45 62.2%
SHPP 423.0 39 20.1%
Biomass 370.0 8 17.6%
Solar 11 1 0.1%

Total in operation 2,102.6 93 100.0%
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Portfolio: projects under construction

The Company currently has one SHPP under construction, which will add 29.9 MW to its generation
capacity in the coming years:

Start of

Project Source State Location Capacity (MW) .
operations

PCH Boa Vista 2 SHPP MG Varginha 29.91 2020

! According to Aneel Order 2,157, there was an increase in installed capacity at SHPP Boa Vista 2, from 26.5 MW to 29.9
MW, due to optimization of the project.

Evolution of contracted portfolio until 2020 (MW)

30
_____ I —
; I
2020 Total Contracted

2020

T August 2011 - Creation of CPFL Renovaveis
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Status of Works

SHPP Boa Vista 2

v 29.9 MW of capacity

‘/ Installation license issued in July 2016,
reviewed in March 2017

Construction started in February 2017

N

Status: concrete pouring of the structures

\

and assembling of equipment

\/ Location: Varginha / MG

v Commercial startup: 1Q20

Apart from the assets in operation and projects under implementation, the Company has a pipeline
of projects under development with total capacity of 2.6 GW.
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Generation conditions

Wind source

Energy generation from wind projects in Brazil has registered strong growth in recent years. The
installed capacity of wind farms in Brazil reached 13 GW in June 2018, distributed among 529 wind
farms. Brazil’s electricity grid is expected to have 28.5 GW of wind power generation capacity by
the end of 20262

Energy generation by wind farms varies mainly according to average wind speed. In the
Northeastern and Southern regions of Brazil, wind farms generate less energy in the first and
second quarters of the year due to lower average wind speed, compared to the third and fourth
quarters. Revenue of wind farms depends on the agreement and may be based on effective
generation or seasonal adjustment.

Note that each wind farm has its capacity factor defined according to a certificate issued by
independent specialized companies, mainly based on the characteristics of the wind measured in
the region and the specific characteristics of each project. The volume of energy that can be traded
in wind projects is based on their certified generation potential. Furthermore, a wind project is only
allowed to sell its energy through regulated energy auctions if the measurement of capacity factor
considers wind measurements of at least three years. Hence, the efficiency of wind farms can be
measured by comparing the certified capacity factor and effective generation by the asset,
considering the generation during 12-month periods, which is the time frame required to eliminate
any effects of seasonal variations in winds during the year.

Surplus and Deficit Offset Mechanism (MCSD)

To mitigate the negative effects on distributors from the high levels of overcontracting, ANEEL has
taken a few measures to enable distributors to reduce their surplus energy.

ANEEL Resolution 693 of 2015 (amended by ANEEL Resolution 726 of 2016 and ANEEL Resolution
727 of 2016) regulated the electricity Surplus and Deficit Offset Mechanism (“MCSD”) with the
participation of generation projects that sold energy in Alternative Source Auctions (“LFA”) and
New Energy Auctions (“LEN”).

Through the MCSD of New Energy, implemented in a centralized manner by CCEE, distribution
companies have the possibility of declaring their surplus and deficit while the generation projects
that are interested may declare their offers to reduce their contracted energy (partially or fully for
an established period). CCEE uses the declaration of all agents, making optimized energy swaps
among distribution and generation companies. Lastly, the CCEE books all the operations and may
ratify the reduction proposed by the generation company. If that happens, the energy will no longer
be contracted for the period established in the agreement and may be sold in the Free Contracting
Environment (“ACL”).

The projects of CPFL Renovaveis that participated in the MCSD A-0 from July 2017 to December
2017 are the Morros dos Ventos Il, Atlantica I, Il and IV wind farms and the Macacos wind complex
with capacity for 197.4 MW, totaling 91.2 MWavg not contracted.

2Ten-Year Energy Expansion Plan 2026
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Moreover, Atlantica, Macacos, Morro dos Ventos Il and Pedra Cheirosa wind farms participated in
MCSD A-1 in January, 2018, with capacity of 275.7 MW, totaling 131.0 MWavg not contracted in
2018.

Hydro source

According to Brazil’s National Electricity Regulatory Agency (ANEEL), small hydroelectric plants
(SHPP) are small plants with installed capacity between 5 MW and 30 MW and reservoir areas of
up to thirteen square kilometers. Due to their specific characteristics compared to large plants and
the possibility of construction near major urban consumption centers, these projects represent an
adequate alternative for complementing Brazil's energy grid. In June 2018, about 64.0% of Brazil’s
installed capacity was concentrated in hydroelectric projects, 3.6% of which are SHPPs (5.7 GW in
installed capacity distributed among 1,111 projects®). Brazil’s electricity grid is expected to have 8.2
GW in hydroelectric energy capacity (SHPP) and Hydroelectric Power Generation Central (CGH)
capacity by the end of 2026%.

Hydroelectric energy is generated from river flows, which can be measured through Affluent
Natural Energy (ENA) into reservoirs. ENA is the volume of energy that can be generated using the
flow of water of a given river to the point of use. The higher the ENA more the energy that can be
generated. ENA values are expressed in MWavg or as a percentage of the long-term historic average
(%LTA), which began in 1931. ENAs vary mainly with rainfall and directly influence generation by
hydroelectric plants in the region in question.

Below is the ENA history for the last 24 months ended June 2018 for the Southeast / Midwest and
South sub-systems, where the SHPPs operated by CPFL Renovdveis are located.

Affluent Natural Energy (ENA) - Southeast / Midwest
(MWavg — last 24 months — June 2018)
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Source: National Electricity System Operator (ONS)

3 Considers SHPPs (Small Hydroelectric Power Plants) and CGHs (Hydroelectric Power Generation Centrals) — Source: BIG (ANEEL)
- June/2018
“Ten-Year Energy Expansion Plan 2026
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The Southeastern/Midwestern regions, where most of the SHPPs of CPFL Renovaveis are located,
ended 2Q18 with reservoir® storage levels at 39.8%, down 2.4 p.p. from the levels seen at the end
of 2Q17 (42.2%).

Affluent Natural Energy (ENA) — South
(MWavg — last 24 months — June 2018)
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In the Southern region, reservoir levels ended 2Q18 at 51.1% of their storage capacity, decreasing
by 41.7p.p. from the end of 2Q17 (92.8%).

Energy stored is the energy available based on the water in reservoirs that can be used at the
respective operational levels. It is represented as a percentage of maximum storable energy.

The following chart shows that the Southeastern/Midwestern and Southern regions in Brazil
registered a decrease in reservoir levels in relation to 2Q17, with the Southern region registering a
significant decline of 41.7 p.p.. On the contrary, reservoir levels in the Northern and Northeastern
regions increased in 2Q18 when compared to 2Q17.

5 Source: ONS — Daily Operations Bulletin (June/2018)
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Reservoir storage levels in June - 2015 to 2018
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Source: ONS

MRE (Energy Reallocation Mechanism): Revenues from SHPPs are recognized based on the
seasonally adjusted physical guarantee of each plant registered at the Electricity Trading Chamber.
The difference between energy generated and physical guarantee is covered by the Energy
Reallocation Mechanism (MRE). The volume of energy generated above or below physical
guarantee is valued by a tariff called the “Energy Optimization Tariff” (TEO), which covers only the
plant’s variable operating and maintenance costs. This additional revenue or expense is accounted
monthly for each generator. It was RS 11.58/MWh in 2017. In 2018, TEO will be RS 11.88/MWh.
These amounts are restated by the National Electricity Regulatory Agency (ANEEL).

If the plants in the MRE do not generate the sum of the physical guarantees due to unfavorable
hydrological conditions, they apportion the energy deficit in proportion to their physical guarantees
and the financial settlement is valued at the Spot Price (PLD). This effect is defined as the
Generation Scaling Factor (GSF). Similarly, if generation is higher than the sum of physical
guarantees at MRE plants, this surplus is also priced at the PLD. This effect is defined as Secondary
Energy.

In 2017, the minimum PLD was RS 33.68/MWh and the maximum PLD is RS 533.82/MWh. For 2018,
ANEEL established minimum PLD of RS 40.16/MWh and maximum PLD of RS 505.18/MWh.

In May 2017, the four SHPPs - Socorro, Trés Saltos, Dourados and Guaporé — returned to the MRE
due to Law 13,360/2016, which established that “hydroelectric projects not dispatched in a
centralized manner and which choose to participate in the MRE can only be removed from said
mechanism upon their request or in case of loss of concession."

Injunction on revision of physical guarantee of SHPPs: The adverse hydrological scenario in recent
years has directly impacted generation at hydroelectric plants. The result is that generation has
been lower than physical guarantee in many hydroelectric plants. The MME is responsible for the
methodology of revision of physical guarantee, which considers the generation history of the SHPPs
since 2001. Considering this scenario, the physical guarantees of some of the SHPPs of CPFL
Renovaveis should be marked down. However, CPFL Renovaveis, through the Brazilian Association
of Clean Energy Generation (ABRAGEL), obtained an injunction suspending the effects of Decree
463/2009 related to the revision of the physical guarantee of SHPPs, reestablishing the original
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values and preventing new revisions until the pleas of generators are discussed among the agents.

Meanwhile, the CCEE should consider the original values established for SHPPs included in the
lawsuit, as well as in the accounting and settlement processes after the injunction.

The charts below show the history of Generation Scaling Factor (GSF)/Secondary Energy and
average PLD in the Southeast/Midwest in the last 12 months.

GSF' and Secondary Energy (%) history vs. PLD in the Southeastern/Midwestern region
(RS/MWh)

0
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I GsF (%) I P -se/cw (Rs/mwh) T Secondary (%)

Source: CCEE.

"The GSF (%) values shown in the chart are negative, but inverted for better viewing of information. The months of May and June 2018 include
the amounts provisioned in CCEE.

Renegotiation of hydrological risk (GSF) and APINE injunction: Since the end of 2013, generation
by hydroelectric plants participating in the MRE has been lower than their physical guarantees,
resulting in costs due to GSF being lower than one.

In June 2015, the Brazilian Association of Independent Electricity Producers (APINE) filed a suit to
protect its associated hydraulic generators with regard to GSF. The injunction against the
application of GSF was approved in July 2015.

Between May and October 2015, ANEEL discussed the matter through Public Hearing 32 (AP
32/2015) to obtain supporting data and additional information for a conceptual discussion of GSF.
Several industry agents and associations submitted proposals for structuring and mitigating the GSF
risk.

As a result of negotiations that took place in 2015, ANEEL created a methodology to allow
generators to exchange the risk of not being able to generate the equivalent of their physical
guarantees for a "risk bonus" to be calculated for each plant.

Together with the progress of AP 032/2015, MP 688 was published in August 2015, which
determined the criteria for renegotiating the hydrological risk (GSF). Law 13.203/2015, sanctioned
and enacted in December 2015, resulted from the conversion of said MP and allowed hydroelectric
generators to renegotiate the risk of their agreements due to years of low rainfall.

Therefore, through dispatches no. 4.122 of December 24, 2015, and no. 4.132 of December 28,
2015, ANEEL approved the renegotiation of hydrological risk of the following CPFL Renovaveis
plants: SHPP Arvoredo, SHPP Salto Gdes, SHPP Varginha, SHPP Santa Luzia, SHPP Plano Alto, SHPP
Alto Irani, SHPP Cocais Grande, SHPP Figueirdpolis and SHPP Ludesa, as shown in the table below:

\ www.cpflrenovaveis.com.br/ri
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Guarantee \ATEYY
SHPP (MWavg)* renegotiagted AL

Arvoredo 7.4 7.0 SP100
Salto Gdes 11.1 11.1 SP100
Varginha 5.4 4.0 SP100
Santa Luzia 18.4 14.0 SP100
Plano Alto 9.3 9.3 SP100
Alto Irani 12.4 12.4 SP100
Cocais Grande 4.6 4.6 SP100
Figueirdpolis 12.6 12.2 SP100
Ludesa 21.2 16.7 SP100
TOTAL 102.4 91.3

* Physical guarantee amounts in accordance with ANEEL Decree no. 30.

** SP 100 is the product where the generator transfers the hydrological risk (GSF) and secondary energy to the Centralized Account of Tariff
Flag Funds (CCRBT), as specified by REN 684/2015. This term means that the Company renegotiated 100% of the hydrological risk (GSF) of
plants in the ACR for a bonus of R$ 9.50/MWh.

Generators who opted for renegotiation of the hydrological risk (GSF) of plants had to cancel any
ongoing lawsuits and settle the GSF obligations between May and December 2015, after which they
would be entitled to GSF refund for 2015, net of the agreed bonus, recognizing this amount as
revenue for assets traded in PROINFA and as a cost reducer for other assets in the regulated market.

In December 2017, SHPP Mata Velha joined the hydrological risk renegotiation process, effective
from January 2018.

With regard to plants in the Free Contracting Environment (ACL), the Company decided not to join
the proposed renegotiation of hydrological risk (GSF), as established by Law 13,203/2015 and
ANEEL Resolution 684/2015.

Thus, 29 SHPPs of CPFL Renovaveis, totaling 131.2 MWavg, with contracts negotiated in the ACL
remained protected by the injunction granted to APINE.

In February 2018, the injunction was vacated, but the balances due in the past were maintained.
Therefore, the companies would have to disburse funds only for the risk after the duration of the
injunction.

In April 2018, the Brazilian Association of Independent Electricity Producers (APINE) filed for a
provisional remedy to reestablish the injunction and, in May 2018, the claim was accepted in favor
of APINE, reestablishing its original effects, in which previous conditions are maintained and no GSF
adjustment is applied.

As part of Public Hearing 33/2017, which was held in February 2018, the MME submitted the draft
of a Bill that intends to modernize the legal framework, compiling several contributions made
during the period the public hearing was open.

Atthe sametime, Provisional Presidential Decree 814/2017, issued at the end of last year to address
the privatization of Eletrobras and six of its subsidiaries, had several amendments, including some
of them aimed at resolving the issue of the Generation Scaling Factor (GSF) by establishing the
terms for renegotiation of the hydrological risk for the hydroelectric generators affected, with
agreements in the Free Contracting Environment. However, the Decree became ineffective on June
2,2018.
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Lastly, with the Provisional Presidential Decree 814/2017 losing effect, the government forwarded
Bill 10,332/2018 to the Congress through an Order. The bill includes some of the main points of
Provisional Presidential Decree 814/2018. Other points were also included in the matter through
amendments, which include the terms for renegotiation of GSF. Since it is was submitted as an
urgent issue, the Bill was approved by the full session of the Chamber of Deputies and is now
pending approval by the Senate. Only after that will the Bill be submitted for presidential sanction
and the Law will be passed.

Biomass source

Biomass-fired energy generation is considered an attractive alternative for diversifying the energy
matrix in place of fossil fuels such as oil and coal. In this category, most plants in Brazil use waste
from industrial processing of sugarcane, particularly sugarcane bagasse, to generate energy.

Energy produced from this byproduct has been used as an input since the construction of the first
sugar and ethanol plants, most of them located in the states of Sdo Paulo, Goias, Minas Gerais,
Mato Grosso do Sul and Parang, close to major urban energy consumption centers. At first, it was
intended to meet the needs of these production units. However, the increased energy efficiency of
the sector enabled the generation of surplus energy, which was sold, thereby increasing the
importance of its use in the national energy matrix.

In June 2018, power generation plants using biomass accounted for 14.5 GW® of the country's
installed capacity (548 projects). The 2026 PDE’ projects growth of this source, which should reach
installed capacity of 16.9 GW in December 2026.

Recognition of revenue from electricity generation projects using sugarcane biomass depends on
the agreement and be in accordance with a plant’s effective generation or be seasonalized.
Generation, in turn, mirrors the seasonal effect of harvest, which in the Southeastern region, begins
in April and ends in November. Meanwhile, in the Northeastern region, the production cycle begins
in August and ends in March the following year. Therefore, the same seasonal effect is observed in
their revenues, which generally leads them to register lower revenues in the first half of the year
than in the second.

Revision of physical guarantee: Pursuant to MME Decree no. 564/2014, the biomass plants of
CPFL Renovaveis, which have a joint capacity of 370 MW, had their physical guarantees revised as
of January 2017. The calculation methodology for revision considers average generation of 12
months (May to April). If average generation is below 90% or above 105% of the plant’s current
physical guarantee, it will become the plant's physical guarantee in January the following year.

The following chart presents historical data on sugarcane harvest in the states where the
Company operates:

6 BIG (ANEEL) —June/2018
7 Ten-Year Energy Expansion Plan 2026
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Historical data on sugarcane harvest by state (millions of tons)
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Source: National Supply Company (CONAB). Base date: December 2017

Solar source

Photovoltaic energy generation is the only method that directly transforms solar energy (radiation)
into electricity. This direct conversion is the result of the effects generated by the contact with
semiconductor materials such as silicon, generating the photovoltaic effect.

In its report “Analysis of Inclusion of Solar Generation in the Brazilian Energy Matrix" released in
May 2012, the Energy Research Company (EPE) points out that despite natural fluctuations, such
as long periods of rain that could produce temporary effects, variations between years are quite
low (between 4% and 6% in arid regions and up to 10% in coastal or mountainous areas®). The EPE
launched an updated study on the country's solar sector and revealed that this source has a
potential of 30,000 GW in Brazil, more than 200 times higher than the current grid.

Solar energy accounted for very little in Brazil, at 1.3 GW? in 2,231 plants installed in the country in
June 2018. Nonetheless, the 2026 Ten-Year Energy Plan (PDE)¥ projects significant growth of this
source, which should reach installed capacity of 9.7 GW in December 2026.

CPFL Renovaveis was an early explorer of this source and has been operating a solar power plant —
the Tanquinho plant in Campinas, S3o Paulo - since 2012. The plant has installed capacity of 1.1
MW, physical guarantee of 0.2 MWavg and its energy is sold through a contract in the Free
Contracting Environment (ACL).

8 “Uncertainty in Long-Term Photovoltaic Yield Predictions”, CanmetEnergy
9 BIG (ANEEL) — June/2018
° Ten-Year Energy Expansion Plan 2026
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Energy generation

In 2Q18, CPFL Renovaveis generated 1,461.0 GWh of energy, a decrease of 4.4% compared to 2Q17
(-67.1 GWh). In 1H18, CPFL Renovaveis generated 2,682.6 GWh of energy, 5.0% less than in 1H17
(-140.7 GWh).

The following chart breaks down energy generation by source:

Energy generation by source (GWh)

807.7

2Q17 2Q18 1H17 1H18

CPFL Renovaveis’ asset portfolio is diversified in terms of both energy sources and geographic
location. This is an important characteristic since it mitigates the effects of seasonality and weather,
which vary according to the renewable source and the location of each asset. A detailed description
of the operating portfolio is available in the annex - Assets in the Portfolio.

WIND

In 2Q18, the volume of energy generated by wind farms decreased 5.6% (-48.1 GWh) compared to
2Q17. This decrease is mainly due to weaker winds in Ceard, Rio Grande do Norte and Rio Grande
do Sul, which was partially offset by the operational startup of the Pedra Cheirosa wind complex in
June 2017.

In 1H18, wind power generation decreased 11.8% (-195.9 GWh) compared to 1H17, due to the
factors explained in the quarter and the lower availability of wind farms in Ceara due to the wind
turbines operated by Suzlon®?.

Efficiency rates in the last 12, 24 and 36 months were 81.9%, 85.9% and 88.0%, respectively. In the
last 36 months, the efficiency rate was affected by slower-than-expected winds in Rio Grande do
Norte, mainly due to the El Nifio phenomenon at the end of 2015 and the beginning of 2016. In this
period, we also had unstable performance at the startup of new farms in Rio Grande do Sul and Rio

" The operation and maintenance of farms in Ceard were conducted by Suzlon, from India, which filed for bankruptcy and decided to discontinue
its operations in Brazil. CPFL Renovaveis took over the operation, and in December 2017, its Board of Directors' Meeting approved the contracting
of Siemens Gamesa to provide O&M services in wind complexes in Ceara (SIIF, Bons Ventos and Rosa dos Ventos), to replace the supplier Suzlon.
In January 2018, Siemens Gamesa started the recovery plan of wind turbines.
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Grande do Norte, combined with necessary repairs at the farms, whose effects are being remedied
over the months, as well as availability issues at the farms in Ceara, which were operated by Suzlon.

In addition, 1H18 was affected by the La Nifia phenomenon that provided the conditions for the
reduction in wind speed in Northeastern Brazil, where the wind complexes of CPFL Renovaveis are
located. Note that, although El Niflo and La Nifia are oceanic and atmospheric phenomena with
opposite characteristics, their impacts may be similar in certain regions and periods of the year.

Capacity factor and efficiency rate of wind farms in the last 12 months:

ol Actual capacity factor

Capacity | pacity h Efficiency ratel?

Factor10 11 ast 12 months
SHF wind complex (1) CE 35.0% 26.5% 75.8%
BVP Geradora wind complex 2 CE 38.5% 23.0% 59.6%
Rosa dos Ventos wind complex CE 45.2% 31.3% 69.3%
Santa Clara wind complex (3 RN 40.2% 32.4% 80.5%
Morro dos Ventos wind complex (4) RN 43.3% 37.5% 86.6%
Atlantica wind complex (%) RS 43.2% 39.8% 92.1%
Macacos | wind complex (©) RN 49.1% 44.4% 90.3%
Campo dos Ventos Il wind farm RN 46.7% 39.7% 84.9%
Eurus wind complex (7) RN 44.4% 41.1% 92.5%
Morro dos Ventos Il wind farm RN 53.9% 43.5% 80.6%
Campo dos Ventos and Sdo Benedito wind RN 58.2% 53.2% 91.4%
complex (@
Pedra Cheirosa wind complex®) 60.9% 46.5% 76.4%
Total 45.0% 37.3% 81.9%

Capacity factor and efficiency rate of wind farms in the last 24 months:

Certified .
. Actual capacity factor . .
Capacity Efficiency ratel?
last 24 months

Factor0 11
SHF wind complex (1) CE 35.0% 29.4% 84.0%
BVP Geradora wind complex (2 CE 38.5% 29.0% 75.2%
Rosa dos Ventos wind complex CE 45.2% 36.9% 81.6%
Santa Clara wind complex (3) RN 40.2% 34.3% 85.2%
Morro dos Ventos wind complex (4) RN 43.3% 38.4% 88.6%
Atlantica wind complex (%) RS 43.2% 39.7% 92.0%
Macacos | wind complex (©) RN 49.1% 45.8% 93.2%
Campo dos Ventos Il wind farm RN 46.7% 40.7% 87.1%
Eurus wind complex (7) RN 44.4% 41.9% 94.3%
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Morro dos Ventos Il wind farm RN 53.9% 46.3% 85.8%
Total 41.3% 35.6% 85.9%

Capacity factor and efficiency rate of wind farms in the last 36 months:
Certified

Actual capacity factor

Wind farms F(;ifz::liﬂl last 36 months Efficiency ratel?
SHF wind complex (1) CE 35.0% 31.8% 90.9%
BVP Geradora wind complex (2 CE 38.5% 32.6% 84.7%
Rosa dos Ventos wind complex CE 45.2% 40.0% 88.3%
Santa Clara wind complex (3 RN 40.2% 33.9% 84.2%
Morro dos Ventos wind complex (4) RN 43.3% 38.0% 87.7%
Atlantica wind complex ®) RS 43.2% 38.7% 89.7%
Macacos | wind complex (©) RN 49.1% 45.0% 91.5%
Campo dos Ventos Il wind farm RN 46.7% 40.2% 85.9%
Eurus wind complex(?) RN 44.4% 41.6% 93.6%
Morro dos Ventos Il wind farm RN 53.9% 44.5% 82.6%
Total 41.3% 36.3% 88.0%

1 The SIIF wind complex comprises the Paracuru, Foz do Rio Chord, Icaraizinho and Praia Formosa wind farms.

2 The BVP Geradora wind complex comprises the Enacel, Bons Ventos, Taiba Albatroz and Canoa Quebrada wind farms.

3 The Santa Clara wind complex comprises the Santa Clara |, Santa Clara I, Santa Clara Ill, Santa Clara IV, Santa Clara V, Santa Clara VI and Eurus
VI wind farms.

4 The Morro dos Ventos wind complex comprises the Morro dos Ventos |, Ill, IV, VI and IX farms.

5 The Atlantica wind complex comprises the Atlantica I, Atlantica Il, Atlantica IV and Atlantica V wind farms.

6 The Macacos | complex comprises the Macacos, Juremas, Pedra Preta and Costa Branca wind farms.

7 The Eurus Complex comprises the Eurus | and Eurus Il wind farms.

8 Campo dos Ventos e Sdo Benedito Complex consists of the Campo dos Ventos |, Ill and V, Sdo Domingos, Ventos de Sdo Martinho, Ventos de
S3o Benedito, Ventos de Santo Dimas, Ventos de Santa Ménica and Ventos de Santa Ursula wind parks.

° The Pedra Cheirosa Complex comprises the Pedra Cheirosa | and Il wind farms.

10 The capacity factor considers losses in the basic network for P50, estimated at 2.5%.

11 Update of wind power certifications due to improvement of analysis resulting from more data available.

12 The efficiency rate (ratio of real and certified capacity factor) corresponds to the generation factor calculated by dividing realized generation
by certified generation (P50).

HYDRO ENERGY (SHPP)

Energy generation at SHPPs decreased 7.9% (-27.7 GWh) in 2Q18 compared to 2Q17. This reduction
is basically due to lower generation at SHPPs located in the Southern region. In 1H18, generation
increased 5.8% (+44.6 GWh) due to better inflows in areas where the Company operates, in 1Q18,
resulting from the hydrological situation in the regions.

Total energy generated by plants in the MRE has, in recent years, been lower than their total
physical guarantee, causing a deficit (GSF) which, depending on the volume contracted, results in
an exposure in the spot market for such plants. Except in 1Q17 and 1Q18, where there was
secondary energy since the seasonally adjusted physical guarantees of plants in the MRE are more
concentrated in other months of the year. The Company has no material effect for plants that sold
energy in the regulated market, due to the renegotiation of hydrological risk (GSF). The effects at
CPFL Renovaveis are described in the "Net Revenue" and "Energy generation Costs" sections.
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BIOMASS

In 2Q18, energy generation from biomass-fired thermal power plants increased by 2.7%
(+8.7 GWh) mainly due to higher generation resulting from the anticipation of the harvest and
efficiency gains with stored bagasse generation. This scenario also impacted energy generation at
biomass power plants in 1H18, which increased by 2.7% (+10.6 GWh) compared to 1H17.
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Economic and financial performance
Income Statement

(R$ thousand) 2Q18 2Q17 zqii;; 1H18 1H17 lHﬂi;;
Net Revenue 415,036 412,074 0.7% 798,584 783,007 2.0%
:sztrg"; generation of electric (123,980)  (139,365) 11.0%  (251,078)  (239,145) 5.0%
Depreciation and amortization (113,223) (113,442) -0.2% (229,956) (224,597) 2.4%
Gross Profit 177,833 159,267 11.7% 317,550 319,265 -0.5%
Sf;:r:i:nd administrative (35,298)  (49,712) 29.0%  (63,961)  (84,394) -24.2%
ﬁg;ﬁmzamn of the exploitation (38,985) (38,625 09%  (78,191)  (77,250) 1.2%
Depreciation and amortization (2,279) (795) 186.7% (4,027) (1,848) 117.9%
Operating Income 101,271 70,135 44.4% 171,371 155,773 10.0%
Financial income (119,119)  (128,031) 7.0%  (248,334)  (256,185) 3.1%
gﬁﬂﬁf;ﬁgﬁndSOdal (18,692)  (13,886) 34.6%  (32,098)  (26,033) 23.3%
Net result (36,540)  (71,782) 49.1%  (109,061)  (126,445) -13.7%
EBITDA 255,758 222,997 14.7% 483,545 459,468 5.2%
EBITDA margin 61.6% 54.1% 7.5 p.p. 60.6% 58.7% 1.9 p.p.
Net Revenue
Net revenue by energy source'

1H17

1H18

H SHP
= Wind

" Biomass

' Solar power accounted for 0.2% in 1H18 and 1H17.

Net revenue amounted to RS 415.0 million in 2Q18, increasing by 0.7% from 2Q17
(+RS$3.0 million). This increase is mainly explained by the following factors:
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Increase of RS 26.6 million in revenue from wind farms, mainly: a) due to the positive
effect of RS 24.4 million, in 2Q18, of the new energy auction through Surplus and Deficit
Offset Mechanism (MCSD), since the contract price in the free market was higher than
the contract price in the regulated market for the eight wind farms that participated in
the auction; and b) the commercial startup of the Pedra Cheirosa wind complex in the
amount of RS 13.2 million. These effects were partially offset by lower generation at
the wind complexes in Ceara (which were operated by Suzlon) and Rio Grande do
Norte.

(ii) Decrease of RS 25.5 million in revenue from SHPPs and the Holding Company, chiefly
due to the strategic difference of seasonality of physical guarantee of SHPPs between
the periods. Additionally, the higher revenue in the Holding Company is basically due
to the settlement of energy purchased to rebuild guarantees, which did not repeat in
2Q18.

(iii) Increase of RS 1.9 million in revenue from biomass plants, mainly due to the seasonality
strategy of physical guarantee of biomasses and the positive settlement at CCEE due to
higher generation by some plants.

In 1H18, net revenue stood at RS 798.6 million, an increase of 2.0% from 1H17 (RS 15.6 million).
This increase is chiefly due to factors that affected the quarter, combined with the adjustment in
prices of contracts.

Net revenue 1H18 vs.

1H17
SHP1 113,068 138,594 -18.4% 257,286 278,919 -7.8%
Wind 227,911 201,287 13.2% 432,362 395,961 9.2%
Biomass 73,978 72,128 2.6% 108,772 107,974 0.7%
Solar 80 65 23.1% 165 153 7.8%
Total 415,037 412,074 0.7% 798,584 783,007 2.0%

1 Considers operations at the holding company.

Note that the recognition of revenue from SHPPs (excluding Proinfa agreements) is based on the
seasonal adjustment curve of physical guarantee. Revenue of wind and biomass-powered plants
depends on the agreement and may be based on effective generation or seasonal adjustment. For
more details, see the map of energy sale agreements in the annex.
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Energy generation costs

2Q18 vs. 1H18 vs.

(RS thousand) 2Q18 2Q17 2q17 1H18 1H17 1y
Cost of energy purchase (66,628) (62,656) 6.3% (112,388) (90,780) 23.8%
Amortization of the
hydrological risk premium (1,338) (590) 126.8% (1,928) (1,180) 63.4%
- GSF
Charges for theuse of the ¢ 30y (54 693 -37.8% (40,056)  (49,840) -19.6%
system
PMSOM) (40,658)  (51,426) -20.9% (96,706)  (97,345) 0.7%
;Z:Lf:t?::rgy (123,980) (139,365)  -11.0%  (251,078)  (239,145) 5.0%
Depreciation and (113,223)  (113,442) -0.2% (229,956)  (224,597) 2.4%
amortization
Total of energy

i +
generation costs (237,203)  (252,807) -6.2% (481,034)  (463,742) 3.7%

depreciation and
amortization
" Personnel, material, outsourced services and other.

In 2Q18, energy generation costs, excluding depreciation and amortization, totaled
RS 124.0 million, down 11.0% in relation to 2Q17 (-RS$ 15.4 million). In 1H18, energy generation
costs, excluding depreciation and amortization, totaled RS 251.1 million, up 5.0% compared to
1H17 (+RS 11.9 million).

Energy purchase cost

Energy purchase cost totaled R$66.6 million in 2Q18, up 6.3% compared to 2Q17 (+RS 4.0 million).
This increase is basically due to the recognition of RS 3.8 million related to annual and four-year
revisions of energy sale agreements of the Santa Clara and Morro dos Ventos wind complexes in
2Q18. No 1H18, energy purchase costs increased 23.8% (+RS 21.6 million) mainly due to the
purchases to meet the short-term market needs and hedge and to the recognition of RS 3.8 million
mentioned in the quarter, partially offset by lower GSF.

System use charges

Cost of system use fees totaled RS 15.4 million, 37.8% lower than in 2Q17 (-R$9.3 million). In 1H18,
system use fees totaled RS 40.1 million, 19.6% lower than in 1H17 (-RS$ 9.8 million). This reduction
is chiefly due to the positive effect of retroactive recovery of PIS and Cofins credits (non-recurring
effect), partially offset by the adjustments in connection charges and the distribution and
transmission system use and connection tariffs.

PMSO

Costs with personnel, materials, outsourced services and others (PMSO) reached RS 40.7 million in
2Q18, down 20.9% (-RS$ 10.8 million) compared to 2Q17. This reduction is mainly due to retroactive
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recovery of PIS and Cofins credits (non-recurring effect), partially offset by the operational startup

of the Pedra Cheirosa wind complex in June 2017.

In 1H18, PMSO costs totaled RS 96.7 million, virtually stable from 1H17 (RS 97.3 million), due to the
increase in costs with materials mainly related to the maintenance work due to the insourcing of
O&M services in the farms in Cearad and the operational startup of the Pedra Cheirosa wind
complex, which was partially offset by the retroactive recovery of PIS and Cofins credits (non-
recurring effect).

Depreciation and Amortization
Depreciation and amortization costs totaled RS 113.2 million, remaining stable in relation to 2Q17

(RS 113.4 million). In 1H18, depreciation and amortization costs totaled RS 230.0 million, increasing
2.4% chiefly due to the operational startup of the Pedra Cheirosa wind complex.

General and administrative expenses

(RS thousand) . 1H18

Expenses with personnel (19,576) (15,792) 24.0% (36,784) (32,658) 4.0%
Outsourced services (14,933) (15,001) -0.5% (30,404) (29,548) 2.9%
Others (789) (18,919)  -95.8% (3,227) (22,188) -85.5%
General and administrative (35,298)  (49,712) -29.0%  (63,961)  (84,394)  -24.2%
expenses

Depreciation and amortization (2,279) (795) 186.7% (4,027) (1,848) 117.9%
Amortization of the right to (38,985)  (38,625)  0.9% (78,191)  (77,250) 1.2%
exploit

Total general and

administrative expenses + (76,562) (89,132) -14.1% (146,179) (163,492) -10.6%

depreciation and amortization
1 Considering expenses related to occupation, material and professional services

General and administrative expenses, excluding depreciation and amortization, totaled
RS 35.3 million in 2Q18, decreasing 29.0% (-RS 14.4 million) in relation to 2Q17. In 1H18, general
and administrative expenses, excluding depreciation and amortization, totaled RS 64.0 million, down
24.2% (-RS 20.4 million) compared to 1H17. These variations are basically explained by the following
factors:

(i) Write-off of the intangible assets at SHPP projects due to the uncertainty
surrounding their implementation, amounting to RS 16.2 million in 2Q17 (non-
recurring provision with no cash effect);

(ii) Reversal of provision for impairment of RS 5.8 million in 1Q18; and.

(iii) Increase in personnel expenses mainly due to the trade union agreement and the
labor charges totaling RS 1.3 million in 2Q18 and RS 1.6 million in 1H18 chiefly due
to the change in the Occupational Accident Risk (RAT) and Accident Prevention
Factor (FAT) tax rates.
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EBITDA

In 2Q18, EBITDA totaled RS 255.8 million, up 14.7% compared to 2Q17 (+RS 32.8 million). EBITDA
Margin reached 61.6% in 2Q18, up 7.5 p.p. in relation to 2Q17.

This result is mainly due to the retroactive recovery of PIS and Cofins credits from industry charges
and MSO (Material, Services and Others) in 2Q18 (non-recurring effect), and the write-off of
intangible assets at SHPP projects due to the uncertainty surrounding their implementation, in the
amount of RS 16.2 million in 2Q17 (non-recurring provision with no cash effect). These items were
partially offset by higher costs with energy purchases.

EBITDA evolution —2Q18 vs. 2Q17 (RS million)

3.0 i e
R ____—
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\
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\
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\
|
\
\
\
\

EBITDA2Q17 Revenue Costs Expenses EBITDA 2Q18

In 1H18, EBITDA totaled RS 483.5 million, an increase of 5.2% from RS 24.1 million in 1H17. EBITDA
margin reached 60.6% in 1H18, 1.9 p.p. higher than in 1H17. This result is chiefly due to the increase
in net revenue, mainly driven by the operational startup of the Pedra Cheirosa wind complex, the
retroactive recovery of PIS and Cofins credits from industry and MSO (Material, Services and
Others) charges in 2Q18 (non-recurring effect), and the write-off of intangible assets of SHPP
projects due to the uncertainty surrounding their implementation, amounting to
RS 16.2 million in 2Q17 (non-recurring provision with no cash effect). These items were partially
offset by higher energy generation costs, especially costs with the purchase of energy to meet the
exposures in the short-term market and hedge.
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EBITDA 1H17 Revenue Costs Expenses EBITDA1H18

Financial Result

2Q18 vs.
(RS thousand) 2Q17
Financial revenues 29,873 32,850 -9.1% 60,012 71,740  -16.2%
Financial expenses (148,992) (160,881) -7.4% (308,346) (327,925) -6.0%
Financial Result (119,119) (128,031) -7.0% (248,334) (256,185) -3.1%

CPFL Renovaveis posted net financial loss of RS 119.1 million in 2Q18, down 7.0% in relation to
2Q17 (RS 128.0 million). In 1H18, net financial result was RS2 48.3 million, down 3.1% compared to
1H17 (RS 256.2 million).

Financial income

On June 30, 2018, cash and cash equivalents and marketable securities of CPFL Renovaveis totaled
RS 1,681.1 million, compared to RS 1,320.0 million on June 30, 2017.

In 2Q18, financial income totaled RS 29.9 million, down 9.1% from 2Q17 (-RS 3.0 million). In 1H18,
financial income totaled RS 60.0 million, down 16.2% from 1H17 (-RS 11.6 million), mainly due to
the reduction in the average CDI rate (6.39% in 2Q18 vs. 10.92% in 2Q17 and 6.56% in 1H18 vs.
10.07% in 1H17), partially offset by income from inflation adjustment on financial settlement at
CCEE.
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Financial expenses

Financial expenses totaled RS 149.0 million in 2Q18, down 7.4% from 2Q17 (-RS 11.9 million). In
1H18, financial expenses totaled RS 308.3 million, down 6.0% from 1H17 (-RS$ 19.6 million). These
variations are mainly due to the reduction in the average CDI rate and the TILP rate, partially offset
by the increase in project expenses related to long-term loans and inflation adjustment on the
provision for GSF.

Income and Social Contribution Taxes

The Company adopts the presumed income method to calculate income tax and social contribution
of its operational subsidiaries, excluding the SPEs BVP Geradora, Formosa, Icaraizinho, Bio Energia
and Mata Velha, which adopt the taxable income regime.

Income and social contribution taxes totaled RS 18.7 million in 2Q18, compared to RS 13.9 million
in 2Q17. In 1H18, these expenses totaled RS 32.1 million compared to RS 26.0 million in 1H17.
These changes occurred mainly due to the increase in operating expenses at the SPEs under the
presumed income, which are subject to payment of income and social contribution taxes at a rate
of 3.08% and the increase in financial income in these SPEs, which are subject to payment of income
and social contribution taxes at the rate of 34%.

Net Income (Loss)

In 2Q18, the Company recorded net loss of R$36.5 million, compared to net loss of RS 71.8 million
in 2Q17. In 1H18, the Company recorded net loss of RS 109.1 million in relation to net loss of RS
126.4 million in 1H17. This result is mainly a due to better EBITDA and financial result.

Investments

CPFL Renovaveis invested RS 95.3 million in 1H18, basically allocated to SHPP Boa Vista 2 under
construction.
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Balance Sheet

Assets Liabilities
Current and Long-term 2,257,101 2,304,426 Current and Long-term 8,585,395 8,717,024
Cash and cash equivalents 1,681,107 1,664,399 Providers 78,823 201,793
Trade Receivables (clients) 317,260 369,851 Tax obligations, Labor Obligations and Charges 55,362 61,921
107,462 75,198 Dividends and interest on shareholders' equity 7,712 12,206
Recoverable taxes
payable
Deferred taxes 1,161 696 Debentures, Loans and Financing 5,990,471 6,510,808
Related parties 8,892 8,612 | |Intercompany loan 373,962 -
Other 141,219 185,670 | | Other 2,079,065 1,930,296
Equity 4,023,879 4,138,978
Capital Stock 3,390,870 3,390,870
Capital Reserve 592,138 592,138
Permanent 7,571,483 7,700,204 | |Profit Reserve 12,942 12,942
Valuation adjustment 34,662 36,498
Intangible 2,780,690 2,851,372 | |Accrued profits / losses - 111,825 -
Non-controlling shareholders 105,092 106,530

Total liabilities and Equity 12,609,274 12,856,002

Main variations in assets

Current and non-current assets ended 2Q18 at RS 2.2 billion, down 2.1% (-RS 47.3 million) from
December 31, 2017.

Cash, cash equivalents, financial investments, marketable securities and restricted financial
investments closed 2Q18 at RS 1.7 billion, up 1.0% from December 31, 2017. This increase is mainly
due the following factors: (i) cash generation in projects, which was partially offset by (ii)
investments made in projects under construction; and (iii) amortizations and interest on loans.

Accounts receivable (Customers) decreased 14.2% from the end of 4Q17, mainly due to lower
revenue from wind farms and SHPPs (RS 67.1 million), partially offset by the reclassification of other
accounts receivable totaling RS 14.4 million.

The decrease in property, plant and equipment (-1.7%) was mainly due to the depreciation of assets
in the quarter, amounting to RS 228.6 million. These items were partially offset by the acquisition
of an asset under construction (SHPP Boa Vista 2) amounting to RS 67.0 million, the recovery of
wind turbines in the amount of RS 19.9 million and other acquisitions.

Main variations in liabilities

Current and non-current liabilities ended 2Q18 at RS 8.6 billion, 1.5% (-RS$ 131.6 million) lower than
the balance on December 31, 2017, mainly influenced by the payment of suppliers of wind turbines.

Shareholders’ equity ended 2Q18 at RS 4.0 billion, down 2.8% (-RS$ 115.1 million) from December
31, 2017.

Debt

www.cpflrenovaveis.com.br/ri




—_——

CPFL

S RENOVAVEIS

The Company ended 2Q18 with total bank debt of RS 5,990.5 million, a decrease of 6.2% from 2Q17

(RS 6,387.8 million). Considering bridge loans (which will be settled using long-term debt), the
Company's debt has an average term of 5.23 years and an average nominal cost of 8.44% p.a.
(132.2% of CDI on June 30, 2018).

The funding transactions in the last six months were mostly aimed at strengthening the Company’s
cash position and financing investments required for the construction of the current project.

As such, in the last six months the Company raised funds totaling RS 266.9 million, as follows:

(i)
(ii)

(iii)

(iv)

RS 16.0 million related to three Bank Credit Notes (CCB) of SHPP Boa Vista 2, issued to
Banco BBM at a cost of CDI + 1.90% p.a.;

RS 84.2 million related to long-term financing of Pedra Cheirosa | from BNB at a fixed
cost of 10.14% p.a. subject to on-time payment bonus of 15%, which reduces the fixed
cost to 8.62% p.a.

RS 76.8 million related to long-term financing of Pedra Cheirosa Il at a fixed cost of
10.14% p.a. subject to on-time payment bonus of 15%, which reduces the fixed cost to
8.62% p.a.; and

RS 90.0 million related to long-term financing of Boa Vista 2 from BNDES at TILP + 2.52%

p.a.

The main amortizations made in the last six months are:

(i)
(i)
(iif)
(iv)
(v)
(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

RS 60.0 million related to the amortization of the 2" issue of debentures of CPFL
Renovaveis;

RS 64.7 million related to the amortization and settlement of the 1*tissue of debentures
of Pedra Cheirosa I;

RS 59.2 million related to the amortization and settlement of the 1*tissue of debentures
of Pedra Cheirosa Il;

RS 44.0 million related to the amortization and settlement of two CCBs of CPFL
Renovaveis;

RS 21.7 million related to the amortization of the 2" issue of the debentures of Dobrevé
Energia S.A.;

RS 64.5 million related to the amortization of the 1% issue of debentures of CPFL
Renovaveis;

RS 98.7 million related to the amortization of the 3™ issue of debentures of CPFL
Renovaveis;

RS 56 million related to the amortization of redeemable preferred shares of Turbina
15; and

RS 62.0 million related to the amortization of promissory notes of SPE Boa Vista 2 S.A.

www.cpflrenovaveis.com.br/ri




—_——

CPFL

RENOVAVEIS
Debt by index —June 2018
I coi
M iGPv
[ PREFIXED
TILP
57.8% IPCA
Debt amortization schedule (RS million) — June 2018
3,174.9

Cash’ 20182 20192 2020 2021 2022+

' Cash balance considers the reserve account (restricted investments) of R$ 662.1 million in 2Q18 (RS 531.1 million in 2Q17).
2 Considers financial charges of R$ 60.9 million in 2018 and RS 3.1 million in 2019.

The Company, in accordance with the nature of its business, has a portfolio of plants under
construction or that recently started operating. As such, for these assets debt is already included
in the balance sheet, without matching EBITDA.
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Net Debt/EBITDA (RS million)}
4.7

5,067.8 4,958.3 4,846.7

4,701.5
4,309.4
1.073.9 1,136.8 1,221.6 I12129 I1,2457
2Q17 3Q17 4Q17 1Q18 2Q18
Il Net debt Ebitda 12 months —®— Leverage (x)

' Cash balance considers the reserve account (restricted investments) of R$ 662.1 million at the end of 2Q18 (RS 531.1 million at the end of
2Q17).

Debt with related parties

On March 26, 2018, the Company entered into with its subsidiary CPFL Geracdao a loan
agreement for the overall amount of RS 600 million, at interest rate of 107% of the CDI, with
total disbursements of RS 371 million up to June 30, 2018. The proceeds were used to
strengthen the Company’s cash position.

These disbursements are within a credit limit of up to R$S800 million approved with its parent
company, leaving a balance of RS 429 million to be accessed.

Capital Markets

CPFL Renovéveis stock (CPRE3) closed 2Q18 at RS 15.90, up 23.4% from 2Q17. In the comparison
period, the Bovespa Index (IBOV), increased by 15.7%, and the Electricity Index (IEE) rose 1.2%.

Performance CPRE3 vs. IBOV and IEE: 07/01/2017 to 06/30/2018
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Corporate Governance

CPFLRenovaveis is listed on the Novo Mercado, the listing segment of B3 with the highest corporate
governance standards, and its capital stock is composed exclusively of fully paid—up common
shares.

The Company’s corporate governance structure comprises a Board of Directors, supported by two
Advisory Committees (Finance and Operations), the Audit Board, the Board of Executive Officers
and Internal Audit.

The executives are guided by four principles to ensure that the management of CPFL Renovaveis is
conducted ethically and with complete respect for government agencies and for local communities
where the Company operates: transparency, fairness, accountability and corporate responsibility.

The Board of Directors is the collective decision-making body responsible for establishing the
Company’s policies and general business guidelines, including its long-term strategy, control and
appraisal of the Company’s performance. It is also responsible for supervising the management
activities of the Board of Executive Officers, among other responsibilities given to it by Brazilian law
and by the Company’s Bylaws.

The Board of Directors is formed by nine directors, two of them independent, with a unified term
of office of one year, with reelection allowed. Board meetings are ordinarily held every two months
and extraordinarily when convened by its chairman or by any two directors.

CPFL Renovaveis also maintains a permanent Audit Board, which is formed by three members
elected at the Annual Shareholders Meeting and who may be reelected.

The Board of Executive Officers is formed by up to seven statutory officers who serve a two-year
term, with reelection allowed. The Board of Executive Officers is responsible for representing the
Company and for managing its business activities in accordance with the guidelines set by the Board
of Directors.

The guidelines and documents on corporate governance are available at the Investor Relations
website www.cpflrenovaveis.com.br/ri.

Ownership structure

The following chart shows the Company’s current ownership structure:
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Glossary

A-3 (A minus three) - Refers to Auction for the Purchase of Energy from new projects with supply
beginning three years ahead.

A-5 (A minus five) — Refers to Auction for the Purchase of Energy from new projects with supply
beginning five years ahead.

ABEEdlica — Brazilian Wind Power Association.

ANEEL (National Electricity Regulatory Agency) - An autonomous government agency that
regulates and inspects the generation, transmission, distribution and trading of electricity in Brazil,
striving for quality of the services provided, for equal treatment of users, and for controlling the
reasonability of fees charged from consumers, preserving the economic and financial feasibility of
the agents and the sector.

Installed capacity — The maximum electricity generation capacity of a plant.

Electric Energy Trading Chamber (CCEE) - A private non-profit organization. It functions under the
authorization of the government and under the regulation and supervision of ANEEL with the
purpose of enabling the purchase and sale of electricity among CCEE agents, restricted to the
National Interconnected System (SIN).

EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization) - The Company's financial
results before deducting interest, taxes, depreciation and amortization expenses.

Affluent Natural Energy (ENA) - Measured in MW average, it is a way of presenting the status of a
river's flow at any given time. It is usually calculated as a percentage to show whether it is above or
below the historical long-term average (monthly historical average from 1931 to 2011).

Energy Research Company (EPE) - Federal public company linked to the Ministry of Mines and
Energy. Responsible for the country's energy planning, covering generation, transmission,
distribution, oil and gas.

Physical Guarantee — A portion of the SIN's physical guarantee allocated to each plant, which will
be the contracting limit for generators in the system. Determination of physical guarantee and its
revisions are proposed by the National Electricity System Operator (ONS) together with the Energy
Research Company (EPE), with approval by the Ministry of Mines and Environment (MME).

GSF (Generation Scaling Factor) — The percentage of energy that all MRE participants are
generating in relation to their total Physical Guarantee.

Electric Energy Index (IEE) — An industry index of BMF&BOVESPA that measures the performance
of the electricity sector.

Energy Auctions — Bidding processes established by the MME and ANEEL for the purchase and sale
of energy. They can be characterized as: LEN — New Energy Auction; LER — Energy Reserve Auction;
LFA — Alternative Source Auctions.

Spot market — A market that accepts transactions in which delivery of the product occurs in the
short term and payment is at sight. It is common to resort to this market to purchase electricity
urgently, usually due to scarcity of the resource, which causes prices to go up.
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Free Market - An energy contracting environment where the prices are freely negotiated between
consumers and generation or trading agents.

Regulated Market - This market has specific regulations for aspects such as energy price, submarket
for agreement registration and duration of supply, which are not subject to bilateral amendments
by the agents. Although it is not contracted at auctions, the energy generated by the binational
plant of Itaipu and the energy associated with the Incentive Program for Alternative Sources of
Energy (PROINFA) qualify under the ACR, because their contracting is regulated under specific
conditions established by ANEEL.

Energy Reallocation Mechanism (MRE) - It is aimed at fully utilizing the production capacity,
resulting in a process of transfer of energy between generators.

National Electricity System Operator (ONS) - A private legal entity authorized to coordinate and
control energy generation and transmission operations in the interconnected systems.

Power Purchase Agreement (PPA) - energy purchase agreement.

P50 - estimate that indicates there is a 50% chance that actual energy production in the long term
will exceed this value. Estimated average energy production.

P90 - estimate that indicates there is a 90% chance that actual energy production in the long term
will exceed this value. Conservative estimate of energy production.

Spot Price (PLD) — Short-term price at which the differences between contracted and generated
energy are settled. Price volatility is directly related to the dynamic of affluents.

Small Hydropower Plants (SHPP) - Hydroelectric projects with capacity of 1,000 KW or more, or
lower than 30,000 KW, with a total reservoir area of 3.0 km or less.

PROINFA - Incentive Program for Alternative Energy Sources.

SIN (National Interconnected System) - A large hydrothermal system with strong presence in
hydroelectric plants, comprising generation units in the Southern, Southeastern, Midwestern,
Northeastern and Northern regions of Brazil. Operation in the system is based on interdependence,
integrating hydroelectric resources for energy generation and transmission to serve the market.
Interconnection enables the exchange of energy between regions with different climate and
hydrological variations, which tend to cause production surplus or shortfall. The system also
envisages the reduction of operating costs and minimizing thermal production.

Energy Optimization Tariff (TEO) — Used for pricing MRE transactions, established by ANEEL.
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Annexes — Map of energy sale agreements

Coi

cting Environm

Revenue

Generation Adjustf
Wind

Comments

Forseen inversely proportional adjustment in the energy fees according

PROINFA Recognized according to generation. to the actual production. Registered in the Revenue. Cash adjustment done in the following year.
To each contract are determined superior and inferior limits, inside a " : . .
N - L The compensation cash adjustment done in the following
ACR R ized ding t i foru-year time range. The surplus or deficient generation, inside these fte | ting (out of limits) and after f
ecognized according to generation. limits, ate reimbursed at the end of the four years. Outside the limits, the yean a. erannua _ac.coun ing fout otfimits) and aftertour
N . L years (inside the limits).
by tis donein the year.
. N . Value of generation that are different from the comercialized, are B . :
ACL Recognized according to generation. liquidate at PLD or bilateral contracts. Monthly cash impact, according to generation.
SHPP
PROINFA Recognized accordi‘ng to physical Adjus it related to ion d are recognized in revenue Cash adjustment done in the following year.
guarantee seasonality. line, including GSF and secondary.
Recognized according to physical i ts related to ion d (TEO) are recognized in B .
ACR guarantee seasonality. revenue line, including GSF and secondary (PLD). Cash is completed after CCEE accounting (2 months).
Recognized according to physical i ts related to ion d (TEO) are recognized in . :
AL guarantee seasonality. revenue line, including GSF and secondary (PLD). Cash is completed after CCEE accounting (2 months).
Biomass
ACR Recognized according to generation. Adjustments related to generation deviation are recognized in revenue  Cash adjustment done.in the following year, according to
line. each contract mechanism.
Recognized according to ion or lj ts related to ion d are recognized in costs B .
ACL seasonality Jine (PLD or bilateral). Cash is completed after CCEE accounting (2 months).
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Annexes — assets in operation
: Install.ed Physical Contracted Price (RS/MWh)
Projects State Capacity guarantee Energy 2018 Jun/18
(Mw) (MWm) (MWm)
Wind
Atlantica | Palmares do Sul RS 30.0 13.1 13.1 241.00 ACL
Aa: . Atlantica ll Palmares do Sul RS 30.0 12.9 12.9 241.00 ACL
Atlantica wind complex —
Atléantica IV Palmares do Sul RS 30.0 13.0 13.0 241.00 ACL
Atlantica V Palmares do Sul RS 30.0 12.3 13.7 242.00 ACL
Foz do Rio Chord Beberibe CE 25.2 7.4 7.4 439.84 Proinfa
. Icaraizinho Amontada CE 54.6 22.1 21.5 405.50 Proinfa
SIIF wind complex -
Paracuru Paracuru CE 25.2 12.6 11.8 399.59 Proinfa
Praia Formosa Camocim CE 105.0 28.8 28.1 450.15 Proinfa
Santa Clara | Parazinho RN 30.0 13.7 12.7 240.21 LER 2009
Santa Clara Il Parazinho RN 30.0 12.8 11.4 240.21 LER 2009
Santa Clara lll Parazinho RN 30.0 12.5 11.9 240.21 LER 2009
Santa Clara wind complex  Santa Clara IV Parazinho RN 30.0 12.3 10.9 240.21 LER 2009
Santa ClaraV Parazinho RN 30.0 12.4 11.3 240.21 LER 2009
Santa Clara VI Parazinho RN 30.0 12.3 10.5 240.21 LER 2009
EURUS VI Parazinho RN 8.0 3.2 2.7 240.21 LER 2009
Macacos Jodo Camara RN 20.7 9.8 9.7 245.00 ACL
Macacos | wind complex Juremas Jo?o Camara RN 16.1 7.6 7.5 245.00 ACL
Pedra Preta Jodo Camara RN 20.7 10.3 10.1 245.00 ACL
Costa Branca Jodo Camara RN 20.7 9.8 9.8 245.00 ACL
Bons Ventos Aracati CE 50.0 16.4 15.9 451.34 Proinfa
. Taiba Albatroz Sdo Gongalo do Amarante CE 16.5 6.7 6.6 411.32 Proinfa
Bons Ventos wind complex - -
Canoa Quebrada - BV Aracati CE 57.0 24.1 22.9 413.72 Proinfa
Enacel Aracati CE 31.5 10.2 10.0 464.61 Proinfa
Campo dos Ventos || Jodo Camara RN 30.0 15.0 13.2 196.87 LER 2010
Rosa dos Ventos wind Canoa Quebrada - RV Aracati CE 10.5 3.3 3.3 453.19 Proinfa
complex Lagoa do Mato - RV Aracati CE 3.2 1.4 1.4 399.59 Proinfa
Morro dos Ventos | Jodo Camara RN 28.8 13.6 12.7 241.87 LER 2009
X Morro dos Ventos IIl Jodo Camara RN 28.8 13.9 12.8 241.82 LER 2009
Z')::T::S Ventoswind o dos Ventos IV Jodo Camara RN 288 137 122 24184 LER2009
Morro dos Ventos VI Jodo Camara RN 28.8 13.1 11.1 241.89 LER 2009
Morro dos Ventos IX Jodo Camara RN 30.0 14.3 12.7 241.85 LER 2009
. Eurus | Jodo Camara RN 30.0 15.5 12.8 193.83 LER 2010
Eurus wind complex —
Eurus Il Jodo Camara RN 30.0 16.1 14.7 193.81 LER 2010
Morro dos Ventos Il Jodo Camara RN 29.2 15.4 15.1 242.00 ACL
Campo dos Ventos | Jodo Cdmara RN 25.2 13.6 185.21 ACL
. Campo dos Ventos Il Jodo Camara RN 25.2 13.4 185.21 ACL
Campo iz:n\:::;"s Wind Cmpo dos VentosV__ Parazinho RN 252 13.1 64.6 185.21 AcL
Sdo Domingos Sdo Miguel do Gostoso RN 25.2 - 185.21 ACL
Ventos de Sdo Martinho Touros RN 14.7 - 185.21 ACL
Ventos de Sdo Benedito Sdo Miguel do Gostoso RN 29.4 - 185.21 ACL
Sdo Benedito wind Ventos de Santo Dimas  S3do Miguel do Gostoso RN 29.4 - 60.6 185.21 ACL
complex Ventos de Santa Mdnica Touros RN 29.4 - -~ 185.21 ACL
Ventos de Santa Ursula  Touros RN 27.3 - 185.21 ACL
Pedra Cheirosa wind Pedra Cheirosa | Itarema CE 25.2 14.5 13.6 265.00 ACL
complex Pedra Cheirosa Il Itarema CE 23.1 13 12.5 265.00 ACL
Subtotal Wind 1,308.5 499.2 558.6 284.13
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Installed Physical Contracted

) Price (R$/MWh)
State Capacity guarantee Energy 2018 Jun/18
(Mw) (MWm) (MWm)
SHPP

Alto Irani Arvoredo SC 21.0 12.4 12.4 266.28 Proinfa
Americana Americana SP 30.0 5.9 5.9 260.33 ACL
Andorinhas Bozano RS 0.5 0.4 0.4 245.94 ACL
Arvoredo Arvoredo SC 13.0 7.4 7.0 249.49 LFA
Barra da Paciéncia Gonzaga MG 23.0 14.9 14.8 257.85 ACL
Buritis Buritizal SP 0.8 0.4 0.4 260.33 ACL
Capao Preto S3do Carlos SP 4.3 2.2 2.2 260.33 ACL
Chibarro Araraquara SP 2.6 1.5 1.5 260.33 ACL
Cocais Grande Antonio Dias MG 10.0 4.6 4.6 266.28 Proinfa
Corrente Grande Agucena MG 14.0 8.5 8.4 257.85 ACL
Diamante Nortelandia MT 4.2 1.6 1.6 228.41 ACL
Dourados Nuporanga SP 10.8 5.7 5.7 260.33 ACL
Eloy Chaves Espirito Santo do Pinhal SP 18.8 11.0 11.0 260.33 ACL
Esmeril Patrocinio Paulista SP 5.0 2.9 2.9 260.33 ACL
Figueirdpolis Indiavai MT 19.4 12.6 12.5 259.52 Proinfa
Gavido Peixoto Gavido Peixoto SP 4.8 3.6 3.6 260.33 ACL
Guaporé Guaporé RS 0.7 0.4 0.4 245.94 ACL
Jaguari Pedreira SP 11.8 4.5 4.5 260.33 ACL
Lengodis Macatuba SP 1.7 1.0 1.0 260.33 ACL
Ludesa Ipuagu SC 30.0 21.2 16.7 266.28 Proinfa
Mata Velha Unai MG 24.0 13.1 12.7 170.20 ACR
Monjolinho Sdo Carlos SP 0.6 0.1 0.4 219.12 ACL
Ninho da Aguia Delfim Moreira MG 10.0 6.5 4.2 257.85 ACL
Novo Horizonte Campina Grande do Sul PR 23.0 10.4 10.0 175.62 ACL
Paiol Frei Inocéncio MG 20.0 10.5 10.9 257.81 ACL
Pinhal Espirito Santo do Pinhal SP 6.8 3.7 3.7 260.33 ACL
Pirapd Roque Gonzales RS 0.8 0.6 0.6 245.94 ACL
Plano Alto Xavantina SC 16.0 9.3 9.3 266.28 Proinfa
Saltinho Muitos Capdes RS 0.8 0.7 0.7 245.94 ACL
Salto Goes Tangara SC 20.0 11.1 11.1 230.70 LFA
Salto Grande Campinas SP 4.6 2.6 2.6 260.33 ACL
Santa Luzia Sdo Domingos SC 285 18.4 18.0 252.66 LFA 2021{
Santana Sdo Carlos SP 4.3 2.6 2.6 260.33 ACL
S3do Gongalo Sdo Gongalo do Rio Abaixo MG 11.0 7.2 6.4 257.85 ACL
Sdo Joaquim Guard SP 8.1 5.1 5.1 260.33 ACL
Socorro Socorro SP 1.0 0.3 0.3 260.33 ACL
Trés Saltos Torrinha SP 0.6 0.4 0.4 260.33 ACL
Varginha Chalé MG 9.0 5.4 4.0 249.49 LFA 2007
Varzea Alegre Chalé MG 7.5 4.9 4.8 257.85 ACL

Subtotal SHPP 423.0 235.5 225.3 249.23

Install'ed Physical Contracted Price (RS/MWh)

State Capacity guarantee Energy 2018 Jun/18

(MW) (MWm) (MWm)
Biomass

Alvorada Arapord MG 50.0 15.2 18.0 195.00 ACL
Baia Formosa Baia Formosa RN 40.0 4.0 11.0 279.07 LEN 2006
Bio Buriti Buritizal SP 50.0 10.8 10.8 238.94 ACL
Bio Energia Pirassununga SP 45.0 5.2 6.4 240.01 ACL
Bio Ipé Nova Independéncia SP 25.0 4.3 4.3 238.94 ACL
Bio Pedra Serrana SP 70.0 23.9 24.4 231.33 LER 2010
Coopcana Sdo Carlos do Ivai PR 50.0 18.0 18.0 195.00 ACL
L. LFA 2007 /
Ester Cosmdpolis SP 40.0 14.5 16.4 206.64 ACL

Subtotal Biomass 370.0 95.9 109.4 218.68
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Installed Physical Contracted )

) Price (R$/MWh)

Capacity guarantee Energy 2018
Jun/18

(MW) (MWm) (MWm)

Solar
Tanquinho Campinas SP 1.1 0.2 0.2 235.72 ACL

Subtotal Solar 1.1 0.2 0.2 235.72
TOTAL 2,102.5 830.8 266.73
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Annexes — assets under construction

. Installed Capacity Physical Contracted Energy  Price (R$/MWh)
Project State (MW) guarantee (MWm) Jun/18 PPA
(MWm)
SHPP
Boa Vista 2 MG 29.9 15.2 14.0 240.47 212 LEN 2015 (A-5)
Subtotal SHPP 29.9 15.2 14.0 240.47
TOTAL 29.9 15.2 14.0 240.47
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