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Acontecimentos do Periodo 2T18 Alupar

Dividendos

Pagamento, em 20 de junho de 2018, da parcela residual dos dividendos declarados na AGOE realizada em 26 de abril de 2018, no montante de
R$ 96.702.239,59, a titulo de dividendos, correspondente a R$ 0,11 por acgéo ordinaria e preferencial de emissdo da Companhia, equivalente a
R$ 0,33 por Unit, conforme Aviso aos Acionista divulgado em 6 de junho de 2018.

Em 16 de fevereiro de 2018, foram pagos a titulo de dividendos intercalares, o montante de R$ 61.537.788,83, conforme deliberado pelo
Conselho de Administragdo da Companhia em reunido realizada em 29 de janeiro de 2018, correspondente a R$ 0,07 por agéo ordinaria e
preferencial de emissdo da Companhia, equivalente a R$ 0,21 por Unit.

No total foram distribuidos R$158.240.028,42 do lucro liquido do exercicio de 2017, correspondente a R$ 0,18 por agdo ordinaria e preferencial
de emissdo da Companhia, equivalente a R$ 0,54 por Unit.

Histérico de Dividendos Declarados (R$ milhdes) e Payout Ratio (%)
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Acontecimentos do Periodo 2T18 Alupar

PCH Verde 08 — Entrada em operacdo comercial da UG1, UG2 e UG3

UG1 (9,5 MW de capacidade instalada) - entrada em opera¢ao comercial em 31 de maio de 2018, conforme Despacho da ANEEL publicado
no Diério Oficial, em 01 de junho de 2018. A UG1 encontrava-se em testes desde o dia 16 de maio de 2018, fornecendo energia ao SIN e sendo
remunerada pelo PLD (Submercado Sudeste / Centro-Oeste) sobre a energia efetivamente gerada neste periodo.

UG2 (9,5 MW de capacidade instalada) - entrada em operagao comercial em 27 de junho de 2018, conforme Despacho da Aneel e
publicacdo no Diario Oficial na mesma data. A UG2 encontrava-se em testes desde o dia 13 de junho de 2018, fornecendo energia ao SIN e
sendo remunerada pelo PLD (Submercado Sudeste / Centro-Oeste) sobre a energia gerada no periodo.

UG3 (9,5 MW de capacidade instalada) - entrada em operagao comercial em 09 de agosto de 2018, conforme Despacho da Aneel e
publicagcdo no Diario Oficial na mesma data. A UG3 encontrava-se em testes desde o dia 19 de julho de 2018, fornecendo energia ao SIN e
sendo remunerada pelo PLD (Submercado Sudeste / Centro-Oeste) sobre a energia gerada no periodo.

T 2

Casa de Forga - Vista geral casa de maquinas e reservatério
Vista geral dos painéis de controle

Fotos: Ago/18



Acompanhamento dos Ativos em Implantacao Alupar

Assinatura RAP Entrada Proieto
Contrato de Contratada Operagao Estudos Ambientais Enquadramento REIDI Pri 10
€ ‘ rioritario
Concessao (MM) (Edital)
Ciclo 2018-2019 MME RFB MME
LI IDEMA: 20/09/17 -
B Aprovado Aprovado Aprovado
ETAP  02/09/2016 RN R$ 284,9* R$ 53,8 Dez/19 Subestagéo 20/06/2017
21/03/2017 27/07/2017 30/03/17
LS IDEMA: 01/12/117 - LT
Aprovado Aprovado Aprovado
ETC 02/09/2016 ES R$ 151,0* R$ 31,2 Jun/19 LI IEMA - 23/03/18 12/12/2017
23/03/2017 27/07/2017 21/02/17
LT - 03/04/2018
R$ IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado
TPE 10/02/2017 MG/BA " R$ 228,0 Fev/22 SE 1 - 03/04/2018
1.269,0 Protocolo RAS - 05/01/18 11/07/2017 04/10/2017 13/10/17
SE 2 - 17/04/2018
IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado SE - 23/01/2018
TCC 10/02/2017 MG/ES R$ 698,8* R$ 155,0 Fev/22
Protocolo EIA - 28/11/17 12/07/2017 06/11/2017 1311017 LT - 17/04/2018
IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado
ESTE 10/02/2017 MG/ES R$ 485,8* R$ 107,3 Fev/22 05/12/2017
Protocolo EIA - 31/01/18 24/07/2017 29/09/2017 14/09/17
IBAMA Aprovado Aprovado Aprovado
TSM 11/08/2017 SP/RJ R$ 889,0* R$ 104,2 Ago/22 27/06/2018
Protocolo EIA — 30/05/18 06/11/17 06/04/18 1411117
INEMA
Trecho 1-LP 27/07/18 Aprovado Aprovado Aprovado LT 1-23/01/2018
ETB 27/09/2016 BA R$ 720,5* R$ 134,8 Jun/20
Protocolo EMI 21/02/2017 10/08/2017 06/12/2017 LT 2-03/04/2018
Trecho 2 - 02/02/18
INEMA Aprovado Aprovado Aprovado
EDTE  01/12/2016 BA R$ 368,0* R$ 66,1 Dez/19 20/02/2018
LP - 21/06/18 08/05/2017 10/08/2017 06/12/2017
Risaralda/Tolima/
TCE 23/11/2016 Cundinamarca/ US$ 130,0 US$ 22,5 Nov/21 ANLA - - -
Caldas
*Capex ANEEL (data base prevista nos respectivos leildes) === Alteragdo de Status dos projetos 2718 vs. 1718

IDEMA: Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente do Rio Grande do Norte | IEMA: Instituto Estadual de Meio Ambiente e Recursos Hidricos | IBAMA: Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis
INEMA: Instituto Estadual do Meio Ambiente e Recursos Hidricos | LI: Licenga de Instalag&o | LS: Licenga Simplificada | LP: Licenga Prévia | RAS: Relatério Ambiental Simplificado | EIA: Estudo de Impacto Ambiental | EMI: Estudo de Médio Impacto 6
| ANLA: Autoridade Nacional de Licengas Ambientais.



Acompanhamento fotografico - ETAP
LT 230 kV Jodo Camara Il — Jodo Camara Il

Montagem das paredes corta fogo dos reatores Montagem das vigas dos pérticos

Alvenaria da bacia de contengéo dos reatores Montagem das paredes corta fogo dos transformadores
Fotos: 06/Ago/18 !



Acompanhamento fotografico ETC
Subestacdo Rio Novo do Sul 345/138 kV

Vista Geral do Aterro . Vista Geral do Aterro

Fotos: 30/Jul/18
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Destaques Financeiros - Consolidado

Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

RS MM 2T18
Receita Liquida Ajustada 377,6
EBITDA (CVM 527) 293,9
Margem Ebitda Ajustada 77,8%
Resultado Financeiro (58,9)
Lucro Liquido consolidado 176,5
Minoritdrios Subsidiarias 91,9
Lucro Liquido Alupar 84,6
Lucro Liquido por UNIT (RS)* 0,29
Divida Liquida** 2.744,2
Div. Liquida / Ebitda*** 2,3

2717
359,8
262,4
72,9%
(75,3)
130,6
78,3
52,3
0,18
2.710,0
2,6

6M17
731,9
568,4
77,7%
(169,1)
295,8
169,8
126,0
0,43
2.710,0
2,4

Alupar

Var.%
(1,1%)
(3,0%)
(1,5 p.p)
(28,4%)
6,1%
(0,5%)
15,0%
15,0%
1,3%

Principais Indicadores

RS MM 2T18
Receita Liquida 414,6
EBITDA (CVM 527) 332,2
Margem Ebitda 80,1%
Resultado Financeiro (58,9)
Lucro Liquido consolidado 192,3
Minoritdrios Subsidiarias 99,8
Lucro Liquido Alupar 92,5
Lucro Liquido por UNIT (RS$)* 0,32
Divida Liquida** 2.744,2
Div. Liquida / Ebitda*** 2,1

2T17
424,8
326,8
76,9%
(75,3)
160,7
98,8
61,9
0,21
2.710,0
2,1

Var.% 6M18
5,0% 723,5
12,0% 551,3
4,9 p.p 76,2%
(21,8%) (121,0)
35,2% 313,9
17,3% 168,9
61,9% 145,0
61,9% 0,49
1,3% 2.744,2
2,5

“REGULATORIO”
Var.% 6M18
(2,4%) 803,3
1,6% 630,8
3,2 p.p 78,5%
(21,7%) (121,1)
19,7% 346,7
1,0% 186,8
49,4% 159,9
49,4% 0,55
1,3% 2.744,2
2,2

6M17
857,2
692,7
80,8%
(169,1)
358,3
204,0
154,3
0,53
2.710,0
2,0

Var.%
(6,3%)
(8,9%)
(2,3 p.p)
(28,4%)
(3,2%)
(8,4%)
3,6%
3,6%
1,3%

*Lucro Liquido / Units Equivalentes (293.037.090)
** Considera TVM do Ativo N3o Circulante
***Ebitda Anualizado.
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Destaques Financeiros Consolidados — Receita Liquida

Alupar

(+) R$ 14,0 mm - Receita de Suprimento de Energia

Informagdes Societarias

Receita Liquida Ajustada (R$ milhées)

o (+) R$ 16,7 mm no faturamento combinado das geradoras:
(1,1%) o (+)R$ 7,4 mm PCH Morro Azul;
731.9 723.5 o (+)R$ 10,7 mm na UHE Ferreira Gomes.

o (-) R$ 12,4 mm no faturamento da comercializadora;

2= o o (-) R$ 9,7 mm nas eliminagodes intercompany.
359.8 377 6
* (+) R$ 2,3 mm - Receita de Transmissao de Energia
o (+) R$ 2,4 mm nas transmissoras EATE e ENTE - servicos de
limpeza das faixas de servidao efetuados no 2T18 e em 2017
realizados no 1T17.
2T17 2T18 6M17 6M18

Informagdes Regulatérias

Receita Liquida (R$ milhdes) (+) R$ 14,0 mm - Receita de Suprimento de Energia

(6,3%) * (-) R$ 26,5 mm na Receita de Transmissao de Energia
857.2 N803 3 o (-) R$ 27,2 mm nas transmissoras EATE e ETEP: queda de 50% da RAP, pro
' rata temporis - aniversario de 15 anos da entrada em operagao;
@ 4%) o (-) R$ 8,1 mm na transmissora ECTE: queda de 50% da RAP - aniversario
de 15 anos da entrada em operagéo;
424. 8 414.6

o (+) R$ 6,3 mm na transmissora ETVG - no 2T17 houve registro de (R$ 4,1)
mm — reversao de receita extraordinaria que foi contabilizada no 1T17;

o (+) R$ 2,5 mm nas demais transmissoras — reajuste dos contratos de
concessao (Resolugdo Homologatéria n® 2.258 de 27/06/2017):

2T17 2T18 6M17 6M18 o Contratos em IPCA: (+) 3,60% / Contratos em IGP-M: (+) 1,57%
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Destaques Financeiros Consolidados - EBITDA

Informagdes Societarias

Alupar

(+) R$ 17,9 mm na Receita Liquida Ajustada:

2718 v eceita L :
168 11 (3.1) 6.1 (2.4) o (+)R$ 14,0 mm Receita Suprimento de Energia;
53 140 (06) _22 49 e - = o (+)R$ 2,3 mm Receita Trans. de Energia.
v (+) R$ 4,9 mm nos Custos Operacionais:
p
o (+)R$ 1,6 mm na UHE F. Gomes - CFURH;
o (+)R$ 2,4 mm nas transmissoras EATE e ENTE;
o (+)R$ 1,3 milhdo na PCH Morro Azul.
v (-) R$ 16,8 mm na Compra de Energia:
S @ P & F @& @ & o (JR$93mmnaUHEFRC; |
Vv () () Q:') S (o) (2 Q)Q’ b Q ) Vv .
v < & ¢ N & Q 3 S N N o (-) R$ 15,7 mm nas PCHs Queluz e Lavrinhas;
S & & & o I & L
& © © @ R @ & N o o & o (+)R$ 16,1 mm na UHE F. Gomes.
& S © S \ &2 S & & .
eo/\ Qi\@ v& O»‘" s (@é \ev & " ¥ v" () R$ 6,1 mm nas Outras Receitas / Despesas:
€ < & NS & &@L’ & o (+) R$ 6,1 mm na conta “Outras Receitas’,
S decorrente da mais valia, em razdo da compra de
3,77%, em set/17, da UHE FRC.
6M18
(0.6) 55 18.5 5.3 (28.5) 14.2 2.1 (2.6) 5.7 0.4
) } . : ? D
& & & & R & & o & &
S O O .
O Q,O& & & O 5 & \QQ’% é‘*\@
o < R @ S & o o
> S & 3 & & P
<& O e & & s =2 &
& \s o C & > E Q2
N o Q R & &
9 & NS ) <2 X
Q& Q% o®
@
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Destaques Financeiros Consolidados - EBITDA

Informagdes Regulatérias
2118

1.1 6.1 (0.5)

265 14.0

6M18

(64.7)

515 5.3 (27.... 14.2 2.2

Alupar

v" (-) R$ 10,3 mm na Receita Liquida Ajustada:
o (+)R$ 14,0 mm Receita Suprimento de Energia:
) R$ 26,5 mm Receita Trans. de Energia.

o (-
(+) R$ 4,8 mm nos Custos Operacionais:

(+) R$ 1,6 mm na UHE F. Gomes - CFURH;

(+) R$ 1,6 mm nas transmissoras EATE e ENTE;
(+) R$ 1,3 milhdo na PCH Morro Azul.

(-

(-

(-

) R$ 16,8 mm na Compra de Energia
) R$ 9,3 mm na UHE FRC;

) R$ 15,7 mm nas PCHs Queluz e Lavrinhas;
(+) R$ 16,1 mm na UHE F. Gomes.

v" () R$ 6,1 mm nas Outras Receitas / Despesas

o (+) R 6,1 mm na conta “Outras Receitas’,
decorrente da mais valia, em razao da compra de
3,77%, em set/17, da UHE FRC.

v
o
o
o
v
o
o
o

(2.6) 5.7 0.5
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Destaques Financeiros Consolidados — Lucro Liquido

Alupar

2T18 v' (+) R$ 31,4 mm no EBITDA

Informagdes Societarias

v" (-) R$ 16,4 mm no Resultado Financeiro:

) (0.8) 13.6
(1.1) - * o (-) R$ 25,8 mm nas Despesas Financeiras:

. quitagdo da IV emiss&o de debéntures da Holding;
Il. reducdo da TJLP (25% da divida consolidada);
[1l.redugéo do CDI (30% da divida consolidada).

o (-) R$ 9,4 mm nas Receitas Financeiras:
l. redugdo do CDI - impacto nas aplicagbes financeiras,
principalmente na Alupar - Holding, redugdo de R$ 4,5 mm.

v" (+) R$ 13,6 mm na % Minoritarios

Lucro Liquido EBITDA Depreciagdo / Resultado IR e CSLL % Minoritarios  Lucro Liquido | © (*) R$ 6,9 mm nas geradoras FRC, Queluz e Lavrinhas -
2717 Amortizacdo Financeiro 2718 aumento de R$ 21,3 mm no lucro, pela estratégia de alocagéo
de energia.
6M18
48.1 (11.2)

[ ] 0.9
(17.1)
(1.7)

Lucro Liquido 6M17 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL % Minoritarios Lucro Liquido 6M18
Amortizagao
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Destaques Financeiros Consolidados — Lucro Liquido

Alupar

2T18 v' (+) R$ 5,3 mm no EBITDA

v" () R$ 16,4 mm no Resultado Financeiro:

Informacdes Regulatérias

11, (10)

154 1IN
_ca [

o (-) R$ 25,8 mm nas Despesas Financeiras:
. quitagdo da IV emiss&o de debéntures da Holding;
II. reducéo da TJLP (25% da divida consolidada);
[Il.redug&o do CDI (30% da divida consolidada).
o (-) R$ 9,4 mm nas Receitas Financeiras:
l. redugdo do CDI - impacto nas aplicagdes financeiras,
principalmente na Alupar — Holding, redugao de R$ 4,5 mm.

-) R$ 11,2 mm no IRPJ/ CSLL
-) R$ 6,5 mm nas transmissoras EATE, ETEP e ECTE

v

(
(
(

Lucro Liquido EBITDA Depreciagdo / Resultado IR e CSLL % Minoritarios Lucro Liquido Queda nas RAPS)
2117 Amortizagdo  Financeiro 2118 () R$ 2,9 mm na UHE F. Gomes — N&o apresentou lucro
tributavel neste trimestre.
6M18
17.2
, 3.6
(1.3) -
Lucro Liquido 6M17 EBITDA Depreciagdo / Resultado Financeiro IR e CSLL % Minoritarios Lucro Liquido 6M18

Amortizagao
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Endividamento - Controladora

Divida Total 2T18

Divida Bruta
2718 2T18 2718

Composicdo da Divida Total — 2T18
(Em milhées de R$)

W Debéntures - 52 Emissdo

W Debéntures - 62 Emissao

Alupar

Divida Total 4T17

(209,1)

4717 AN _ _ __

Perfil da Divida — 2T18 Perfil da Divida — 4T17
m 96'/. ' M 89%
= Curto Prazo = | ongo Prazo = Curto Prazo = Longo Prazo
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Endividamento - Consolidado

Divida Total

4,298.8

Divida Bruta  Disponibilidades Divida Liquida  Divida Liquida

2718 2T18

Composicéao Divida Total por Indexador (%)

H CDI

ETILP

I Pré-fixada

B Cesta de moedas

H [PCA

-

Alupar

Perfil da Divida (%)

= Curto Prazo = Longo Prazo

Composicio da Divida Total (Em milhdes de R$)

20.1
m BNDES (TJLP / IGP-M)

W Outros Bancos de Desenvolvimento
I Moeda Estrangeira
™ Outros Moeda Local

W Debéntures
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Endividamento - Consolidado

Alupar

Cronograma de Amortiza¢ao da Divida (RS milhdes)

ol 172.3

Disponibilidades| jul - dez/2018 2019 2020 2021 2022 2023 Apds 2023

¢ W Subsididrias ™ Bridges Controladora

BRIDGES (MM) 2018 2019 2020 2021

[ ] [ ]
La Virgen / Alupar Inversiones RS 23,1 RS 81,0 F h R
TCE (Colémbia) R$ 0,1 R$ 0,5 R$ 0,1 RS 19,3 ltc atlﬂg S
Verde 8 RS 106,9 v . .
ETVG RS 20.1 Corporativo (escala nacional) AAA
ETAP RS 154,9 v Escala Internacional BB
ETC RS 103,2

TOTAL R$ 127,0 R$281,7 R$ 81,1 RS 19,3
18



Disclaimer

As demonstracées financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as prdticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo
societaria, os Pronunciamentos, as Orientacbes e as Interpretacdées emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela ComissGo de
Valores Mobiliarios (CVM), conjugadas com a legislacdo especifica emanada pela
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto o6rgéo regulador,
tem poderes para reqgular as concessées. Os resultados serdo apresentados em ambos
os formatos, o formato IFRS e o formato “Requlatorios”, para permitir a comparagdo
com outros exercicios. Vale ressaltar que os resultados no formato “Regulatorio” ndo
sdo auditados. A declaracdo de dividendos da ALUPAR é feita com base nos resultados
auditados (IFRS).

As afirmacgées contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negocios, projecdes sobre resultados operacionatis e financeiros e aquelas relacionadas
a perspectivas de crescimento da ALUPAR sGo meramente projecées e, como tais, sGo
baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios.
Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condicées de
mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados
(nternacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso preévio.

Alupar
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Alupar

Contato RI

José Luiz de Godoy Pereira
Luiz Coimbra
Kassia Orsi Amendola
Lucas Menezes

Tel.: (011) 4571-2400


mailto:ri@alupar.com.br

