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Disclaimer -PPARANAPANEMA‘

Esta apresentacdao pode conter certas declaracdes prospectivas e informacdes relativas a
Paranapanema S.A. (a "Companhia") que refletem as visualizacbes e / ou expectativas atuais da
Companhia e sua administracdo em relacdo ao seu desempenho, negocios e eventos futuros. As
declaragcdes prospectivas incluem, sem limitacdo, qualquer declaracdo que possa prever, prever,
indicar ou implicar resultados futuros, desempenho ou realizacbes, e pode conter palavras e / ou
guaisquer outras frases de significado semelhante. Tais declara¢cdes estao sujeitas a uma série de
riscos, incertezas e premissas.

Advertimos que uma série de fatores importantes podem fazer com que os resultados reais diferem
materialmente dos planos, objetivos, expectativas, estimativas e intencdes expressadas nesta
apresentacdao. Em nenhum caso, nem a Companhia nem nenhuma das suas subsidiarias, afiliadas,
diretores, diretores, agentes ou funciondrios serdo responsaveis perante qualquer terceiro (incluindo
investidores) por qualquer investimento ou decisdao comercial tomada ou acdao tomada com base nas
informacdes e declara¢cdes contidas nesta apresentacdo ou por quaisquer danos consequentes,
especiais ou similares.

Esta apresentacdao e todo o seu conteudo sdo informacdes de propriedade e ndao podem ser
reproduzidas ou divulgadas de forma alguma, total ou parcial, sem o prévio consentimento por escrito
da Companhia. As informacdes contidas nesta apresentacao estao sujeitas a alteragdes de tempos em
tempos sem aviso prévio e a Companhia nao tem nenhuma obrigacao de manté-lo informado de tais
mudancas.
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Visdo Geral Paranapanema PP FARANAPANENE

Maior produtora brasileira ndo-integrada de cobre refinado, vergalhoes, fios trefilados, laminados,
barras, tubos e conexoes

Produtos Paranapanema Trés Plantas de Produgao Posicionadas Estrategicamente

Dias D’Avila — (BA)
Cobre Primario e Produtos de Cobre

Catodos

N Fios e VergalhoGes Tubos
(Cobre Primario)

Serra — (ES)

Produtos de Cobre

Laminados Barras Hidrolar e Conexoes

Utinga — Santo André (SP)
Produtos de Cobre

® Plantas de producio
A centro de Distribuicao

- Origem do Concentrado de Cobre

*Fonte: Companhia, Sindicel e CRU



Visdo Geral Paranapanema PP FARANAPANENE

Principais Indicadores

0,
2.000+ Z 100 i
G Producdo de Cobre Primario
Funcionarios ’
Nacional
|
USD 1,0 bi 159 kt

Receita Liquida — 2017
Volume Vendas - 2017 Anual
USD 0,5 bi

Receita Liquida - 2T18 72 kt

Volume Vendas - 2T18 Anual




Visao Geral Paranapanema - Segmentos de clientes -PPARANAPANEMA

O cobre é amplamente utilizado em varios setores

Z
Tubos e Veiculos
acessorios, elétricos,

aquecimento a pastilhas de
gas, barras, ) freio,

Fios e cabos de
energia, painéis
solares, turbinas

interruptores, radiadores e 0| s
tomadas, fios e * difusores de edlicas e produgdo
cabos de 2 calor de etanol

energia elétrica [

Tubos de agua e gas,
conectores
eletrdnicos,

difusores de calor,

motores elétricos e

cabos

Circuitos, fios
e conectores

Ligas de
cobree
niquel para
prevenir a
corrosao

Fios e
conectores Ligas de cobre usadas
em botdes, ziper,
fivela, joias,
instrumentos cirurgicos
e aplicagGes militares




PMAM - Visdo Geral - Posicionamento PP FARANAPANENE

Unico smelter brasileiro, com forte posicionamento na cadeia de valor

Fluxo do Cobre

Presenca da PMAM

MINERACAO ‘ — SMELTING & REFINO | DOWNSTREAM

(Produtos)

.. Cobre Co- .
Minério \ Concentrado Cobre g Cobre puro - o Semi Elaborados \ Mercado
de Cobre de Cobre Derretido ? Inoa o Catodo proautos (vergalhdes, fios, tubos, (produtos
(1,5% cobre) (~28% de cobre) (~98% de cobre) (~99,5% de (~99,9% de cobre) (H,50,, lama barras, laminados, etc.) elaborados)
cobre) ! anddica e escoria)

Cobre Primario Produtos de Cobre
~280 kt > ~180 kt

Capacidade:

Vendas de Catodos
~100 kt




PMAM - Visdo Geral - Posicionamento PP FARANAPANENE

Participacao da Paranapanema nas exportacdes brasileiras de cobre - 2017
Em mil toneladas

95,2
774
43,1 43,0
30,5
24,4
. 83 ae 2 o, o
- - ’
Catodos Fios e Vergalhdes Laminados Tubos e conexdes Extrudados Total
Brasil MWParamapanema
Participacdo da Paranapanema nas exportacdes brasileiras de cobre - Jan a Jun - 2018
Em mil toneladas
33,1
31,7
15
13,1 = 13,5
10,1
5.2 4,5
l 23 >7 18 gy
— [ | '
Catodos Fios e Vergalhbes Laminados Tubos e conexbes Extrudados Total

Brasil mParanapansma
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Mercado Global de Cobre - Demanda -PPARANAPANEM

A China ainda é o principal motor do consumo mundial de cobre

Global (kt)
35000 - WORLD 2020 - 2040
1.3% growth p.a. . . . .
30000 - 2o o g " Principais drivers:
25000 4 1.6% growth p.a. ~ — Uso de novas tecnologias
20000 - 1990 - 1999 — Crescimento econdmico global
is000 | 19501969 . g"\fh P — Expansdo dos setores de infra-estrutura e

bens de consumo
10000

5000 —.-/'/J

0 3.4% growth p.a.
1960 1970 1080 1990 2000 2010 2020 2030 2040

Source: Wood Mackenzie

4.7% Irowth p.a.

|

'\ 2000 - 2009
1970 - 1979 1.5% growth p.a.

China (kt) Brasil (kt)
2020 - 2040 700 1 BRAZIL 2020 - 2040
14000 - CHINA 0.2% growth p.a. 3.8% growth p.a.
600 2010 - 2018
2010- 2019 1980 - 1989 . \
12000 - 5.5% growth -3% contraction p.a. ~4.2% contraction p.a.
1970 - 1979 500 1990 - 1999
10000 8% growth p.a. 1990 - 1999 _
9.6% growth p.a 400 9.2% growth p.a.
8000 -
00 { _ 1960 - 1969
6000 4 1980 - 1989 8.7% growth p.a.
;950' 1969 5.9% qrowth p.a
4000 4 3.5% growth p.a| 200 4
2000 - 2008
i J T -0.5% contraction p.a.
2000 \ 2000 - 2009 100 1970 - 1979 P
0 c___f—f—‘rnsﬁ 15% growth p.a. . 13.1% growth p.a.
1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020 2030 2040
Source: Wood Mackenzie Source: Wood Mackenzie

Fonte: WoodMackenzie, junho de 2018 10



Mercado Global de Cobre fPARANAPANEMA

Consumo de Cobre Refinado por Regiao (kt)

Ameérica do Norte; 20 18 2035

2,412 ;10%

Outros;
1,881;8%

Outros; 3,216;
11%

Ameérica do Norte;

871;9%
China; 12,041; 41%
Europa; 3,835;17%

Europa; 4,088; 14%
China; 11,310; 48%

Asia (outros); 4,028
;17%

Asia (outros); 7,335;
25%

Consumo superando a produgdo nos proximos anos, suportando os niveis dos prémios atuais
A demanda global de cobre refinado ainda é impulsionada pela China

Fonte: WoodMackenzie, marco de 2018
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Mercado Global de Cobre

-P PARANAPANEMA

Carros Elétricos

Até 2030 carros elétricos devem representar
40% da venda de novos carros

Electric Cars Will Win on Price

Falling battery prices undercut gasoline cars by mid-2020s

$45K

40

35

30

s 2o

> 21% 1a%
15

10

5

0

2016 2018 2020 2022 2024 2026 2028 2030

Electric Car
W Battery

Powerti
wam Vehicle

e Gasolin

O custo do carro elétrico deve ser menor
que o do carro a gasolina a partir de 2025...

Fonte: Goldman Sachs Global Investment Research

Long-term EV sales penetration by country

EV % of new car sales

100% Europe
90%
80% —|).S.
70%
60% )
50% s China
40%
30% s R est of
20% the

World

10%
0% T T T
2015 2020 2025 2030 2035
Source: Bloomberg New Energy Finance

2040

... € a propor¢ao de vendas de carros
elétricos acelerard a partir deste periodo.
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Mercado Global de Cobre fPARANAPANEMA

Fornecedor Global de Cobre —

Demanda (Mt) Destaques

40 v’ Energia: excelente condutividade,

reduz o consumo em 10%;

v’ Salde: propriedades

Uso de cobre antimicrobianas;

v’ Outros setores: automotivo,
eletronico, refrigeragao, infra-
estrutura, entre outros.

35

30

25

v’ Residéncia auto-geradora (2,5
Geragao kW): ~ 12 kg;

renovavel v’ Turbinas edlicas (2 MW): 5a 12
toneladas.

20

15

10

v’ Carros elétricos: pelo menos 5x
mais cobre;

v' Aumenta a eficiéncia, reduz as
emissodes de CO2.

0 Sustentabilidade

1992 1996 2000 2004 2008 2012 2016 2020 2024 2028
Cenario Base de Capacidade de Produgdo
B projetos Altamente Provaveis
Projetos Provaveis
Projetos Possiveis
Demanda Primaria

13

* Fonte: Wood Mackenzie *Fonte: International Copper Association Latin America
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Tese de Investimento

Dominio local e altas barreiras a entrada

-P PARANAPANEMA

Carteira completa de produtos (unica no Brasil) e foco no valor agregado

Mercado Brasileiro 2016 - % Produtos de Cobre

Altas barreiras para entrada garantem dominio local

29 mil t/ano

55 mil t/ano

19 mil t/ano B —

266 mil t/ano

m Fios e VergalhGes = Laminados

Extrudados = Tubos e Conexdes

Paranapanema: Market Share por Segmento - 2016

19% 49,5
33% 6,4

18% 10,1
47% 13,4

* Fonte: Anudrio mais recente do ABCobre

Logistica

Qualidade

Time to Market

Capex e Capital de Giro

15



Tese de Investimento .P PARANAPANEMA

Alcance Global

Receita Liquida de Exportag¢ao GLENCORE
Africa IP PARANAPANEMA & GLENCORE
1%

RS 1,1 bilhao

A parceria com a Glencore facilitara o
acesso direto aos clientes finais nos
principais mercados globais.

Acesso aos maiores mercados globais

16

*Fonte — Paranapanema



Tese de Investimento .P PARANAPANEMA

Investidor Estratégico de Alcance Global

Reconhecimento e confianca do maior fornecedor de cobre e o terceiro maior produtor
de minério de cobre do mundo, com grande capacidade de fundig¢do e refino

Troca de informacdes

Benchmarking global entre
plantas de cobre

° /\\

/ \
/" GLENCORE

Um dos lideres globais / \ Melhor leitura de
entre as tradings I mercado
Possui operacoes de \ .P PARANAPANEMA Antecipa tendéncias de
destaque em cobre \\ / mercado
N //
\ —~

17

Note: As sinergias apresentadas séo premissas da Companhia



Tese de Investimento .P PARANAPANEMA

Modelo de negdcio

Importacao e
Producao Propria de
Concentrado de Catodo (BA) — Ml e ME

Cobre
4 Fios e Vergalhdes
ﬁ (BA) — Ml e ME
Laminados, Barras,

V y Tubos e Conexoes
Trade in de Catodo (SP e ES) — Ml e ME

A

Sucata (toll) - Acido Sulfdrico - Ml
Ml e ME e Lama Anddica - ME

18



Tese de Investimento
Modelo de negodcio

-P PARANAPANEMA

usD usD N
Receita Liquida:
R$ 3,51 bi (2017)
RS 0,95 bi (2T18)
cu,
usD o
) Custo do Metal:
8 - RS 2,82 bi (2017)
S e o RS 0,83 bi (2T18)
7)) Q S,
8 £ 2]
o m— o o
8 o} Gerenciamento o
Q v de riscos (@)
(a'd
= 3
Q L
@ o
(2
Gerenciamento de riscos Gerenciamento de receita Controle de Custos
= Mitigar o impacto no resultado da = TC/RC * |mplementag¢do do Orgamento Base Zero
volatilidade das commodities e do cambio = Otimizagao matriz premium * Avanco na tecnologia
— Hedge de Metal = Prémios de preco expressos em délares * Consolidacdo de processos / plantas

— Hedge de fluxo de caixa para o délar

= Governanca, politicas e controles bem
estruturados

*CT: custo de transformagdo

norte-americanos

Prémios ndo vinculados a cota¢ées LME
Arbitragem  entre  produtos  para
maximizar prémios

Aumento da alavancagem operacional
Estrutura de financiamento mais eficiente
Maior parte do custo de transformacao
em Reais (95%)



Tese de Investlm.ento . 49 PARANAPANENMA
Rigoroso Gerenciamento de Risco

Politica de hedge focada na protecdo do fluxo de caixa

= Paranapanema nao opera especulativamente no mercado
de cobre;

= Forte disciplina na gestao de riscos operacionais e de
crédito;

= Produto certificado para entrega fisica na LME;

= Gestao do fluxo de caixa de moeda estrangeira de forma a
garantir a rentabilidade da operacao (hedge).

Estruturalmente o negdcio é long em USD e Cobre

20



-P PARANAPANEMA

Tese de Investimento
Novo time de gestao

Anos de A . . Ingressou na
Cargo A Experiéncias Anteriores
Experiencia Paranapanema

) noble
CEO (“:’;an';ca‘:: Paletta 30 anos © Ewdorgde @group LDC. 2016
COPERS%?AR ¢ Safra
4 : EVMBRAER
CFO e DRI g\nfire Luis da Costa 25 anos (GRUPO = 2017
aia AGUIABRANCA
7, -
Diretor Juridico Paulo Rodrigo Chung 15 anos GVT Claro 2014
v JCDecaux
. v )
Diretor Comercial Fabio Esteves de 19 anos ’I Votorantim -
Carvalho
Mércia Maria Cub 200 S0 Martinh
t
Diretora de RH arcla Viaria LB 17 anos ao Wartino GRS\ -
Almeida A‘Wo =
YAMANA
. . Alexandro Avila de . VALE
Diretor de Operacdes 29 anos
Moura

*Fonte: Companhia

SMMX

Ce_ntaurusMe:a!.s



Composicao Acionaria

f PARANAPANEMA

Posicao antes da
Reestruturacio set/2017

Investidores
Institucionais

NEEIED

Pessoas
fisicas

Grupo
s
BOMSUCEX
HOLDIMG

PETROS

PREVI + CEF + PETROS =53%

CAIXA

Posicao apos conversao total de
Debéntures em acoes

Pessoas Juridicas

[ el

Pessoas fisicas a%

Bancos

[B]3 S CAIXA

18%%

PETROS

Cargill

Grupo

GLENCORE ) 1
BONSUCEX

HOLDING

PREVI + CEF + PETROS = 40%

22



Destaques 2T18
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Estratégia 'P PARANAPANEMA

Alavancagem Operacional

SMELTER (BA) FIOS E VERGALHOES (BA) PRODUTOS DE COBRE (SP/ES)

Numeros 2T18 Catodo Vergalhoes Fios Tubos - Barras - Laminados - Conexoes

Cobre concentrado (Kt por tri) 50

Sucata de cobre (Kt por tri) 20

Capacidade de Producio (ktportrl) _ _ _ . _._._._ e L e G ey

| Producho 2718 (K1) 3 17 6 10 |

I Consumo intercompany (Kt) 19 7 0 0 |

L Consumondoimtercompany(KY) S . R S 0 !
QOcupacdo média 47% 30% 30% 57%

Headcount industrial (margo) 337 617 832

Custos EtUEIEHI-.JrjIIdEde (USD/t Produgao) _ 319 635 344 0% 1049 3%
Custos Potenciais/unidade (USD/t Potencial) 149 104 603

Usar toda a nossa capacidade de producao pode reduzir, na
média, os custos unitarios em até 60%

24
* Fonte: Paranapanema 'BRL; USD 3,61 (délar médio do periodo)



-P PARANAPANEMA

Fatos Importantes 1518

Manutencao Realizada com sucesso registrando CAPEX de R$176,0 milhdes
Programada no 1S18.

No 2T18 totalizou R$951,8 milhdes, alta de 48% comparado ao
Receita Liquida 2T17.

Totalizou 65,9 mil toneladas, 11% maior comparado ao mesmo

Volume de trimestre do ano anterior.
Produgao

: _ Geragdo de R$31,0 milhdes de Caixa Operacional no 2T18,
CLE LU RO decorrente principalmente de aumento de crédito junto a
Operacional
Fornecedores.

Provisio de Reducgdo de 48% nas despesas com contingéncias por meio de
Contingéncias acoes administrativas e legais, comparado ao 2T17.

Ociosidade da Reduc¢do de 16% nas despesas com ociosidade, que somaram
R$40,8 milhées no 2T18.

Planta

25



-P PARANAPANEMA

Receita Liquida

4AT16 1T17 2T17 3Ti7 4T17 1Tig8 IT1E
(RS M)

A maior receita liquida entre os trimestres é explicada pelo
maior volume de vendas total em toneladas (+5%) e pela
valorizagdo de 36% do preco da tonelada de cobre em reais.

O volume de vendas apresentou alta no mercado interno de
6% e no externo de 3%, na variacdo entre 2T18 e 2T17.

1.020
916 956 952
??5 |||| ||||_|
T T T

Destaques 2T18

Producao

jan-18 fev-18 mar-18 abr-18 mai-18 jun-18

s Eficiéncia de utlizagdo de concentrado de Cobre - BA
I Producdo Total {mil ton)

0 volume de producao totalizou 65,9 mil toneladas, 11%
maior comparado ao mesmo trimestre do ano anterior,
mesmo com a intervencdo da manutenc¢do programada.
Em jun/18, conseguimos elevar para 80% a eficiéncia na
utilizacdo de concentrado de cobre na planta da Bahia.

26



-P PARANAPANEMA

Manutencdo Programada

Destaques 2718

A Manutencao Programada foi finalizada com éxito no final de abril.

Nesta manutencdo, foram feitas inimeras melhorias relacionadas
com o restabelecimento da capacidade operacional da unidade,
inclusive com a substituicao de ativos em final de vida atil,
propiciando o aumento da producdo e elevacdo da eficiéncia da
unidade fabril.

Execucdo de CAPEX de R$176,0 milhdes no primeiro semestre deste
ano.

Em junho/18 ja atingimos OEE (Nivel de Eficiéncia da Planta) de 80%,
maior patamar desde abril /2016.

Ociosidade
(16%)
1o
41
-49
IT17 2T18

Messe trimestre a ociosidade s0 ndo foi menor
por conta da Manutencaoc Programada, que
impactou 31 dias sem operacdo, alem do
processo mais lento de retomada da producao.

27



f PARANAPANEMA

Geracdo de Caixa Operacional

Ex

[R5 nana)

a1z IT18

Destaques 2718

Provisao de Contingéncias

+A8%
[R% M)

2117 2T18

Nesse trimestre, totalizamos R531,0 milhGes de Caixa
Operacional Positivo, decorrente principalmente do
aumento de créditos junto a Fornecedores.

Conseguimos redugdo de 48%  nas despesas com
contingéncias por meio de a¢des administrativas e legais.
0 que significa uma economia de R$12,3 milhdes para a
Paranapanema gue possui impacto direto no EBITDA.

28



f PARANAPANEMA

Lucro Bruto & Margem Bruta

%Receita Liquida

2117 2T18

- Lucro Bruto

Apesar do aumento de 48% da Receita Liquida
entre os trimestres, o Lucro Bruto do 2T18 foi
impactado principalmente, pelo CPV total por
tonelada, devido ao custo adicional de manutencao
gerado com as intermiténcias na planta da Bahia.

Desempenho Financeiro

EBITDA & Margem EBITDA

%Receita Liquida

-1L3pp. ~43pp.
-4,3% -5,6% 31%

41

(RS MM] 3.1%
-5,6%

4 3% e =
27
53

17 IT18 2T18*
B Ebitda
Ebitda Ajustado® T1g*

O Ebitda negativo de R553,3 milhdes & explicado
principalmente pela Despesa com Ociosidade.

*Sem o efeito dos dias de parada com a Manutengdo Programada na planta da Bahia — 21 dias e
impactos da contabilizacdo da Variacao cambial

29



f PARANAPANEMA

Lucro Bruto

Impacto Contabil - 2T18

6.5%

Impacto contabil
R555,7 milhoes.

Com Impacto Sem Impacto
B Lucro Bruto (mil RS) e Margem Bruta (36)
O Lucro Bruto do 2T18 foi impactado pelo efeito contabil da variacdo cambial de RS 39,1 milhdes e pelo

custo dos teores de Lama Anddica de RS 16,6 milhdes que geraram um impacto negativo de RS 55,7
milhGes por conta dos critérios de contabilizagao entre Receitas e Custos.

30



-P PARANAPANEMA

Resultado Liquido

Resultado Liquido (Prejuizo)

am R$ mil, excelo quando indicado de oufra forma

Resultado antes de Impostos (89.374)  (392.394) -339%

Imposto de Renda e Contribuic 30 Social 16.213 104 351 544%
Resultado Liguido (73.161)  (288.043) -294%
% das Receifas -11,4% -303% -189pp.

Resultado Liquido 2T18 expurgados efeito ndo caixa

64

(R nan)

Impactos efeito ndo Caixa: RS 352,0 milhdes:

Despesas com Variagdo Cambial: R$347,5 milh&es
Despesas com Juros: R520,4 milhGes

Despesas com Instrumentos Financeiros: R$58,3 milhdes
QOutras Despesas operacionais: R531,4 milhdes

Impostos (diferido): - RS 105,6 milhdes

-352
Prejuizo Liquido Impactos efeito Resultado Liguido .P PARANAPANEMA
Mao Caina Expurgados os

Efeitos Mao Caixa

31



-P PARANAPANEMA

[mil BRL]

Demonstracao de Resultados

Receita Liguida
Nercado [nterna (M)
NMercado Externa (ME)
Transformagdo (M)

Cusfo dos Produtos Vendidos

Lucro Bruto

% sobre Receitas

Despesas com Vendas
Despesas Gerais e Administrativas
Honordrios da Administragdo
Farticipagdo dos Empregados
‘Outras Operacionais, liquidas

Resulfiado antes do Resultado Financeiro e Tributos

% sobre Receitas

{ + ) Depreciacdes e Amorfizacdes

Resultado Financeiro
Receitas Financeiras
‘Despesas Financeiras

Resuftado antes dos Tributos sobre o Lucro

% sobre Receitas

Impostos
IR e C5LL - Carrente
1R e CSLL - Diferido
Prejuizo Liguido
% sobre Receitas

2T17 2718 A% 1T18
643.897 951.755 48% 1.019.965
332.599 436.957 32%  398.300
300.593 497.120 65%  607.393
10.705 15.678 46% 14.272
(594.071) (945.663) -59% (996.378)
49.826 5.870 -88% 23.587
7.7% 0.6% -7.1pp. 2 3%
(6.986) (7.314) 5%  (7.098)
(18.547) (20.028) 8%  (16.370)
(1.857) {1.906) 3%  (1.687)
(5.979) (7.437) -24%  (8.211)
(74.548) (56.250) 25%  (71.429)

(58.091) (87.065) -50%  (81.208)

-9,0% -9.1%  -0.1p.p.

30.593 33.733 10%
(27.498) (53.332) -94%  (81.208)
(31.283) (305.329) -876% 21.965
77.642 290.517 274%  205.697
(108.925) (595.546) ~447% (183.732)
(89.374) (392.394) -339%  (59.243)
-13,9% -41,2% -27.3p.p. -5.5%
16.213 104.351 544% 10.085
{1.405) {1.256) 11% (500
17.618 705.607 499% 70.565
(73.161) (288.043) -294%  (49.158)
-11.4% -30.3% -189pp. -4.8%
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RelacO0es com Investidores

Contato: +55 11 2199-7604
ri@paranapanema.com.br
WWW.paranapanema.com.br/ri

Acesse nosso site para mais informagdes e download do guiade modelagem

-P PARANAPANEMA




