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Aviso Geral

Este comunicado contém determinadas afirmacdes consideradas “declaragdes prospectivas”, conforme definido na Secdo 27A do
Securities Act de 1933 e na Secéo 21E do Securities Exchange Act de 1934, conforme alterados. Algumas dessas afirmacdes séo
identificadas com palavras como “acredita”, “pode”, “poderia”, “seria”, “possivel’, “sera”, “deveria”, “espera”, “pretende”, “planeja”,
“antecipa”, “estima”, “potencial”, “perspectivas” ou “continua”, bem como essas palavras em sua forma negativa, outros termos de
significado semelhante ou o uso de datas futuras. As declaracdes prospectivas neste comunicado incluem, sem limitacao, afirmacoes
relacionadas a declaracdo ou pagamento de dividendos, implantacdo das principais estratégias operacionais e financeiras e planos
de investimento, direcionamento de operacdes futuras e fatores ou tendéncias que afetem a situacdo financeira, liquidez ou
resultados das operacOes sdo alguns exemplos de declaracOes prospectivas. Tais afirmacdes refletem a visdo atual da
administracéo e estéo sujeitas a diversos riscos e incertezas. Tais afirmacdes sao qualificadas de acordo com os riscos inerentes e
incertezas acerca das expectativas futuras de forma geral, e os resultados reais podem divergir de forma significativa dos resultados
antecipados atualmente devido a diversos riscos e incertezas. Nao ha garantia de que os eventos, tendéncias ou resultados
esperados realmente ocorram. As afirmacbes sao baseadas em diversas premissas e fatores, que incluem condicOes
macroeconomicas e de mercado, condi¢cdes do setor e fatores operacionais. Quaisquer alteracbes em tais premissas ou fatores
poderia levar a resultados reais materialmente diferentes com relacdo as expectativas atuais. A Suzano ndo assume qualquer
obrigacao de atualizar quaisquer dessas declaracdes como resultado de novas informacdes, eventos futuros ou o que quer que seja,
exceto quando exigido expressamente por lei. Todas as declaracbes prospectivas nessa comunicacao sao qualificadas em sua
integridade por essa adverténcia.

NENHUMA OFERTA OU LICITACAO

Esse comunicado possui somente funcédo informativa e ndo se trata nem de uma oferta de venda ou uma licitacdo de oferta de
subscricdo ou compra de acdes, nem serve como substituto de quaisquer materiais que a Suzano arquivara, se solicitada, perante a
Comisséao de Valores Mobiliarios Norte-Americana (“SEC”). Nenhuma oferta de valores mobiliarios sera conduzida nos Estados
Unidos que nao seja por meio de prospecto que atenda as exigéncias da Secao 10 do U.S. Securities Act de 1933, conforme
alterado, ou de acordo com alguma excecao definida na citada lei.
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[ PRINCIPAIS | Forte desempenho operacional e SUZ®2NO

transacao com a Fibria caminhando
dentro do prazo

| DESTAQUES |

+12% vs. 3T17

Produgao: +14% vs. 2T18
Vendas: +9% vs. 3T17

' +14% vs. 2T18

Geracao de Caixa +98% vs. 3T17
Operacional’: +40% vs. 2T18

+79% vs. 3T17

: 2.
EBITDA Ajustado®: +35% ve. 2T18

' Geracdo de Caixa Operacional = EBITDA Ajustado menos capex de manutencao. | > Ajustado por fatores ndo recorrentes.
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Pa pe | SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Estabilidade operacional leva a resultados consistentes

Producao de Papel (mil ton) Vendas de Papel (mil ton)

1.180 1.186

1.157 1.173 m Ml mME

310 308

301 305 264

280

3117 2118 3718 2017 ubm? 3717 2T18" 3T18" 2017 UDM?
EBITDA Ajustado do Papel (R$/ton) ROIC do Papel (%)
1.306 16,2

15,4

3717 2718" 3 3718" 3 2017 UbMm? 3 UDM 3T17 UDM 4T17 UDM 1T18" > UDM 2T18"' * UDM 3T18" *

' Exclui, a partir do 1T18, outros negécios, entre eles, bens de consumo. | 2 UDM: ultimos doze meses findos em 30/09/2018. | * Impacto referente ao ILP dos Administradores: (i) 2T18: -R$ 120/ton no
EBITDA e -0,6 p.p. no ROIC; (ii) 3T18: -R$ 67/ton no EBITDA e -0,3 p.p. no ROIC; (iii) UDM 1T18: -0,1 p.p. no ROIC; (iv) UDM 2T18: -0,8 p.p. no ROIC e (v) UDM 3T18: -R$ 52/ton no EBITDA e -1,0 p.p. no ROIC.
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Celulose

Volumes expressivos em funcao

demandado

Producao de Celulose (mil ton)

| 3.541 3.566

941 |

851 821 . !
3717 2718 3718 2017 UbDM'’

EBITDA Ajustado da Celulose (R$/ton)

1.895 !
1.646 i 1.551

3117 2T18 3T18 2017 ubM™m’

R$3,16 R$3,61 R$3,96 R$3,19 Rg351  Cambio médio

(BRL/USD)

T UDM: Ultimos doze meses findos em 30/09/2018.
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SUZANO

PAPEL E CELULOSE

de mercado altamente

Vendas de Celulose (mil ton)

3.615 3.534

903

830 802 . |

3117 2718 3718 2017 UDM'

ROIC da Celulose %)

223
18,8 20,1

UDM 3T17 UDM4T17 UDM 1718 UDM 2T18 UDM 3T18
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SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Celulose

Custo caixa competitivo mesmo com alta do cambio e
inflacao

Custo Caixa de Celulose Trimestral (sem parada - R$/ton) Custo Caixa de Celulose dos UDM (sem parada - R$/ton)
630 5 619 588 27 2 602
15 — ]
(15) (1) (14)
Custo Caixa A Madeira A Insumos A Custo Fixo  Custo Caixa Custo Caixa A Madeira A Insumos A Custo Fixo  Custo Caixa
2T18 3T18 UDM 3T17 UDM 3T18

B Madeira M Insumos M Custo Fixo

Obs.: Em alinhamento com as préaticas de mercado e para fins de comparacdo, a metodologia do célculo do custo caixa foi alterada a partir do 1718 e nao considera a exaustao da madeira em pé de terceiros.
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SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Investimentos

Capex s bihao) 2017 9M18 2018e

Manutencao 1.1 0,9 1,2

Competitivio!at.zle Estr:utural e 0.7 0.5 0,6
Negocios Adjacentes

Aquisicao da Facepa - 0,3 0,3

Aquisicao de terras e florestas’ : 0,5 0,7

Total 1,8 2,1 2,8

' O pagamento da 22 tranche da aquisicdo seré realizado em 2018 (50%) e 2019 (50%).



Q

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Perfil do Endividamento

Divida Bruta: R$ 23,8 bilhdes (US$ 5,9 bilhoes) Custo Médio da Divida (em USS$):
5,2% a.a. pela curva de swap de mercado
Divida Liquida: R$ 10,8 bilhoes (US$ 2,7 bilhdes) Prazo Médio: 93 meses
Alavancagem’ (em vezes) Cronograma de Amortizacao (R$ milhdes)
B Alavancagem (em R$) Alavancagem (em US$) B Moeda Local Moeda Estrangeira 15.455
4.2x 12.970 |
3,8x '
2,7x 2,6x 2,9x
2,3x
2.676
I I 1300 244 1.522
Dez/14 Dez/15 Dez/16 Dez/17 Set/18 Caixa | 3M18 2019 2020 2021 2022 2023 em

diante

' Alavancagem: divida liquida sobre EBITDA Ajustado dos uUltimos doze meses.




_ C
Transacao com a Fibria SUZC?NO

PAPEL E CELULOSE

Combinacao de negocios com a Fibria evoluindo dentro
do prazo esperado

Aprovacao dos Orgaos Reguladores >
4 ) 4 ) 4 )
Acordo
entre Registros . i
Assembleias Closin
Suzano e SEC 9
\__Fibria N y N y N y
Aprovagao de .
todolz o;/agntitrustes Closing: D+45
Societario Securities Filings Fontes de Financiamento  Antitruste
v" Aprovacao Protocolo de v Registro das acles da v' Captacdes nacionais de v Autorizacdo sem restricoes
Justificacao e Incorporacao Suzano na SEC e Debéntures, NCEs e CPR emitida pelo Federal Trade
(ou seja, Acordo de declaracao de eficacia (R$ 6,2 bilhdes) Commission (antitruste dos
Aquisicao) pelos Conselhos O Listagem das ADRs na v' Emissdo internacional de EUA), SAMR (China), Turquia
de Administracao da NYSE Bonds (US$ 1.0 bilhdo) e CADE (Brasil)
Suzano e da Fibria ' ” -
. i , O SOX Compliance a partir Q  Filing realizado na
Aprovacao na AGE realizada de 1° de janeiro de 2019 Comlssa9 Europeia
em13/09/2018 (conclusao esperada em

v' Planejamento da integracéo novembro)
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Operacbes de Hedge SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Instrumentos de protecao reduzem exposi¢cao cambial

(valores em milhoes)

15/03/2018 30/06/2018 30/09/2018

Parcela Caixa (R$) 29.027 29.571 30.033
Montante Hedgeado (R$) - 21.818 25.377
Captacdes Realizadas (R$)’ - 4.681 9.680
Operacdes com Derivativos (US$) - 4.800 4.200
Cambio Hedge (R$/US$) - 3,5702 3,7374
Operac¢des com Derivativos (R$) - 17.137 15.697

% Hedgeado (%) - 74% 84%
Cambio (R$ / US$) 3,29 3,86 4,00

' Considera captacdes nos mercados local (Debénture, NCE e CPR) e internacional (Bond 2029).



Resultados de Derivativos

Resultado do periodo impactado
fechamento

(em 30/09/2018)

Notional dos Derivativos
(US$ milhoes)

Fluxo de Caixa
2.315

Transacao Fibria
(Derivativos)

- Us$ 11.730 4.200
Divida (cAmbio médio
1.565 R$ 3,7374)

Transacao Fibria Transacao Fibria
(Swap de Moedas) (Swap de Juros)
1.650 2.000

" No 3T18 o resultado de derivativos totalizou -R$1.367, sendo -R$ 1.001 efeito caixa da Transacdo com Fibria.

pelo cambio de

Q

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Resultado do Periodo — Operacoes de Hedge
(R$ milhoes)

Fluxo de Caixa
-147

Divida
-137
Transacao Fibria

(Derivativos)
-688

(R$ 1.367)’

Transacao Fibria
(Swap de Moedas) ‘
-389 |

Transacao Fibria
(Swap de Juros)
-5
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Combinacao de negdcios com a Fibria SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Financiamento estruturalmente finalizado

(R$ milhdes)
1.119 31.152
29.037 996 30.033 —
(9.209)

T

Lo .
1
! :
Parcela em CDI até Parcela em Mark to Market Subtotal Caixa em 12 Tranche® Excedente de Financiamento
Dinheiro' em  30/09/2018  Dinheiro em do hedge 30/09/20182 (term loan  caixa da Fibria adicional
15/03/2018 30/09/2018 em 30/09/2018 6 anos) e geragao de
caixa até o
closing

' Parcela em Dinheiro: pagamento de R$ 52,50 para os acionistas da Fibria para cada acdo ordinaria de emissdo da Fibria, a qual sera corrigida pela variacdo do CDI desde 15/03/2018 até a data da consumacao da
Operacao. | > Considera todas as captacdes realizadas no periodo, além do caixa integral da Companbhia | > Commitement: US$2,3 bilhées com cdmbio de 30/09/2018 (R$4,0039/US$).
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Ehrigade!

Relacdes com Investidores
Www.suzano.com.br/ri
ri@suzano.com.br
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