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DISCLAIMER 
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Esta apresentação, e quaisquer materiais distribuídos em 

relação à mesma, poderão incluir determinados números, 

resultados, declarações, convicções ou opiniões de previsão 

futura, inclusive aqueles referentes aos negócios, condição 

financeira e resultados operacionais da Companhia. 

Os números, resultados, declarações, convicções ou opiniões 

de previsão futura, além de informações ou dados de 

significado semelhante, refletem convicções e expectativas e 

envolvem riscos e incertezas por estarem relacionados a 

eventos e dependerem de circunstâncias que ocorrerão no 

futuro. A Companhia não se compromete que quaisquer 

declarações ou previsões virão a acontecer ou que quaisquer 

resultados previstos serão alcançados. Existem diversos fatores 

que podem causar resultados e desenvolvimentos reais que 

divergem materialmente daqueles expressos ou implícitos por 

tais declarações e projeções. Performances passadas da 

Companhia não podem ser utilizadas como guia para atuações 

futuras. Nenhuma das declarações desta apresentação 

destina-se a ser uma previsão de lucros. Diante do 

mencionado, você é advertido a não depositar qualquer 

confiança indevida a tais declarações, números, resultados, 

declarações, convicções ou opiniões de previsão futura.  



EBITDA Ajustado ex-revenda/HACC atingiu R$ 783,6 milhões com Margem EBITDA de 32,5%, 

4,2 p.p. superior 

Redução de CPV Caixa unitário ex-revenda em 7,9% e Redução de Despesas Gerais e 

Administrativas em 33,2%, resultados da continuidade do processo de otimização em curso 

Mix de etanol superior em 13,8 p.p. e atinge  62,1% 

Moagem atinge 23,1 milhões de toneladas, 1,6% superior 

Produtividade agrícola consolidada (TCH)  atinge de 78,0 ton/ha, 8,3% inferior  

ATR Cana Consolidado superior em 1,2% e atinge 132,5 kg/ton 

ATR Produto foi superior em 3,7% e atinge 3.052 mil toneladas 

Acordo para alienação da totalidade do capital social da controlada Usina Estivas Ltda., pelo 

montante de R$ 203,6 milhões, com Pipa Agroindustrial Ltda., sujeita ao cumprimento de 

determinadas condições precedentes 
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Destaques 6M19 

 

 

 

 

 

 

 

 

EBITDA Ajustado¹ (R$MM) e  
Margem EBITDA Ajustado¹ (%) 

CPV Caixa Unitário ex-revenda 
(R$/ton ATR Produto vendido) 

 642   591  

6M18 6M19
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EBITDA Ajustado¹

Margem EBITDA Ajustado¹

13,5% 

¹ Ex-revenda/HACC 
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 11,1   10,3  

6M18 6M19

-7,1% 

+3,7% no volume de produção devido maior volume de moagem e 
maior ATR Cana no 6M19 

TAH (Ton de Açúcar/ha) Moagem (milhões de toneladas) 

TCH (Ton de Cana/ha) ATR Cana (kg/ton) 

 85,1   78,0  

6M18 6M19

-8,3% 

130,8  132,5  

6M18 6M19

1,2% 

Mix de Produção (%) & ATR Produto (mil tons) 

48,3% 
62,1% 

 51,7% 
37,9% 

2.944 3.052 

6M18 6M19

Etanol Açúcar

3,7% 

 11,4   10,4  

2T18 2T19

-8,7% 

138,6  143,8  

2T18 2T19

3,7% 

 82,0  
 72,2  

2T18 2T19

-12,0% 

 13,1   11,8  

2T18 2T19

-9,7% 

 22,7   23,1  

6M18 6M19

1,6% 
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6M18 6M19

Vol - Mercado Externo (mil m³)

Vol - Mercado Interno (mil m³)

Preço Médio (R$/m³)

33,2% 

   4,6% 

109 113 

1.416 

829 

1.525 

942 

1.257 1.231 

6M18 6M19

Vol - Mercado Externo (mil ton)

Vol - Mercado Interno (mil ton)

Preço Médio (R$/ton)

-38,2% 

   -2,0% 

Receita Líquida impactada pelas estratégias de carregamento de 
estoques e de mix máximo de produção de etanol 
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Composição da Receita Líquida¹ de Açúcar Composição da Receita Líquida¹ de Etanol Composição da Receita Líquida de Energia 

 Redução de 39,5% na receita de açúcar, impactado por redução em: volume de vendas (-38,2%) e preço (-2,0%) 

 Aumento da receita de etanol em 39,3% em função de maior: volume de vendas (+33,2%) e preço (+4,6%) 

 Aumento de 21,9% na receita de cogeração em função de maior: volume de venda (+19,7%) e preço (+1,8%) 

(1) Exclui os efeitos do hedge accounting da dívida em moeda estrangeira 
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Receita Líquida ex-HACC
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-39,5% 
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Receita Líquida (R$MM)

21,9% 
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-7,9% no CPV Caixa Unitário ex-revenda e  
-33,2% nas Despesas Gerais e Administrativas 
 Despesas Gerais e Administrativas (R$MM) 

 Biosev continua apresentando reduções de custos, o que reflete suas iniciativas em curso em readequar suas estruturas  

 Redução das Despesas Gerais e Administrativas também refletem os efeitos do processo de otimização das estruturas operacionais 

e organizacionais 

CPV Caixa Unitário ex-revenda (R$/ton ATR Produto vendido) 
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Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas/Receita Líquida ex-revenda/HACC

-33,2% 
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6M18 6M19

Plantio/Tratos Diferidos Entresafra Industrial/Agri/Outros

-14,7% 
452 
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+4.2 p.p. na Margem EBITDA e +67% no EBITDA menos CAPEX 
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13,5% 

EBITDA Ajustado¹ (R$MM) &  
Margem EBITDA Ajustado¹ (%) 

CAPEX (R$MM) 
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EBITDA  Ajustado¹ menos CAPEX (R$MM) 

(1) Exclui os efeitos das operações de revenda, do hedge accounting da dívida em moeda estrangeira (HACC) 



Dívida (R$MM) Set – 18 Jun – 18 Var. (%) 

Curto Prazo 511 567 -9,8% 

Longo Prazo 5.559 5.715 -2,7% 

Dívida Bruta 6.070 6.282 -3,4% 

Caixa e Aplicações Financeiras (859) (1.316) -34,7% 

Dívida Líquida 5.211 4.966 4,9% 

Dívida Líquida/EBITDA Ajustado LTM 2,8x  2,9x   - 
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Biosev manteve patamar de liquidez após extensão  
e renovação de dívidas 

Endividamento por Índice (%) 

Caixa e Aplicações Financeiras e Cronograma de Amortização (R$MM) 

 Redução da dívida bruta reflete as amortizações líquidas 

de R$ 449,2 milhões, compensadas parcialmente pela 

desvalorização de 3,8% do Real frente ao Dólar sobre a 

parcela do endividamento denominada em dólares no 

montante de R$ 280,8 milhões; 

 Redução dos níveis de caixa refletem principalmente as 

amortizações líquidas. 

Endividamento por Instrumento (%) 

1,3% 
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BNDES/FCO/FNE Dívida Reestruturada

PPE ACC
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85,5% 

4,1% 10,4% 
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277 
15 

92 85 325 159 41 

582 

45 
379 194 

1.953 2.447 

229 

 859  

 60  

 472  
 279  

 2.279  

 2.606  

 270  

Caixa 18/19 19/20 20/21 21/22 22/23 23/24 a 27/28

R$

US$



Volumes e Preços Fixados  
Em 30/09/2018 

2018/19 2019/20 

Volume de Açúcar Hedgeado 
(mil ton) 

851 596 

Exposição Hedgeada¹ 
(%) 

91% 37% 

Preços² 
(cR$/lb) 56,29 54,33 
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Hedges 

(1) Exposição hedgeada net de Consecana 
(2) Preços incluem o prêmio de polarização referente ao açúcar VHP brasileiro 



OBRIGADO 
ri.biosev.com 


