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AVISO AOS ACIONISTAS

COMUNICAGAO SOBRE AUMENTO DE CAPITAL POR SUBSCRIGCAO PRIVADA DELIBERADO PELO

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
(ANEXO 30-XXXII da Instrugdo CVM 480/09)

MARCOPOLO S.A, em cumprimento ao Artigo 30, da Instrugdo CVM n° 480/09, vem prestar as

informacoes requeridas no Anexo 30-XXXIl da referida Instru¢do, em razdo do aumento de capital por
subscricao privada, mediante emissao de novas agbes preferenciais escriturais, aprovado pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 10 de dezembro de 2018 (Aumento de Capital).

1.

Valor do aumento e do novo capital social
O aumento do capital social sera realizado mediante a emissdo para subscricdo privada, dentro do
limite do capital autorizado, de no minimo 4.445.977 agbes preferenciais escriturais e, no maximo,
21.933.779 novas acgdes preferenciais escriturais sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$3,20
por acao escritural, o que resultara em um aumento do capital social de, no minimo, R$14.227.126,40 e,
no maximo, de R$70.188.092,80.

Em sendo o aumento de capital integralmente subscrito e integralizado, o capital social da Companhia
passara de R$1.264.622.468,00 para R$.1.334.810.560,80 dividido em 947.129.788 acdes, sendo
341.625.744 acbes ordinarias escriturais, e 605.504.044 agbes preferenciais escriturais, todas sem
valor nominal.

Informar se o aumento sera realizado mediante: (a) conversao de debéntures em agdes ou
outros titulos de divida em acgodes; (b) exercicio de direito de subscricio ou de bdénus de
subscrigao; (c) capitalizagao de lucros ou reservas; ou (d) subscri¢cao de novas agoes:

O aumento de capital sera realizado mediante a subscricdo privada de novas acdes preferenciais
escriturais

Raz6es do aumento e suas consequéncias econdémicas
O aumento de capital tem por objetivo reforcar a posi¢ao financeira da Companhia, e fazer frente aos
investimentos de adequacao de planta e melhoria de performance industrial.

Considerando que havera apenas a emissao de agbes preferenciais, os atuais acionistas detentores de
acOes ordinarias terdao uma pequena diluicéo (0,862421104%), apenas na relagao agdes ordinarias X
total do capital social, sendo tal diluigao irrelevante.

O aumento de capital também podera levar a diluicido da participagdo dos atuais acionistas da
Companhia que optarem por nao exercer seu direito de preferéncia para a subscricido das acbes
emitidas no ambito do aumento de capital.

Ainda, como consequéncia econdmica, considerando que os atuais acionistas terdo a prioridade na
subscricdo das novas acgdes a serem emitidas, os mesmos poderao ser favorecidos com a possibilidade
de ganho da diferenga de prego de mercado e o valor fixado para a subscrigao.



Exceto pelas razdes acima, a Companhia nao vislumbra outras consequéncias juridicas ou econdbmicas
que nao as esperadas em um aumento de capital.

Parecer do Conselho Fiscal

Em reunido realizada nesta data, 10 de dezembro de 2018, o Conselho Fiscal examinou a proposta da
Administracdo de aumentar o capital social da Companhia, dentro do limite do capital autorizado, em,
no minimo, R$14.227.126,40 e, no maximo, de R$70.188.092,80, mediante a emisséo privada de, no
minimo, 4.445.977 agdes preferenciais escriturais €, no maximo, 21.933.779 novas agdes preferenciais
escriturais sem valor nominal, ao prego de emissdo de R$3,20 por agdo escritural, fixado nos termos do
artigo 170, § 1°, inciso lll, da Lei das S.A., com base na cotacdo média ponderada das acdes
preferenciais de emissao da Companhia nos ultimos 60 pregdes anteriores a esta data, com deséagio de
17,74%, para destinacdo ao Caixa da Companhia, tendo os conselheiros opinado, por unanimidade,
que a referida proposta atende aos requisitos legais e interesses da Companhia.

Em caso de aumento de capital mediante subscri¢cao de agoes:

| — Descrever a destinagao dos recursos:
Os recursos deste aumento de capital serdo destinados ao caixa da Companhia, visando a
manutencédo do nivel de liquidez.

Il - Informar o nimero de agdes emitidas de cada espécie e classe:
Serao emitidas, no minimo, 4.445.977 acgbes preferenciais escriturais e, no maximo, 21.933.779
acdes preferenciais escriturais, sem valor nominal.

lll - Descrever os direitos, vantagens e restrigcoes atribuidos as agoes a serem emitidas:

As acgbes subscritas no aumento de capital em questdo serdo idénticas as demais acgdes
preferenciais de emissdo da Companhia ja existentes, e conferirdo aos seus titulares os mesmos
direitos das acbes preferenciais atualmente existentes e fardo jus a percepcgao integral em qualquer
remuneracao (dividendos e/ou juros sobre o capital préprio) declarados a partir da homologagéo deste
aumento de capital pelo Conselho de Administracao.

IV — Informar se partes relacionadas, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam desse
assunto, subscreverdao agoes no aumento de capital, especificando os respectivos montantes,
quando esses montantes ja forem conhecidos:

Os acionistas controladores pretendem exercer seu direito de preferéncia, subscrevendo acdes até o
limite estabelecido, que é de até 4.445.977 acdes preferenciais escriturais, bem como pretendem
participar de eventuais sobras.

Com o compromisso dos controladores de subscrever a totalidade das acdes a que fazem jus neste
aumento de capital, ficara garantida a subscricAo minima de agdes em montante suficiente para a
homologacgao parcial do aumento de capital.

V — Informar o pre¢o de emissao das novas agoes:
O preco de emissdo de cada uma das novas acbes preferenciais escriturais a serem emitidas é de
R$3,20.

VI - Informar o valor nominal das a¢6es emitidas ou, em se tratando de agdes sem valor nominal,
a parcela do preco de emissao que sera destinada a reserva de capital:

As acdes a serem emitidas ndo possuem valor nominal, sendo que o total da emissdo sera destinado
ao capital social.



VIl - Fornecer opinidao dos administradores sobre os efeitos do aumento de capital, sobretudo no
que se refere a diluicao provocada pelo aumento:

Como se trata de uma subscricao particular, em havendo adesdo de todos os atuais acionistas, ndo
havera diluicado no percentual total de participacdo de cada acionista no valor total do capital, porém,
considerando que serdo emitidas apenas acdes preferenciais, os detentores de acdes ordinarias terdo
uma leve diluicdo em suas participacdes, exclusivamente no que se refere ao percentual das acdes
ordinarias em relagao ao total do capital social.

A diluicdo que vier a ocorrer em razdo do eventual ndo exercicio do direito de preferéncia por parte
de acionistas sera justificada, tendo em vista que o prego de emissdo das novas agdes foi fixado com
base na observancia dos critérios estabelecidos no artigo 170, § 1°, inciso Ill da Lei das S.A.

Dessa forma, entendem os administradores que n&o havera diluicdo relevante aos detentores de
acdes preferenciais que optarem por nao subscrever agcdes no aumento de capital, nem mesmo aos
detentores de agdes ordinarias em relacao ao total do capital social.

VIl — Informar o critério de calculo do preco de emissao e justificar, pormenorizadamente, os
aspectos econémicos que determinaram a sua escolha:

O preco de emissdo (R$3,20 por agéo) foi fixado nos termos do inciso Il do § 1° do artigo 170 da Lei
6.404/76, com base na cotacdo média ponderada das agdes preferenciais de emissdo da Companhia,
nos ultimos 60 pregdes da B3 anteriores a esta data (10/12/2018), com desagio de 17,74%.

IX — Caso o preco de emissao tenha sido fixado com agio ou desagio em relagdo ao valor de
mercado, identificar a razao do agio ou desagio e explicar como ele foi determinado:

Conforme acima especificado, o preco de emissao foi fixado com deséagio de 17,74% sobre R$ 3,89,
que é o valor médio ponderado da cotacdo das agdes preferenciais na B3 nos ultimos 60 pregdes, o
que resultou num valor de emissao de R$3,20 por agdo.

O desagio fixado teve o propdsito de incentivar os acionistas minoritarios a participarem do aumento
de capital.

X - Fornecer coépia de todos os laudos e estudos que subsidiaram a fixacao do prego de
emissao:

O preco de emissao foi fixado exclusivamente com base na cotacdo média ponderada das agdes
preferenciais de emissdo da Companhia, nos ultimos 60 pregbes da B3, com desagio de 17,74%

No quadro a seguir, estao listadas as cotagbes das agdes preferenciais da Companhia negociadas
na B3 no periodo referido:

3,66 3,39 3,70 3,94 3,83 4,02
3,53 3,43 3,55 4,00 3,94 4,19
3,40 3,40 3,61 4,00 3,98 4,25
3,47 3,42 3,61 3,87 3,93 4,15
3,55 3,33 3,73 4,02 4,05 4,14
3,52 3,46 3,91 3,93 4,20 4,10
3,50 3,61 3,92 4,08 4,10 4,15
3,50 3,69 3,93 4,31 4,19 4,10
3,50 3,67 3,98 4,07 4,12 4,08
3,45 3,75 3,95 4,00 4,02 4,08

Cotagdao média ponderada das agbes preferenciais nos ultimos 60 pregbes da B3, ou seja, periodo
de 11/09/2018 a 07/12/2018



Cotacdao média ponderada — MARCOPOLO — Acdes PN

Data inicio

Data fim

Qtde de titulos

Volume (R$)

Média (R$)

11/09/2018

07/12/2018

161.896.200

629.018.670

3,89

Xl — Informar a cotagao de cada uma das espécies e classes de agcées do emissor nos mercados

em que sao negociadas, identificando:

a) Cotagdo minima, média e maxima de cada ano, nos ultimos 3 (trés) anos;

Acoes PN — R$
Minima Média Maxima
Ano
2015 1,60 2,36 3,28
2016 1,73 2,66 3,55
2017 2,33 3,25 4,65

b) Cotagdo minima, média e maxima de cada trimestre, nos ultimos 2 (dois) anos;

Acdes PN — R$
Trimestre Minima Média Maxima
1° trim/2016 1,73 2,16 2,63
2° trim/2016 2,21 2,37 2,66
3° trim/2016 2,59 3,14 3,55
4° trim/2016 2,46 2,94 3,562
1° trim/2017 2,55 2,84 3,10
2° trim/2017 2,33 2,63 3,00
3° trim/2017 2,79 3,62 4,61
4° trim/2017 3,48 3,92 4,65

c) Cotagdo minima, média e maxima de cada més, nos ultimos 6 (seis) meses;

Acdes PN — R$
6 meses Minima Média Maxima
Jun/2018 3,06 3,32 3,48
Jul/2018 3,32 3,74 3,95
Ago/2018 3,59 3,80 4,04
Set/2018 3,39 3,52 3,70
Out/2018 3,33 3,78 4,02
Nov/2018 3,83 4,08 4,31
d) Cotagdo média nos ultimos 90 (noventa) dias;
Acdes PN — R$
90 dias Minima Média Maxima
30/07/2018 a 3,37 3,82 4,23
07/12/2018

Xl - Informar os precos de emissdao de agcdes em aumentos de capital realizados nos ultimos 3
(trés) anos;




Em 2016, na AGE realizada em 03/08/2016, foi aprovado aumento do capital resultante da incorporagao
pela Companhia da sociedade L&M Incorporadora Ltda., com emissao apenas de acdes preferenciais
atribuidas aos entdo socios da incorporada. A relacdo de troca foi realizada com base em Laudo de
Avaliacao.

Ainda em 2016, na RCA realizada em 23.12.2016, foi homologado aumento do capital social da
Companhia, por subscricdo privada, no valor de R$43.706.989,80, dentro do limite do capital
autorizado, mediante a emissdo de 16.187.774 novas acbes preferenciais escriturais, sem valor
nominal. O preco de emissao foi de R$2,70 por agao.

XIll - Apresentar o percentual de diluigao potencial resultante da emissao;

O percentual de diluicdo potencial resultante da emissédo é de 2,3809523654% sobre o total do
capital social, tendo sido excluidas do calculo as agbes de emissao da propria Companhia que se
encontram em tesouraria. Quanto aos acionistas detentores de agdes ordinarias, considerando que
serao emitidas apenas agdes preferenciais, o percentual de diluicdo da participagao desses acionistas,
exclusivamente no que se refere ao percentual das agdes ordinarias em relagdo ao total do capital
social, havera uma diluicao de 0,862421104%.

XIV - Informar os prazos, condi¢coes e forma de subscri¢ao e integralizagao das agoes emitidas;

Os acionistas poderao exercer o direito de preferéncia na subscricdo das novas agdes a serem
emitidas, no periodo de 20 de dezembro de 2018 a 18 de janeiro de 2019, na propor¢dao de
2,3809523654%, ou seja, uma nova acao para cada 42 acgbes (ordinarias e preferenciais) detidas no
capital da Companhia na data de 14 de dezembro de 2018. As fracdes inferiores serao desprezadas
para fins do exercicio da preferéncia.

As acgbes subscritas deverao ser integralizadas no ato da subscricdo, em dinheiro e/ou mediante
compensacao dos créditos originarios dos Juros sobre o capital préprio declarados pela Companhia em
10.12.2018 (liquido de IR), os quais serdo pagos a partir de 01 de fevereiro de 2019. Os acionistas que
optarem pelo pagamento com créditos dos Juros sobre o capital préprio, deverdo informar no Boletim
de Subscricdo que desejam utilizar tal opcéo.

Os acionistas com acdes custodiadas na Central Depositaria de Ativos da B3 deverao exercer os
respectivos direitos por meio de seus agentes de custddia (Corretoras), de acordo com as regras e
prazos estipulados pela prépria Central Depositaria de Ativos da B3.

Os acionistas com ag¢des custodiadas no Itau deverao:

a) Para pagamento em dinheiro, comparecer em qualquer agéncia do ltau Unibanco: e.

b) Para pagamento mediante utilizagao do crédito dos Juros sobre o capital proprio, comparecer

nas Agéncias Especializadas em Atendimento a Investidores, nos seguintes enderecos (dias
uteis, das 9h h as 18h):

Rio de Janeiro (RJ):
Av. Almirante Barroso, 52- 2° andar — Centro
Rio de Janeiro - RJ

Sao Paulo (SP):
Rua Boa Vista, 176 — 1° Subsolo — Centro
Sao Paulo - SP

Para esclarecer duvidas ou obter mais informagdes:
Itaa Unibanco S.A.

Superintendéncia de Servigos a Empresas e Fundagdes
3003-9285 (capitais e regides metropolitanas

0800 7209285 (demais localidades)



O horario de atendimento € em dias uteis das 9h as 18h

Transcorrido o prazo para o exercicio do direito de preferéncia, a Companhia divulgara um Aviso
convocando os acionistas que tiverem exercido o direito de preferéncia e expressamente solicitado
eventuais sobras no Boletim de subscricdo, que efetuem a subscricdo das sobras a que fizerem jus. As
eventuais sobras serdo rateadas entre os acionistas que houverem manifestado no boletim de
subscricao intencao de participar das mesmas, proporcionalmente a respectiva subscricdo no aumento
de capital.

As acoes subscritas serado liberadas para negociagdo em até 3 dias Uteis apds a data da reunido do
Conselho de Administragao que verificar as subscri¢des ocorridas e homologar o aumento do capital
social.

XV — Informar se os acionistas terao direito de preferéncia para subscrever as novas agoes
emitidas e detalhar os termos e condi¢oes a que esta sujeito esse direito;

A totalidade dos acionistas da Companhia tera direito de preferéncia para subscrever as novas acoes
emitidas, na proporcao de suas respectivas participagdes no capital social da Companhia.

Os acionistas que optarem por ndo exercer seu direito de preferéncia para a subscricdo das acgdes
do amento de capital poderao negocia-lo ou cedé-lo a terceiros, quer em bolsa ou em ambiente de
negociagao privado, sendo que os acionistas que tiverem exercido o direito de preferéncia nao poderao
ceder o direito a subscricdo de sobras.

As acdes adquiridas a partir do dia 17.12.2018, inclusive, nao farédo jus ao direito de preferéncia para
subscricao das novas agdes emitidas no aumento de capital.

XVI - Informar a proposta da administragao para o tratamento de eventuais sobras;

Em eventual rateio de sobras, os acionistas que manifestarem interesse na reserva de sobras de
acdes no Boletim de subscricdo, poderao subscrevé-las ao mesmo preco e integraliza-las em dinheiro,
exclusivamente nos seguintes periodos: 04 de fevereiro de 2019 a 07 de fevereiro de 2019 (1° rateio), e
de 14 de fevereiro de 2019 a 19 de fevereiro de 2019 (2° rateio).

Caso ainda existam sobras de ag¢des ndo subscritas apds o encerramento do periodo do exercicio de
preferéncia e apds encerramento da rodada de sobras, e desde que atingida a subscricdo minima de
4.445.977 novas acgdes preferenciais, as sobras remanescentes serdo canceladas e o Conselho de
Administracao procedera a homologacgéao parcial do Aumento de Capital. Para esse efeito, informamos
que os controladores da Companhia comprometeram-se a subscrever e integralizar o minimo
estabelecido para homologacgdo do presente aumento de capital que é de R$14.227.126,40.

XVII — Descrever, pormenorizadamente, os procedimentos que serdao adotados, caso haja
previsdao de homologagao parcial do aumento de capital; e
Sera admitida a homologacao parcial do Aumento de capital desde que atingido, pelo menos, o

minimo estabelecido de R$14.227.126,40 ou 20,27% do valor total do aumento, o que corresponde a
quantidade total de agdes que os controladores da Companhia terdo direito de subscrever nesse
aumento de capital.

Nesse caso, o Conselho de Administracdo fara a homologacao parcial do aumento de capital, com
cancelamento das acdes remanescentes.

Na hipdtese de homologacédo parcial do aumento de capital, sera assegurado aos subscritores o direito
de reverem sua decisao de investimento, condicionando a subscricdo das a¢des a subscrigdo maxima
do aumento de capital ou a subscricdo de parte das acgdes originalmente emitidas, em quantidade n&o
inferior a subscricdo minima. Nessa ultima hipdtese, o subscritor devera indicar no Boletim de
Subscrigdo se desejara exercer seus direitos de preferéncia sobre a totalidade das ag¢des objeto do
aumento de capital ou sobre a quantidade equivalente a propor¢do entre o numero de agdes
efetivamente subscritas e o nimero maximo de agbes objeto do aumento de capital. Na falta de
manifestacao expressa, presumir-se-a que o subscritor tem interesse no recebimento da totalidade das
acgdes por ele subscritas.



Ainda, no caso de colocagao parcial das a¢gdes objeto do aumento do capital social, além da indicacéo
no Boletim de Subscricdo da intencado de condicionar a sua subscricdo a subscricdo maxima ou minima
do aumento de capital, ndo sera concedido ao acionista prazo adicional para retratagédo, ou seja, nao
sera concedido outro prazo para a revisao de investimento.

Os acionistas da Companhia e/ou os cessionarios de direitos de preferéncia para subscricdo de novas
agdes que condicionarem sua participacdo no aumento de capital por conta da homologacéo parcial,
receberdo de volta os valores por ele(s) pagos, sem juros ou corre¢do monetaria, sem reembolso ou
deducao, se for o caso, dos valores relativos aos tributos incidentes, devendo, para tanto, indicar no
Boletim de Subscricdo os seguintes dados para que a Companhia possa devolver os valores
excedentes (que sera o valor total pago pelo subscritor, reduzido pelo montante necessario para que
apenas mantenha sua participagao proporcional no capital social da Companhia): o banco, a agéncia, a
conta corrente, se nome ou denominacgao social, seu CPF ou CNPJ, seu endereco e telefone.

XVIIl - Caso o preco de emissao das agoes possa ser, total ou parcialmente, realizado em bens:

a) Apresentar descrigdo completa dos bens que serdo aceitos:

b) Esclarecer qual a relagdo entre os bens e 0 seu objeto social; e

c) Fornecer cépia do laudo de avaliagao dos bens, caso esteja disponivel:
NAO APLICAVEL.

Em caso de aumento de capital mediante capitalizagao de lucros ou reservas, o emissor deve
prestar as informagoes a que se refere o Artigo 3° do Anexo 30-XXXIl da Instru¢cao CVM 480/16:

NAO APLICAVEL, por se tratar de aumento de capital exclusivamente mediante subscricdo de acdes.
Em caso de aumento de capital por conversiao de debéntures ou outros titulos de divida em
acoes ou por exercicio de bénus de subscricdao, o emissor devera prestar as informagoes a que

se refere o Artigo 4° do Anexo 30-XXXIl da Instru¢do CVM 480/16:

NAO APLICAVEL, por se tratar de aumento de capital exclusivamente mediante subscricdo de acdes.



