


AVISO IMPORTANTE

08/05/2019

Este material pode incluir declaracBes que representem
expectativas sobre eventos ou resultados futuros de
acordo com a regulamentacdo de valores mobiliarios
brasileira e internacional. Essas declaracfes estédo
baseadas em certas suposicoes e analises feitas pela
ENGIE Brasil Energia S.A. (‘ENGIE Brasil Energia”,
“Companhia” ou “EBE”), - anteriormente denominada
Tractebel Energia S.A. -, de acordo com a sua experiéncia
e 0 ambiente econdmico, nas condicdes de mercado e
nos eventos futuros esperados, muitos dos quais estédo
fora do controle da ENGIE Brasil Energia. Fatores
importantes que podem levar a diferengas significativas
entre os resultados reais e as declarac6es de expectativas
sobre eventos ou resultados futuros incluem a estratégia
de negocios da ENGIE Brasil Energia, as condicfes
econdmicas brasileira e internacional, tecnologia,
estratégia financeira, desenvolvimentos da indUstria de
servicos publicos, condi¢cdes hidrolégicas, condi¢cdes do
mercado financeiro, incerteza a respeito dos resultados de
suas operacdes futuras, planos, objetivos, expectativas e
intencbes e outros fatores. Em razdo desses fatores, os
resultados reais da ENGIE Brasil Energia podem diferir
significativamente daqueles indicados ou implicitos nas
declaracdes de expectativas sobre eventos ou resultados
futuros.
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As informacdes e opinides aqui contidas ndo devem ser
entendidas como recomendagdo a potenciais investidores
e nenhuma deciséo de investimento deve se basear na
veracidade, atualidade ou completude dessas
informacdes ou opiniées. Nenhum dos assessores da
ENGIE Brasil Energia ou partes a eles relacionadas ou
seus representantes tera qualquer responsabilidade por
quaisquer perdas que possam decorrer da utilizacdo ou
do conteldo desta apresentacao.

Este material inclui declaracdes acerca de eventos futuros
sujeitas a riscos e incertezas, as quais baseiam-se nas
atuais expectativas e projecbes sobre eventos futuros e
tendéncias que podem afetar os negocios da ENGIE
Brasil Energia. Essas declara¢gbes incluem projecbes de
crescimento econ6mico e demanda e fornecimento de
energia, além de informacdes sobre posicdo competitiva,
ambiente regulatorio, potenciais oportunidades de
crescimento e outros assuntos. Indameros fatores podem
afetar adversamente as estimativas e suposicbes nas
guais essas declaracfes se baseiam.
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DESTAQUES

Principais indicadores financeiros e operacionais:

Receita Operacional Liquida (ROL) 2.338,8 1.868,9 25,1%
Resultado do Servico (EBIT) 1.016,6 875,6 16,1%
Ebitda @ 1.212,8  1.046,6 15,9%
Ebitda / ROL - (%) @ 51,9 8 -4.1p.p.
Lucro Liquido 565,5 489,3 15,6%
Retorno Sobre o Patriménio (ROE) @ 34,7 27,9 6,8 p.p.
Retorno Sobre o Capital Investido (ROIC) ©® 21,0 21,1 -0,1 p.p.
Divida Liquida ® 8.322,0 5.800,3 43,5%
Producdo de Energia Elétrica (MW médios) ® 5.277 4.630 14,0%
Energia Vendida (MW médios) © 4.190 4.085 2,6%
Preco Liquido Médio de Venda (R$/MWh) @ 188,07 177,41 6,0%
Numero de Empregados - Total 1.411 1.166 21,0%

Empregados EBE © 1.290 1.117 15,5%

Empregados em Projetos em Construcao 121 49 146,9%

7 Notas:
1 Ebitda representa: lucro liquido + imposto de renda e contribuigdo social + resultado financeiro + depreciagdo e amortizacéo.
2 ROE: lucro liquido médio dos ultimos 4 trimestres / patriménio liquido.
3 ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida — caixa e eq. caixa — depésitos vinculados ao servigo da divida + PL).
4Valor ajustado, liquido de ganhos de operacdes de hedge.
5 Produgdo total bruta das usinas operadas pela ENGIE Brasil Energia.
6 Desconsidera vendas por regime de cotas (UHEs Jaguara e Miranda).

i 7 Liquido de exportagdes, impostos sobre a venda e operagdes de trading.

; 8 A partir do 4T18, com a aquisicdo de 100% da ENGIE Geracgdo Solar Distribuida, houve a absorc¢édo de seu quadro funcional. A
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DESTAQUES
(continuacéao)

.........................l..

L] L ]

Fitch Ratings
reafirmou o Rating
Nacional de Longo

Prazo em ‘AAA(bra)’,
com perspectiva
estavel e em escala
global ‘BB’ com
perspectiva estavel,
ainda um nivel acima
do rating soberano,
apos a aquisicao de
participacao na TAG.

EBE, em conjunto com
subsidiaria da ENGIE
S.A. e o fundo
canadense CDPQ,
venceram 0 processo
para aquisi¢cao de 90%
da Transportadora
Associada de Gas
(TAG), maior
transportadora de gas
do Brasil.

Conjunto Edlico
Umburanas — Fase |
atingiu 100% da sua
capacidade comercial

em abril de 2019,

agregando 360 MW de
capacidade instalada
ao parque gerador.
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DESTAQUES
(continuacéao)

Aprovacéo, pelo Conselho de
Administracdo, da 8° emissao
de debéntures simples, no
valor de R$ 2,5 bilhdes,
destinados a formacéao de
capital de giro para financiar a
implementacéo do plano de
negocios da Companhia.

L]

....l......l..liﬂ.........I....l....l....

Aprovado pela AGO a
distribuicao de dividendos
complementares, no valor de R$
76,7 milhdes (R$ 0,0940/acao),
representando payout equivalente
a 100% em 2018.

A data ex-dividendos foi definida
para 7 de maio de 2019. Data de
pagamento a ser definida pela
Diretoria Executiva.

Ooooocoooconoco|o-oo.ocococo-onono-ono.-'

00 N chcllc

08/05/2019 ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. APRESENTACAO DE RESULTADOS 1T19



CONTROLE ACIONARIO?

— —
CNGiIC ' CNGIC
ENGIE S.A. Energy International
100,00%
—
CNGiIC

Brasil Participacdes Ltda.

ISEBB 100,00%

| —
ammmch CNGiIiC
szt ITAG ENGIE Solucdes

EGIEY — @
ADR CNGIC @ m‘}:‘:ﬁ%:ég

Geramamoré Energia
Part. e Comerc. Sustentavel do
de Energia Brasil NiVEL I Brasil Energia

2017 Constliluen
MSCI - MECl E‘f'

Leaders Indexes

Companhia Pampa Sul —
Energé_tica Miroel :
Estreito 48,75% Wolowski

Lages
Brasil Energias Bioenergética Geracéo Solar
ENTIENEREY 100,00% 99,99% Distribuida 32,50%2

ITASA Companhia Companhia CNGIiC Alianca
Itd Energética Energética Energética Brasil Energia Transportadora
S.A. Jaguara Miranda CarmamielEtomE de Gas S.A.

40,07% 100,00% 95,00% 100,00% 100,00% 100, OO%

90,0092
bl Ibitiva
onsorele Tupan i ti Ferrari Campo Largo Assu V
Estreito Energia Bioenergetica

100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 99,90% Notas:
1 Organograma simplificado, meramente
Energias Energias ENGIE ilustrativo

Hidropower Edlicas do Edlicas do Transmissao
Nordeste Ceara de Energia Ltda 2 Apés o closing da operag&o.

—
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EXPANSAO CONSISTENTE
em um portfolio balanceado de ativos

55 usinas operadas Q TAG - 1.000 Km

com capacidade 4500 Km de delinhas de

instalada prépria . ~
4 8.276 MW gasodutos transmissao
' em operagao nas em construgao

(em 31/03/2019) .
regides sudeste,

nordeste e norte

Geracéao de Energia 8.276
Capacidade Instalada Propria em Operacéo (MW) 8.005

7.678

96.965 7.0277.0447.010

6.908 6.90

Hidrelétrica
Termelétrica
Complementar

6.4316-472 o)
o
0o
Expanséo %
4

6.188
6.094

Transmissao
TAG

5.036
4.846

Complementares
11%

. \(o]
cimen
de cres
123% ' 7 77
3.7193.719 Termelétricas ' ) 4 O
Hidrelétricas
I I Nota:
1 A transferéncia para a EBE da participacédo de

1998 1999 2000 2001 2002 2003- 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 1T19 40,0% da ENGIE Brasil Part. na UHE Jirau devera

2006 ser avaliada oportunamente.
CNGIC
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GERACAO DE ENERGIA
relevancia entre os produtores de energia

® A ENGIE Brasil Energia faz parte do maior grupo produtor independente de energia do pais e esta
posicionada para capturar oportunidades de negdcios.

Setor Privado — Capacidade Instalada Prépriat (GW) Brasil — Capacidade Instalada Existente23

CPFL ENEL AES
Cemig 2,1% 2,0% 2,0%

3,3%

Copel
10,6 3,4%

CTG
0,8 3,7%
Petrobras

5,9 4,2%

Itaipu

9,8 0.1 3,8 20 3.3 4,3 5o 4,551)@
0’5 ! 02 1,3 ! 4

5,8 ' 0,2 1,9 1,8 ENGIE

ENGIE* CTG Neoenergia CPFL AES Enel EDP Eneva SPIC
Tieté

Outros
42.2%

Eletrobras
26,3%

AN J

S B Capacidade instalada atual M Capacidade instalada em expansao®

Rad

" Fonte: Aneel, websites das empresas e estudos internos.
Notas:

1 Aparentes erros de soma sao efeitos de arredondamento das parcelas.
2 Valor correspondente ao Sistema Interligado Nacional (SIN), considerando o Programa Mensal de Operagédo (PMO) de janeiro de 2019.
3 Inclui somente a parcela nacional de Itaipu.
i 4 Considerando a capacidade instalada consolidada do grupo, dos 9,8GW em operacéo do Grupo ENGIE no Brasil, a EBE responde por 8,3GW.
& ° Com base em informac6es da Aneel, ONS e estudos internos.
PE—
CNGIC
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GAS NATURAL

Transportadora Associada de Gas (TAG)

o

Caracteristicas

Entrada no segmento de gas natural em linha com a estratégia de se tornar um player-chave

na infraestrutura de energia brasileira.

4.500 km de gasodutos de alta presséo:

3.700 km na costa
800 km na Amazobnia

Capacidade firme contratada de movimentacao
acima de 70 milhdes m3/dia.

12 estacdes de compressao (6 proprias e 6
subcontratadas).

Ativos em operacéo, com localizacéo estrategica e
baixo risco regulatorio.

Bacia do

S AM
Solimdes

Bacia do
Recdncavo

’Bacia do

Espirito Santo

? ’Bacia de

Bacia de Campos
Santos

CNGIC



GAS NATURAL
Transportadora Associada de Gas (TAG)

0 ‘ Alto nivel de contratacao de longo prazo no ambiente regulado.

Contratos de Transporte de Gas

\
* 4 contratos ship-or-pay em vigor; 1 em negociacao.
» Contribuicdo para earnings desde o inicio.
+ Participacéo indireta da EBE de 29,25%.
» Fechamento da operacéo estimado para final de maio de 2019.
Maturidade do Término da Volumes Contratados % da Receita
Gasoduto Tamanho (km) Contrato Autorizacao (MM m?3/dia) Operacional Liquidat
Gasene 1.401 nov-2033 mar-2039 30,3 36,9%
Malha NE 2.002 dez-2025 mar-2039 21,6 24,0%
Pilar-Ipojuca 189 nov-2031 nov-2041 15,0 6,6%
Urucu-Coari-Manaus 802 nov-2030 nov-2040 6,3 32,5%
Lagoa Parda Vitoria 81 Em negociacao mar-2039 0,7 -
Total 4.475 73,9 100,0%
N J
" Nota:
é 1 VariagBes na representatividade da receita entre os contratos podem ocorrer. —
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TRANSMISSAO
ampliacao da atuacao no setor elétrico

Entrada da EBE no segmento de transmissao de energia no Brasil como uma nova linha de

negocios.
Segmento Transmissdo — Grandes numeros Brasil Leildes 2013-2018 — Market Share (%RAP)3
« Extens&o da Rede Basica (> 230 kV) com 141.388 km?. outros
State Grid
. .. . 14%
* Receita Anual Permitida (RAP) total das transmissoras: Elektro ’
G~ 1%
R$ 23,8 bilhGes?. Energisa
. 2% Equatorial
» Grupo Eletrobras detém em torno de 50% do mercado 7%
de transmissao. Copel
204 CYMI
» A partir de 2013, ocorreu expressivo aumento da Cteep 7
. . ~ . 4%
participagdo de agentes privados. Abengoa Eletrobras
) o ) 4% 6%
+ Na soma dos leildes de 2013-2018, foram licitados acima ol Sterlite
. . R Taesa )
de 45 mil km de linhas (R$ 10,5 bilhdes de RAP). 5% AlUpar Neoenergia &7
0 (]
\_. J \ J
Notas:
1 Dados 2017 — Dados Relevantes da Operagao / 2023 - PAR.
2 RAP total das transmissoras no ciclo 2017-2018 aprovados na REH 2.258/2017.
3 Considera os vencedores nos leilGes, sem considerar eventuais trocas de controle que ocorreram desde entéo.
-
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GERA(;AO SOLAR DISTRIBUIDA
maior proximidade com o consumidor final

@: O agronegocio representou aproximadamente 40% da poténcia vendida no 1T19.

A atuacdo no segmento de geracado solar distribuida contribui para uma matriz energética
mais dinamica.

Numero de unidades e poténcia instalada

ENGIE Geracé&o Solar
Distribuida (EGSD)
& R = 5.559
Presenca em
13 estados
115
Total de 2.069 sistemas instalados, 1118 1119
com capacidade de 21.480 kWp. "™ Poténcia _ o
instalada (KWp) I sistemas fotovoltaicos instalados

J

—
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PORTFOLIO BALANCEADO
entre distribuidoras, clientes livres e comercializadoras

Energia Contratada por Tipo de Cliente

ao mercado livre...

« Flexibilidade (precos,
prazos e condic¢des)

« Contratos de
oportunidade
(compra/venda)

e Maior mercado
consumidor

—

Pioneirismo no atendimento sistematico

Maximiza a eficiéncia
do portfdlio

Estruturacéo de
produtos

Maior previsibilidade

| do fluxo de caixa de
« Contratos regulados longo prazo
e livres (assinados
2016 2017 2018 2019E 2020E ate 2004)
W Distribuidoras ™ Comercializadoras ™ Clientes Livres ...visando minimizar riscos e maximizar a
- J  eficiénciado portfélio de clientes.

Os clientes livres passaram de 326 no 1T18 para 523 no 1T19, crescimento de 60,4%.

—
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DIVERSIFICACAO
também no portfélio de clientes livres

@ A diversificacdo dos setores dos clientes livres, somada a um rigoroso processo de analise
de crédito, traduz-se em um nivel zero de inadimpléncia no ACL.

Volume total de venda para clientes livres para 2019: 2.579 MW médios ~

97% 939 920
8,1%

7,0%

0,
6’2 /0 6,1% 5’7%

4,1% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 3.6% 0
3,3%
2,8%

Fonte: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado em classificagao do IBGE.
®

00 N chcllc
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MERCADO DE ENERGIA

6 » Oferta: no passado, suprida por hidrelétricas com - Sobra de lastro no curto-médio
reservatorios. Atualmente, maior presenga de prazo, com escassez de energia
termelétricas e hidrelétricas a fio d’égua. EXpanSéO e armazenamento
continua da oferta em fontes intermitentes e }
recorréncia de déficits hidricos . Maior volatilidade do preco de
- Demanda: a retomada do consumo acelera a liquidacao de diferencas (spot),
reducéo da sobre-oferta. em um patamar elevado
Oferta x Demanda Teérica RN
(desconsidera ocorréncia de GSF) DU e WO AT 2ol i
- % 800
£ 16.000 %0 A 2 700
= -
= 14.000 70 I 600
% 12.000 o = i 500 _
£ 10.000 3
8 g 50 a00 2
E 8.000 > .0 :
3 6.000 e 300 2
o 30
o 4.000 200
5 2.000 I I 20
g 4 - _ Aannll 10 100
2 . 0 °
52000 o o032 885883 NSNSy 8588388588300 85388.y
SRRIRIRRRARAR]]3”]”q3]”3”333:33888°8 SRSISS2RRR2S2R2R_]28R_k_8kRkzssgs
NN aA I Energia de Reserva mm Hidreléfricas A
. [ Pequenas Usinas === Demanda Oficial
\ W Oferta - Demanda (liquido) j \ B Termeléfricas m PLD Médio Submercado SE /
, Fonte: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado em documentos . Fonte: Estudo interno com base em informac6es da Aneel e ONS.
& oficiais do setor. @ P

.44 @&GEBB A &= L EENC)[Cl[C
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ESTRATEGIA DE COI\/IERCIALIZA(;AO
gradativa de disponibilidade futura de energia

Energia descontratadal Energia descontratada em relacéo a disponibilidade R
(MW médio) de um dado ano

em 31/03/2019

©31/12/2015
31/12/2016
©31/12/2017
2.064 © 31/12/2018 X
X o> X
K I5%e) n ©
N < ¥ X
40,5% < Q
1.510

891
615
see Sl 16,6%
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2019 2020 2021 2022 2023
- )
"“Nota.
1 Percentual dos recursos totais.
PN

GEED T DD . CeNGIe
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BALANCO DE ENERGIA EM 31/03/2019

(em MW médio) 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Recursos Préprios 4.533 4.703 4.877 4927 4925 4926 [HEteN:1{Ni{)
+ Compras para Revenda 1.399 829 483 426 353 174
= Recursos Totais (A) 5.932 5532 5360 5353 5278 5.100| (R$/MWh)

Vendas Leildes do Governo'

1.992 2013 2013 2013 2013 2.008

2005-EN-2010-30 200 200 200 200 200 200
2006-EN-2009-30 493 493 493 493 493 493
2006-EN-2011-30 148 148 148 148 148 148
2007-EN-2012-30 256 256 256 256 256 256
2014-EE-2014-06 98 - - - - -
Proinfa 19 19 19 19 19 19

1° Leildo de Reserva 14 14 14 14 14 14

Mix de leildes (Energia Nova / Reserva / GD) 17 14 14 14 14 9
2014-EN-2019-25 173 295 295 295 295 295
2014-EN-2019-25 10 10 10 10 10 10
2014-EN-2019-20 83 83 83 83 83 83
2015-EN-2018-20 46 46 46 46 46 46

8° Leildo de Reserva 9 9 9 9 9 9
2014-EN-2019-20 48 48 48 48 48 48

Vendas Reguladas - Cotas

2018 - Cotas (UHJA) -2018-30 239 239 239 239 239 239
2018 - Cotas (UHMI) - 2018-30 139 139 139 139 139 139

+ Vendas Bilaterais 3.325 3.153 2.793 2.449 1.755 1.028
= Vendas Totais (B) 5317 5166 4806 4462 3.768 3.036
891 1.510 2.064

© Saldo (A -B) 615 366 554
B Preco médio de venda (R$/MWh) (liquido)?>:

Preco médio de compra (R$/MWh) (liquido)*:

no Leildo |Referéncia

115,1
128.4
135,0
126,6
270,7
147.,8
158,1

183,5
206,2
139.3
188,5
303,0
136,4

dez-05
jun-06

nov-06
out-07
mai-14
jun-04

ago-08
mar-14
nov-14
nov-14
ago-15
nov-15
nov-14

jul-17
jul-17

Corrigido

(R$/MWNh)

2278
250,1
2612
235,0
3422
266,3
284,7
2584
2459
266,3
179.9
223,5
347.5
175.3

138,5
158.8

L XXXX-YY-WWWW-ZZ, onde:
XXXX ->ano de realiza¢do do leildo
YY -> EE = energia existente ou EN = energia nova

WWWW -> ano de inicio de fornecimento

Preco Bruto |Preco Liquido de

PIS/COFINS/P&D
(R$/MWh)

204,7
224,7
234,7
211,1
307.5
256,6
2743
2490
220,9
256,6
163.3
202,8
3153
159.1

132,1
151,56

ZZ -> duracdao do fornecimento (em anos)

2 Prego de venda, incluindo operagdes de trading, liquido de ICMS e impostos sobre a receita (PI1S/Cofins, P&D), ou seja, ndo considerando a inflagao futura.

3 Desconsidera vendas por regime de cotas (UHEs Jaguara e Miranda).

4 Prego de aquisicéo liquido, considerando operagdes de trading e os beneficios de crédito do PIS/Cofins, ou seja, ndo considerando a inflagdo futura.

Notas:

O balanco estareferenciado ao centro de gravidade (liquido de perdas e consumo interno das usinas).
Os precos médios s@o meramente estimativos, com base em revisdes do planejamento financeiro, ndo captando a variagédo das quantidades contratadas, que séo

atualizadas trimestralmente.

e
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EXPANSAO:
Jirau | atualizacao

GARANTIA FISICA CAPACIDADE

08/05/2019

INSTALADA

CAPEX: cerca de R$ 20 bilhdes
Condic¢des do financiamento:

» R$ 9,5 bilhdes (inicial de R$ 7,2 bilhdes + R$ 2,3 bilhdes)
com amortizagéo em 20 anos: financiado 100% pelo
BNDES

» taxa de juros: TILP + spread entre 2,25% e 2,65%

Excludente de responsabilidade - reconhecimento de 535
dias em 12 Instancia. Analise tramitando em 22 Instancia.

A transferéncia para a EBE da participagédo da ENGIE
Brasil Part. na UHE Jirau foi colocada em espera,
aguardando condi¢cdes mais favoraveis para que as
discussdes sejam retomadas.

ENGIE BRASIL ENERGIA S.A. APRESENTACAO DE RESULTADOS 1T19

UNIDADES MW
GERADORAS CADA UG

ESBR - estrutura acionaria

40% SN

é Eletrobras

Eletrosul

%> miTsuisco

e—
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EXPANSAOQ:
Jirau | atualizacao

©,

Opcdes para criar valor adicional

» Reservatorio em cota constante » Incentivos fiscais adicionais de longo prazo
» Recélculo da tarifa de transmisséo » Recélculo da GFOM/ Repactuagdo GSF
» Venda de créditos de carbono » Reequilibrio do contrato

ProdugGo (MW médios)’ S Portfélio de contratos da ESBR (MW médios)

-

2.205 2.205
2.862 2792
Fator de . ACR
disponibilidade M Bilaterais
(FID) no 1T19:
99,491 M sscios
B Descontratado
I Perdas
1T18 1T19 2019-2034 2035-2043
; J U /
" Nota:
1 Sujeitos a contabilizacdo final da CCEE.
A
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PROJETO TERMELETRICO EM CONSTRU(}AO:
UTE Pampa Sul

G Progresso acumulado de 98%
e : UTE Pampa Sul
No leilao A-5, realizado em novembro de 2014, foram Candiota (RS)

comercializados 294,5 MWm. -

No 1T19, foi realizada a sopragem de vapor da , ,

. . . Capacidade Capacidade
caldeira, comissionamento dos precipitadores Instalada: Comercial:
eletrostaticos e operagao do sistema de manuseio e 345,0 Mw 323,5 Mwm
estocagem de carvao.

Preco Contratado?:

R$ 245,9 /Mwh ‘-
Prazo do Contrato: 25 anos
(a partir de jan/2019)
Inicio da Inicio da
construcdo: 2015 operacgdo: 2T19

Investimento (R$mm)?2: 1.800
Receita Fixa Anual (R$mm)!: 634,4

UTE Pampa Sul — viséo geral

' Notas:

i !Valor atualizado até marco de 2019.
i 2Valor base novembro de 2014.

)

e
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PROJETO EOLICO EM CONSTRU(;AO:
Conjunto Eodlico Umburanas (Fase |)

& Conjunto Eolico Umburanas atinge 100% da sua
capacidade comercial em abril de 2019

CE Umburanas

» 257,5 MW destinados ao mercado livre com alto nivel de Umburanas (BA)

contratacao em meédio e longo prazos . Capacidade

» 102,5 MW comercializados no Leildo A-5/2014 Instalada: Comercial:
360,0 mw 213,3 Mwm

R$ 175,3 /Mwh R - 4
Conjunto Eélico Umburanas _ _
. _diein, : (a partir de jan/2019)

- ‘ , — Inicio da

construcao:

novembro
de 2017

“"Notas:
1 Referente a parcela contratada no ACR.
2 Valor atualizado até marco de 2019.
8 Valor base setembro de 2017.

» 18 Centrais Eolicas

Inicio da operacéo:

a partir de janeiro
de 2019




PROJETO EOLICO EM CONSTRUCAO:

Conjunto Eodlico Campo Largo (Fase II)

@

do projeto

Contratacao no mercado livre viabiliza a implantagéo

O desenvolvimento ird capturar sinergias com 0s outros
conjuntos edlicos da Companhia localizados na regiao.

No 1T19, foi assinado contrato de fornecimento dos

aerogeradores.
Conjunto Ed6lico Campo Largo N
. £y D = 150 metros
# " \\\
o ‘ ' “ ‘.,
= [ ~ |
o T — i
E| o } Ry H% ;
[Ty] g I \_ﬁﬁ | %
@ S i J
II E : "1._‘_‘-‘ _ : B I---._.l-'."l
o ﬁ i i
- Campo Largo Fase | — em operacéo ‘IT : i
Campo Largo Fase Il — em implantacdo < : :
T '
- J

CE Campo Largo
Sento Sé e
Umburanas (BA) (Fase )

Capacidade Instalada Total:

361,2 mw

Capacidade Comercial:

~200,0 Mwm

Investimento (R$mm): ~R$ 1.600

Inicio da Inicio da
construcdo: 2019 operacéo: 2021

N° de aerogeradores: 86 (~ 4,2 MW cada)

Nota:
1 valor base janeiro de 2019.

e
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EXPANSAO:
Sistema de Transmissao Gralha Azul

Investimento inferior ao projetado pela Aneel e previsao
E de antecipacéo do inicio da operacao

» Acesso a financiamento com taxas competitivas Linha de

» Localizac&o gera sinergias com as UHEs Salto Transmisséo - Lote 1 #
Santiago e Salto Oso6rio RAP contratada (R$ mm): 231,7

No 1T19, continuaram os estudos arqueologicos e as 13 linhas Tens&o dalinha:

atividades fundiarias. Segue em andamento a execugao com cerca de 525 kv

1.000 km (cerca de 526 Km)

subostagtes |, 230KV
¢ (cercade 474 Km)

Parcela da RAP (%) LB s )
5,3% . Capex estimado* .
’ g R$ 1,7 bilhdo

do Projeto Executivo, topografia e sondagens.

10,1%
Trecho 1 ..
6.30% Prazo limite para Prazo de
o7 — inicio da operacéo: concessao:
TRRCHO 3, = s . mar/2023 30 anos
0 8% SEGUARAPUAVA OESTE | X "Sfum‘(\lsuriliba
o i oz il Capacidade da subestacao:
Trécho 4 ~ 4 -
68,5% g ! i ATeus b0t 1 subestacédo de: 4 subestacbes de

g ez B R 525 para 230 kv: 230 para 138 kV:
T N 2.016 MVA | 1.350 MVA

m Trechol = Trecho3 Trecho 5

Uniau da
Vitoria 5%?,’5"

m Trecho2 m Trecho 4

Nota:

1 Valor base dezembro de 2017.
® A
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PROJETOS EM DESENVOLVIMENTO

Atualmente, a Companhia tem em seu portfolio diversos projetos em desenvolvimento.
Abaixo estéo alguns deles.

R e Centrais Fotovoltaicas Assu I, II, Il e IV — RN
Capacidade Instalada: 146,8 MWp

............. « CE Sto. Agostinho - RN
Capacidade Instaladat: 800 MW

~~~~~~~~ + CE Umburanas — BA (Fase Il)
Capacidade Instaladal: 300 MW

...................... o CE Campo Largo — BA (Fase lll)
Capacidade Instalada: 250 MW

Conjunto Fotovoltaico Alvorada - BA
® Capacidade Instalada: 90 MWp

................................................... 'Y UTE Norte Catarlnense - SC
Capacidade Instalada: 600 MW
Combustivel: gas natural

- )

" Nota:

i 1 Aumento da capacidade nominal dos aerogeradores permitiu a revisdo da capacidade instalada.
CNGIC
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SOLIDO DESEMPENHO FINANCEIRO

A eficiéncia na administracao do portfélio e o foco em estratégias de contratacao tém possibilitado
consistente crescimento dos niveis de geracao de receita, Ebitda e lucro liquido, mesmo durante
periodos de instabilidade recentes que afetaram o setor elétrico e a economia brasileira.

Receita Operacional Liquida Ebitda Lucro Liquido
(R$ milh&es) (R$ milhées) (R$ milhdes)

+16,8% a.a.

+17,3% a.a. +22,3% a.a.

8.795 2.315

L 2016 2017 2018 1718 1T19 ) 2016 2017 2018 1718 1T19 ) 2016 2017 2018 1T18 1T19

—
CNGIC




EVOLUCAO DA RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Evolucéo dareceita operacional liquida (R$ milh&es)

\
8.795
7.01 27%
6472 6512  6.442 010 : )
5.569 ®4° Trimestre
26% 26% 28% .
27% - - m 3° Trimestre ¢ % da receita
Y & 0 Tri operacional liquida
25% 2.339 27 Trimestre EEE
B 1° Trimestre
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
77 59 19 16 15 5 2.339
190 239 —
1.869 |
+250/° ..-----------ll""'-’
ROL 1T18 OperacOes Curto prazo/ Prego médio Volume Painéis  Transmissao UHEs Outros ROL 1T19
de trading CCEE de vendas de vendas solares Jaguara e
Miranda (ACR)
- J

—
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EVOLUCAO DO EBITDA

Evolucéo do Ebitda (R$ milh&es) ~

4.368

3.520 25% N
H4° Trimestre

(0]
23% m 3° Trimestre , % do Ebitda /JI
anual acumulado D_Dﬂ

R
1213 2° Trimestre

3.176

3.043 2895 3.115

0
27% ) 2506

35%
B 1° Trimestre
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
27
o 55 22 15 3 (27) (12) (11) (8) 7 1.213
77 ]
1.047 [ —
+160/° ......-----------------'
Ebitda Preco | Volume | Compras burto prazo} UHEs ‘Operagées‘ Marcacéao | Encargos | Despesas | Despesas | Seguros | Ebitda
1T18 médio de de vendas para CCEE! Jaguara e trading amercado deuso c/ vendas, com 1T19
vendas revenda Miranda trading darede gerais e pessoal

\_ (ACR) admin. )
" Nota: _——,

é 1 Considerao efeito combinado de variacdes de receita e despesa. .
DY Y D DS $ CNGIC



EVOLUCAO DO LUCRO LIQUIDO

Evolucéo do lucro liquido (R$ milhdes)

489

\
H4° Trimestre

m 3° Trimestre
2° Trimestre
B 1° Trimestre

/

2.315
2.005
33%
1.437 1.383 1.501 1.548
20% 31% 21%
28% o
° 26%
39% 565
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
166 (55)
(22)

(8)

©)

Lucro quuido‘
1718

.

% do lucro liquido

anual acumulado

565

Ebitda  Resultado ‘Depreciagéoé IReCSLL | Impairment ‘Lucroliquido

financeiro e amortizacao
equiv. patrimonial

1T19

)

e
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INDICADORES FINANCEIROS CONSISTENTES

@ ‘ Geracdao de valor ao acionista: elevados niveis de ROE e ROIC.

ROE! - Retorno sobre o Patriménio Liquido (%) ROIC? - Retorno sobre o Capital Investido (%)

1
36,6 | :
: 34,7 !
1 1
29,3 I !
I 22,6 22,8 230
23,4 : : 21,1 21,0
| 1
1
X 1
1
! 1
! 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
T T II T T T l
2016 2017 2018 1718 1T19 2016 2017 2018 1718 1T19
o - J o J
" Notas:
i 1 ROE: lucro liquido médio dos tltimos 4 trimestres / patrimonio liquido.
® 2 ROIC: taxa efetiva x EBIT / capital investido (capital investido: divida — caixa e eq. caixa — depdsitos vinculados ao servigo da divida + PL).
Fonte: Estudo interno da ENGIE Brasil Energia baseado nas Demonstracdes Financeiras da Companhia. T
CNGIC
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ENDIVIDAMENTO LIMITADO
sem exposicao cambial

Overview da Divida (R$ milhdes) ~

Ajuste do nivel de endividamento, com custo competitivo, viabiliza as oportunidades de
crescimento que foram capturadas.

|
9.498' | 9.546! 950
% 100% 274
] 214 8.322
W)
<.
A 3
)
£ o
T g:,
+#
¢ 7
o
%
2016 2017 2018 1T19 Caixae Depédsitos  Dividaliquida
equivalentes vinculados 1T19
\ 7 Divida em Moeda Local === FFO2/ Divida Total ===:Divida Total / LTM Ebitda® === Divida Liquida/ LTM Ebitda3 )
" Notas:
1 Divida liquida de operacGes de hedge.
i 2Funds from Operations.
¢ °Ebitdanos Gltimos 12 meses.
Y

- ____________EENc[cllc




EVOLUCAO DA DIVIDA LIQUIDA

Evolucéo da divida liquida (R$ milhdes)

4 1.155
658 132 26 75 39 i , . ( |
1.535 ) -
o muEum
+21 /o llllllllllllllllllllllllll >
T | | ‘
Divida Dividendos Investimentos IRe Juros Juros Variagéo Variagdo Arrendamentos Concessfes Atividades Outros Divida
liquida e JCP CSLL capita- apropria- moneté_ria capital de pagos pagas operacionais liquida
o pagoes lizados dos'? e cambial giro 31/03/2019
liquidal-2

CNGIC

" Notas:
i 1 Nao produz efeito no caixa da Companhia.
l‘ 2 Os valores de juros e variaiéo monetaria referem-se aienas a divida financeira da Companhia iemiréstimos, financiamentos e debénturesi.



PERFIL E COMPOSI(}AO DA DIVIDA
baixo custo e indexadores defensivos

il

Rating AAA e forte geracao de caixa garantem custo de divida competitivo para financiar o
crescimento.

Cronograma de vencimento da divida (R$ milh&es) Composicao do endividamento

2.503

IPCA
46%

665 934

642

2019 2020 2021 2022 2023 2024 de 2025 de 2030 de 2035
a2029 a2034 a2039

Custo nominal da divida: 9,1%

(7,9% no 1T18)
/L J

.

Novo ciclo de expanséao representou oportunidade para otimizar a estrutura de capital da EBE.

—
e 88949494 EEETTTTTa DS $CNGIC



PLANO DE INVESTIMENTOS

® O plano de expanséao e investimentos em manutenc¢do sao suportados por uma soélida geracéao de
caixa e prudente estratégia de funding.

Investimentos realizados/orcados e respectivas fontes de financiamento (R$ milh&es)

B Financiados com capital préprio,
incluindo aquisicfes
5.5372 B Financiados com divida, incluindo
dividas assumidas nas aquisi¢des?!

= Ebitda
=Lucro Liquido

5.538 §
3.115 3.176
i 2.625
1.501 1.548 gi
o
~
917 1.190 g 980
. 636 Q
779 554 =t
2015 2016 2017 2018 (863) 2020E 2021E
2019E
\__ J
“" Notas:
1Né&o considera juros incorridos sobre a construgao.
2Considera a aquisi¢do de participacdo na TAG, cujo fechamento da operacéo é esperado para maio de 2019. i

CNGIC
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POLITICA DE DIVIDENDOS

» Dividendo minimo estatutario de 30% do lucro liquido ajustado
@ « Compromisso da Administracdo: payout minimo de 55% do lucro liquido ajustado
* A0 menos dois proventos por ano

Dividendos (calculados sobre o lucro liquido distribuivel)

~
2,79
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018
® Dividendo por Agdo?! (R$) ® Payout? =®- Dividend Yield3

\w. J
" Notas:

i 1Parafins de comparabilidade entre os anos, houve ajuste do dividendo por agéo decorrente da bonificagédo aprovada em 07/12/2018.

i 2Considerao lucro liquido ajustado do exercicio.
H 8 Baseado no preco de fechamento ponderado por volume das agdes ON no periodo. ——,

00 N chcllc
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VANTAGENS COMPETITIVAS

SETOR ESTRATEGICO
v’ Perfil defensivo em tempos de crise
v’ Projetos com alta financiabilidade

. v Diversificagdo entre os segmentos do setor
EXCELENTE CLASSIFICACAO DE RISCO de energia LIDERANCA NO SETOR

v A Fitch Ratings atribui a Companhia Rating L4 v' Maior grupo produtor independente de
Nacional de Longo Prazo como ‘AAA(bra)’ e em energia no Brasil
escala glObal “BB”, um nivel acima do rating v Valor de mercado: R$ 34,8 bilhdes em
soberano 31/03/2019
v' Controlada pela ENGIE S.A., lider mundial
em energia

ALTO PADRAO DE GOVERNANCA CLARA ESTRATEGIA COMERCIAL

CORPORATIVA E SUSTENTABILIDADE v’ Alta contratac&o nos préximos anos
v' Equipe diversificada e capacitada - | v Portfélio balanceado entre clientes livres
v' Controlador de primeira linha @ - -+~ ~7 =% eregulados

v Integrante do Novo Mercado e ISE (desde N
que foi criado em 2005) da B3

v" Aproveitamento de janelas de
oportunidade

PREVISIBILIDADE DO FLUXO DE CAIXA
v’ Contratos indexados a inflagéo

v’ Base hidrica, mas com diversificacdo em
fontes complementares e gestao de portfolio

DESEMPENHO FINANCEIRO ESTAVEL
v’ Forte geracao de caixa
v ROE e ROIC acima da mediana do setor

v" Auséncia de exposi¢do cambial ! ativa
v’ Estratégia de contratacéo de longo prazo

ALTO DESEMPENHO OPERACIONAL
v Indices de disponibilidade de referéncia mundial
v’ Usinas certificadas segundo a ISO 9001, 14001 e OHSAS 18001
v Uso de alta tecnologia na operacdo remota e manutencao preditiva

—
00 N chcllc
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PORTFOLIO BALANCEADO DE ATIVOS

Capacidade instalada de geracéo de energia de 8.275,5 MW (4.596,8 MWm), 4.500 Km
de gasodutos em operacao e 1.000 Km de linhas de transmissdo em construcéo.

. . La Capacidade Capacidade

1 salto Santiago 1.420,0 733,3
2 Ita 1.126,91 564,71
3 | Salto Osério 1.078,0 502,6
4  CanaBrava 450,0 260,8
5 | Estreito 435,61 256,91
6 Jaguara 424,0 341,0
7  Miranda 408,0 198,2
8 Machadinho 403,91 165,31
9  Sao Salvador 2432 148,2
10 Passo Fundo 226,0 113,1
11 Ponte de Pedra 176,1 133,6
[

12 Complexo Jorge Lacerda? 857,0 649,9
N 857.0 649.9

Conjunto Umburanas (Eélica)? 270,0 158,1
14 Conjunto Campo Largo | (E6lica)* 326,7 169,6
15 ' Conjunto Trairi (Eélica)s 212,6 102,3
16  Ferrari (Biomassa) 80,5 35,6
17 ' Assa V (Solar) 30,0 9,2
18 Lages (Biomassa) 28,0 14,6
19 Rondonépolis (PCH) 26,6 14,0
20 José G. da Rocha (PCH) 24,4 11,9
21 IbitiGva (Biomassa) 22,9 13,9
22 Nova Aurora (Solar) 3,0 n/a

Tubaréo (Eodlica) n/a

-

. Lo Capacidade Capacidade

. Usinas Termelétricas Instalada (MW) Comercial (MWm)
Capacidade Capacidade

- Usinas Complementares Instalada (MW Comercial (MWm

Legenda

@ Hidrelétrica
@ Termelétrica
@ Complementar
@ Expansdo

@ Transmiss&o

(i8]
vTAG :
: @
Expansao
__[Geracao corhec o

24 Jirau (Hidro)® 1.500,0 883,2
25  Conjunto Campo Largo Il (Eélica) 361,2 200,0
26  Pampa Sul (Térmica) 345,0 3235
27 Conjunto Umburanas | (Eélica) 90,0 55,2

Total 2.296,2 1.461,9
28 Lotel ~1.000 Km

Estacoes de
| |casodutos

Transportadora Associada de
2’? Gas (TAG) 4.500 Km

¢ 1pParte da ENGIE Brasil Energia.

2 Complexo composto de trés usinas.

3 Conjunto composto por 14 centrais edlicas.

4 Conjunto composto de 11 centrais edlicas.

5 Conjunto composto de oito centrais edlicas.

6 A transferéncia para a EBE da participagéo de 40,0% da ENGIE
Brasil Part. na UHE Jirau devera ser avaliada oportunamente.

7 Considera arevisdo da garantia fisica em vigor a partir de 1° janeiro de
2018, conforme Portaria MME 178/2017. —

_ : DDy $ | CNGICe
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REPACTUACAO
do risco hidrologico

Em 31 de dezembro de 2015, a Aneel concedeu anuéncia a repactuacao do risco hidrolégico da
ENGIE Brasil Energia conforme tabela a seguir:

Repactuagcao |Repactuacdo I.h?e.mt,)ols.o RECHIBOISe
Produto o unitario liquido total

() (RS) (RS milhdes)
UHE Cana Brava SP92 261,66 2.292.177 18,26 41,9 13,25
UHE It& SP92 336,00 2.943.360 18,26 53,7 13,25
UHE Machadinho SP92 84,04 736.190 18,26 13,4 13,25
UHE Ponte de Pedra SP95 123,55 1.082.315 23,80 25,8 717
UHE Salto Santiago P97 150,00 1.314.000 24,36 32,0 2,92
UHE S&o Salvador SP91 142,13 1.245.048 16,52 20,6 17,25
UHE Estreito SP91 247,13 2.164.859 16,52 35,8 17,25

TOTAL 1.344,51 11.777.950 223,1

* Prazo de postergagdo do pagamento do prémio a partir de janeiro de 2016 para ressarcimento do resultado de 2015.

A adeséo a repactuacao se limitou aos contratos negociados no Ambiente de Contratacao

Regulada (ACR), com efeitos a partir de 1° de janeiro de 2015.

e
N N N G e 4444 CNGIC
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CORRELACAO

Preco spot mensal (R$/MWh)

= Nivel dos reservatérios (% EARmax)

(—0—

i0S e preco spot

Or

Submercado SUL

100 T

9%

r 800
r 700
r 600
r 500
400
300
200
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|
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U

4 4 4
y y y
o 9O O
o © N~

entre nivel de reservat

(%) SolI0IBAISSaY SOp |[9AIN
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T+ 800
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T 700
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100 T
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FORCA DE TRABALHO?

NUumero de empregados ~ Por género ~
__+155% e
1.290 19%
¥ Administrativo
I Geracao Renovaveis I Mulheres
Il Geracéo Térmica Il Homens
81%
1718 1T19 Sede Operacoes
g J L _J
Por faixa etéaria A Por formacéo )
B Menos de 25 I P6s-Graduagéo
B 25a34 I universitaria
B 35a44 I 2° Grau Técnico
45 a 54 - 20 Grau
¥ Mais de 55
_ J Y,
Nota:
1N&o considera os empregados lotados em projetos em construcdo e considera, a partir do 4T18, o quadro funcional da ENGIE Geracao Solar Distribuida. /"—_"\
CNGIC
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INDICADORES DE SUSTENTABILIDADE!

ltem|Dimenséo?

0 NOoO A W=

11
12
13

14

19

20
21

22

23

24
25
26
27

28

29
30

Notas: ! Informagdes adicionais sobre a sustentabilidade na Companhia estdo no Relatério de Sustentabilidade (www.engie.com.br/investidores/informacoes-financeiras).

Indicador® Temas materiais Indicador GRI* 1me 1T18 Variagao
NUmero de usinas em operagdo 102-7, EUT 55 30 25
Capacidade instalada operada (MW) 102-7, EUT 9.996 9.399 6,3%
Capacidade instalada prépria (MW) 102-7, EUT 8.275 7.678 7.8%
NUmero de usinas certificadas 102-16, EU6 12 12 0
Capacidade instalada certificada (MW) 102-16, EU6 8.127 8.127 0.0%
Capacidade instalada certificada em relacdo a total 102-16, EUS 81,3% 86,5% -5,2 p.p.
Capacidade instalada proveniente de fontes renovdaveis - -~ 102-7, EU1 9.139 8.542 7.0%
Capacidade instalada proveniente de fontes renovéveis em - TransicGo energéfica para
! pacis total economia de baixo 102-7, EU1 91,4% 90,9% 0.5 p.p.
relacdo a total carbono
Geracdo de energia total (GWh) EU2 11.399 10.001 14,0%
Geracdo de energia certificada 102-16, EU6 9.842 9.056 8.7%
Geragdo certificada em relagdo a total 102-16, EU6 86,3% 90,6% -4,2 p.p.
Geragdio de energia proveniente de fontes renovaveis (GWh) EU2 10.437 9.097 14,7%
Geracdo proveniente de fontes renovdaveis em relacdo a total EU2 91,6% 91,0% 0,6 p.p.
Disponibilidade do parque gerador, descontadas as paradas EU30 97.2% 98,2% 1pp.
programadas
Disponibilidade do parque gerador, consideradas as paradas EU30 92.9% 94,0% 10 pp.
programadas
Total de mudas plantadas e doadas - TransicGo energética para 304-1, 413-1 122,972 | 153.723 | -20,0%
economia de baixo
NUmero de visitantes as usinas carbono 413-1 8.925 2177 310,0%
- Engajamento com
Emissdes de CO2 (usinas a combustiveis fosseis) (t/MWh) comunidades locais e D305-1, D305-2, D305-3 | 0,945 0,937 0.8%
P - n partes interessadas
I(Ey'jj\s;?’%s de CO2 do parque gerador da ENGIE Brasil Energia - Gestdio Amblental D305-1, D305-2, D305-3 0,080 0,085 5.8%
Taxa de Frequéncia (TF) empregados proprios® - Desenvolvimento, 403-2 0,000 0,000 -
Taxa de Gravidade (TG) empregados préprios® igualdade e seguranca das 403-2 0,000 0,000 -
Taxa de Frequéncia (TF) empregados proprios + prestadores de ess0as
@ quéncia (TF) empregados proprios + p P 4032 0920 | 0,000 +
servigos longo prazo ~ .
Taxa de Frequéncia (TF) prestadores de servico curto prazo + - Gestdo de impactos na
i i 403-2 0,410 3,100
obras em construcdo® cadeia produtiva "'
Investimentos ndo incentivados 201-1, 413-1 581,7 649,4 -10,4%
Investimentos pelo Fundo da infancia e adolescéncia - FIA 201-1, 413-1 1.298,6 383,9 238,3%
Investimentos pela Lei de Incentivo & cultura - Rouanet 201-1, 413-1 3.868,7 3.385,8 14,3%
Investimentos pela Lei de incentivo ao esporte - Engajamento com as 201-1, 413-1 340,0 320,0 6,3%
Investimentos pelo Programa Nacional de Apoio & Atencdo comunic?odes locais e 201-1, 4131 0.0 0.0 R
Oncolégica - PRONON partes interessadas ’ ’ 4
Inveshlmenfos pelo Progromo'N'ctAuo.nol de Apoio a Atencdo 201-1, 4131 0.0 0.0 R
da Saude da Pessoa com Deficiéncia - PRONAS/PCD
Investimentos pelo Fundo Municipal do Idoso 201-1, 413-1 209.0 492,4 -57.6%

2 Referéncia: Politica ENGIE de Gest&o Sustentavel.
Nimeros em 31/03/2019
GRI: Global Reporting Initiative, verséo Standards e complemento setorial G4.

TG=n°dedias perdidos com os acidentes de trabalho ocorridos em cada mil horas de exposigao ao risco.

3
4
5 TF=n°de acidentes do trabalho ocorridos em cada milh&do de horas de exposi¢do ao risco.
6
7

I Valores em milhares de reais (R$).
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