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Blumenau, 10 de maio de 2019. A Electro Aco Altona S/A (B3 — EALT3 e EALT4) controlada pela Companhia
Werner S/A Agricultura e Comércio, atua no segmento de fundicdo de aco para vérias atividades industriais,
sendo as principais: infraestrutura; energia e mineragao, apresenta seu relatério de desempenho e anuncia o
resultado do primeiro trimestre de 2019 (1T2019), encerrado em 31 de marco de 2019. As informacdes
financeiras e operacionais da Companhia sdo consolidadas de acordo com as Normas Brasileiras da
Contabilidade e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC's). Os valores monetarios estao expressos em
Reais.
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Fonte: http://cotacoes.economia.uol.com.br/acao/cotacoes-historicas.html?codigo=EALT4.5SA&page=28&size=20

Destaques do Trimestre:

A Altonadeclara seuresultado de forma consolidada, com os efeitos advindos das empresas controladas e/ou
subsidiarias integrais, que sdo: Administradora de Bens Altona S/A, Altona Europa e Modelacao
Kimze/Altona. O desempenho consolidado para o primeiro trimestre ficou pautado nos reflexos liquidos da
venda de parte do terreno para o Grupo Havan. O resultado operacional da Altona foi estavel, mas ainda
abaixo das expectativas para inicio do ano. Destacamos ainda a sensivel reducdo do endividamento e sua
composicao paralongo prazo. Abaixo as informacdes de forma consolidada.
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Retorno do Patriménio Liquido
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Avaliacao da Administracao Executiva sobre:

1-Condigoes financeiras e patrimoniais

Contencgoes estao sendo efetuadas para manter a capacidade de capital de giro da Companhia que é
representado por seus recursos de caixa gerados a partir da producao, venda de produtos, e também, de
empréstimos de terceiros e estao sendo suficientes para atender o funcionamento de suas atividades, no
minimo, para os proximos 12 (doze) meses.

As influéncias das politicas macroecondmicas exercem forte impacto nas condicbes financeiras e
patrimoniais das organizac¢des, ndo sendo diferente na Altona. Entretanto, acdes visando reestruturar e
garantir a continuidade dos negdcios e principalmente cumprir com as obriga¢cdes de médio e longo prazo
continuam sendo realizadas pela Administracdo da Companhia.
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1.1- Capacidade de pagamento emrelacao aos compromissos financeiros assumidos

Osrecursos tomados destinam-se a:

(i) Pagamento pelo custo dos produtos e gastos gerais;

(i) Atendimento ao cronograma de pagamentos de nossos investimentos;

(iii) Impostos incidentes sobre a receita bruta tais como ICMS, PIS/COFINS, INSS sobre receita e IPl, bem como
IRe CSsobre o Lucro, e encargos e contribuicdes sobreaméo de obradireta eindireta.

O EBITDA do primeiro trimestre de 2019 foi de RS 11,4 milhdes (RS 8,2 milhdes no primeiro trimestre de 2018),
as despesas financeiras de R$ 2,70 milhoes, (R$ 0,96 milhdes no primeiro trimestre de 2018). Dessa forma,
nosso EBITDA apresentou indice de cobertura operacional de 4,2 vezes emrelacdo as despesas financeiras do
periodo (8,5 vezes no primeiro trimestre de 2018).

No primeiro trimestre de 2019 a Companhia registrou um lucro de R$ 5,8 milhoes (Lucro de RS 3,6 milhdes no
primeiro trimestre de 2018). O retorno do Patrimonio Liquido corresponde em 9,0% (9,1 % no primeiro
trimestre de 2018 ajustado*®) (Lucro Liquido dos ultimos 12 meses / Patriménio Liquido do trimestre anterior.

A Administracao entende que a geracdo de caixa operacional da Companhia é suficiente para cumprir as
obrigac¢bes de capital de giro e passivo circulante para os préximos 12 meses. Para eventual desequilibrio das
disponibilidades com os montantes vencendo no curto prazo, contamos com linhas de crédito nos principais
bancos comerciais de primeiralinha atuantes no pais.

A Companhia apresenta em seu planejamento estratégico, investimentos em ativo imobilizado para
modernizacdo do parque fabril e expansao.

Uma das premissas para priorizar o caixa é
amortizar os compromissos assumidos.

Evolucéo dos Investimentos
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necessario, pois com o crescimento dademanda

novos postos de trabalho foram criados, sendo assim, maquinas e infraestrutura para adequacao, foram
eminentes. Nos ultimos cinco anos o montante acumulado direcionado a investimento foi de RS 38,2
milhdes.

1.2-Empréstimos e financiamentos cominstitui¢ées financeiras e niveis de endividamento:

No encerramento do primeiro trimestre de 2019, as obrigagdes com instituicdes financeiras somavam R$ 76,1
milhées bruto, (RS 82,2 milhées em dezembro de 2018) sendo R$ 50,9 milhdes (RS 56,0 milhdes em 2018) no
passivo circulante e R$ 25,2 milhoes (R$ 26,3 milhdes em 2018) no passivo nao circulante. Para o ano de 2019
os valores acumulados em Empréstimos/Financiamentos apresentam um decréscimo de 7,4% comparado
comsaldonofinaldoanode2018.
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Como garantias dos empréstimos e financiamentos,a Companhia para o trimestre encerradoem 31 de marco
de 2019, ofereceu:

- Alienacdo de maquinas e equipamentos

- A Companhia mantém com a Companhia Werner S/A e a empresa Bellevue Participagdes Societérias Ltda, a
prestacao de fiangas/avais. Para fins de remuneracao sobre os contratos outras avencas existe um limite até
de RS 60 milhdes, porém no caso da empresa Bellevue Participacdes Societdrias Ltda esta podera avalizar
contratos até o limite de 80 milhdes, sem remuneragao do que exceder R$ 60 milhées. Em 31 de marco de
2019, 0 montante de operacdes contratadas pela Companhia, garantido pelas avalistas/fiadoras, é de R$ 72,3
milhdes (RS 44,8 milhdes em 31 de marco de 2018). Em 31 de marco de 2019, a Companhia ja pagou aos
avalistas/fiadoras, a titulo de remuneracédo, a importancia de R$ 228 (R$ 102 em 31 de marco de 2018),
registrado nademonstracdo do resultado sob a rubrica "Outras despesas operacionais"”.
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2-Variagoes em cadaitem das demonstracoes financeiras

Demonstragao dos resultados —em Milhares de Reais (exceto Lucro por Acdo) — Consolidado

1T2019 .\ 1T2018 L\

Receita Operacional Liquida 87.896 100% 57.896 100% 51,8%
Custo dos Produtos Vendidos (70.306) 80,0% (44.160) 76,3% 59,2%
Lucro Bruto 17.590 20,0% 13.736 23,7% 28,1%
Receitas Operacionais

Outras Receitas Operacionais. 959 1,1% 1.431 2,5% -33,0%
Despesas Operacionais

Despesas com Vendas. (4.009) 4,6% (3.979) 6,9% 0,8%
Despesas Gerais e Administrativas. (4.736) 5,4% (4.097) 71% 15,6%
Outras Despesas Operacionais (660) 0,8% (981) 1,7% -32,7%
Despesas operacionais liquidas (8.446) 9,6% (7.626) 13,2% -10,8%
Resultado antes das Receitas e (despesas) Financeiras. 9.144 10,4% 6.110 10,5% 49,7%
Despesas Financeiras (3.685) 4,2% (1.901) 3,3% 93,8%
Receitas Financeiras. 987 1,1% 944 1,6% 4,6%
Resultado Financeiro. (2.698) 3,1% (957) 1,6% 181,9%
Resultado antes dos Tributos s/ LUCrO.........cccceeureuesuecacens 6.446 7,3% 5.153 8,9% 25,1%
Provisoes IRPJ e CSLL (696) 0,8% (1.498) 2,6% -53,5%
Resultado Liquido das Operagdes Continuadas............. 5.750 6,5% 3.655 6,3% 57,3%
Lucro (Prejuizo)por Acao — Em Reais (R$)......ccceeveveercusaces 0,26 0,16

Dados Economicos Financeiros

EBIT. 9.144 10,4% 6.110 10,5% 49,7%
EBITDA 11412 13,0% 8.252  14,2% 38,3%
Depreciagao. 2.268 2.142
Obs.: resultado liquido da equivaléncia das controladas..... 4.105 =

2.1-Analisedas principais contas doresultado-1T2019x 172018

Receita Operacional Liquida - Consolidada

A receita operacional liquida foi de R$ 87,9 milhdes para o 1° trimestre de 2019, comparada aos R$ 57,9
milhdes para o mesmo trimestre de 2018 representam um acréscimo de 51,8% ou RS 30 milhdes entre os
trimestres.

Para 0 172019, de forma consolidada, foi registrado a receita da venda do terreno pela Administradora de
Bens Altona, na ordem de R$ 26,4 milhdes ou liquido dos impostos, totalizaram R$ 24,7 milhées que

compdemareceita total consolidada.

Para o trimestre encerrado em 31 de marco de 2019, 71,5% (56% em 2018) da receita operacional liquida foi
proveniente domercadointerno.

Ositens com demanda repetitiva tiveram participacao de 33,5% (81,5% em 2018) da Receita liquida.
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R$ Mil

Demonstracao da Evolucdo da Receita Trimestral - R$ milhares - Consolidado

1T2019 Receitas no Mercado
Demandas Interno Externo Total
Repetitivas 29.206 16.589 45.795 47%
Sob Encomenda 15.726 8.933 24.659 25%
Receita Controladas 26.661 - 26.661 28%
Receita Bruta 71.593 25.522 97.115 100%
Deducbes Receita (8.790) (429) (9.219)
Impostos (7.670) - (7.670)
Devolugdes e Abatimentos (506) (202) (708)
Ajuste Valor Presente - AVP. (614) (227) (841)
Receita Operacional Liquida 62.803 25.093 87.896
Participacao sob ROL 71% 29% 100%
1T2018 Receitas no Mercado
Demandas Interno Externo Total
Repetitivas 33.421 13.767 47.187 74%
Sob Encomenda 4.750 12.153 16.902 26%
Receita Bruta 38.170 25.919 64.090 100%
Deducées Receita (5.762) (432) (6.194)
Impostos (4.680) - (4.680)
Devolucdes e Abatimentos (618) (117) (735)
Ajuste Valor Presente - AVP. (464) (191) (779)
Receita Operacional Liquida 32.490 25.487 57.896
Participacdo sob ROI 56% 44% 100%
Distribuicao Geografica-Receita Operacional Liquida - R$ milhares:
Fundidos de Aco - 1T2019 Fundidos de Aco - 1T2018
100.000 70.000
90.000 1.794 60.000
80.000 N d:482
70.000 22.451 50.000
60.000 40.000 14
50.000 1
40.000 E 30.000
30.000 & 0.000
20.000
H-F
V] V]
Repetitivos Sob Enc da Controladas Total Repetitivos Sob Encomenda Total
i Europae [ América [l América [l Nacional i Europae [ América [l América [l Nacional
Asia do Norte Latina Asia do Norte Latina
DADOS ECONOMICOS EFINANCEIROS 1T2019 7



Outras Receitas (Despesas) Operacionais em R$ milhares

1T2019 1T2018
Outras receitas

Despesas Recuperadas 4 50
Outras Receitas 955 1.381
959 1.431

Outras despesas
Contrato de Aval e Fianca (228) (102)
Outras Despesas (432) (879)
(660) (981)
Efeito Liquido 299 450

Na rubrica outras receitas, o valor de maior relevancia é composto pelos efeitos das oscilagdes das acdes da
Eletrobras.

Na rubrica outras despesas, os valores de maior relevancia foram os efeitos dos honorarios advocaticios em
funcdo das oscilagdes das agoes da Eletrobras, e adespesacom o Aval R$ 228 em 2019.

Custodos ProdutosVendidos-CPV-Consolidado

O Custo dos Produtos Vendidos totalizou o montante de RS 70,3 milhdes para o 172019 (RS 44,2 milhdes em
2018),apresentando umaumento de 59,2% ou R$ 26,1 milhdes, sobre 0 1T2018.

Para 0 172019, de forma consolidada, foi registrado os custos da venda do terreno pela Administradora de
Bens Altona, naordem de R$ 19,9 milhdes que compdem os custos consolidados da Companhia.

1T2019 1T2018

Insumos Diretos (17.100) 24,3% (16.344) 37,0%
Materiais Indiretos (2.299) 3,3% (2.763) 6,3%
Custos com Pessoal.......eeneeeueeenn. (20.692) 29,4% (13.763) 31,2%
Servigos de Terceiros... e (1.815) 2,6% (2.844) 6,4%
Outras Despesas (8.443) 12,0% (8.446) 19,1%
Custo Controladas.......cceeeneeerecennece (19.957) 28,4% -

Total das despesas.....ccceereecenccsensees (70.306) 100% (44.160) 100%
Participacdao na ROL........cccccceeeeeneene 80% 76,3%
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Despesas comVendas-Consolidado

As despesas com vendas totalizaram o montante de R$ 4,0 milhoes para o 172019 (RS 3,9 milhdes em 2018),
significando assim um aumento de 0,8%. Com relacao ao percentual de participacdo na receita liquida, as
despesascomvendasno 1T2019 representaram 4,6% (6,9% em 2018) e estdo assim distribuidas:

1T2019 172018
Comissoes (2.065) 51,5% (1.533) 38,5%
Fretes (642) 16,0% (809) 20,3%
Materiais (11 0,3% (12)  0,3%
Mao de Obra (739) 18,4% (721) 18,2%
Servicos de Terceiros (83) 2,1% (291)  7,3%
Outras Despesas (469) 11,7% (613) 15,4%
Total das despesas (4.009) 100% (3.979) 100%
Participacao na ROl 4,6% 6,9%

Despesas Gerais e Administrativas - Consolidado

As despesas administrativas foram de RS 4,7 milhdes para o 172019 (RS 4,1 milhdes em 2018), significando
assim um aumento 15,6%, ou R$ 0,3 milhdo. Com relacdo ao percentual da receita operacional liquida, as
despesas gerais e administrativas representaram neste primeiro trimestre de 2019, 5,4% no resultado (7,1%
em 2018) ou 1,7 pontos percentuaisem relacdo ao ROL, e estdao assim distribuidas:

1T2019 172018
Materiais (34) 0,7% (132)  3,2%
Mao de Obra (1.325) 27,9% (1.087) 26,5%
Honorarios (1.190) 25,1% (860) 21,0%
Servicos de Terceiros (763) 16,1% (1.084) 26,5%
Outras Despesas (1.424) 30,0% (934) 22,8%
Total das despesas (4.736) 100%  (4.097) 100%
Participa¢ao na ROL 5,4% 7,1%
Receitas financeiras

1T2019 172018
Rendimentos de aplicacdes financeiras....... 46 2
Ajustes a valor presente - AVP.........cccovvverrvnnee 581 570
Outras receitas 360 373

987 944

Despesas financeiras

1T2019 172018
Encargos (2.851) (1.454)
Juros incorridos iMmpostos...........c.cvereerseenneen. (245) (447)
Variacdo cambial passiva (589) -

(3.685) (1.901)
Efeito Liquido (2.698) (957)
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2.2-Dosresultados das nossas operagées, em especial:

i) Operacional, producao e mercado

Acompanhamos a producédo brasileira de aco fundido em 2019 (jan.-fev.), que, conforme dados da
Associacao Brasileira de Fundicao (ABIFA), apresentou um acréscimo de 7,05 mil toneladas, correspondente a
20,3%, emrelacdo ao mesmo periodo 2018.

Com relacdo ao desempenho das exportacdes, o Brasil em 2019 (jan.-fev.) apresentou um aumento em
dolares na ordem de 7,7%, ou US$ 1,0 milhdo, comparando ao mesmo periodo de 2018. Houve um aumento
de 6,8% ou 0,3 mil toneladas de aco, quando analisada a exportacdo em peso.

A Companhia apresenta uma participacdo em toneladas nas exportacdes brasileiras em 2019 (jan.-fev.) de
14,9% (20,5% no mesmo periodo de 2017) e em ddlares de 29,3% (45,4% no mesmo periodo de 2018).

Exportacao Brasileira de Aco Exportacao Brasileira de Aco
X

X
Exportacao Altona - Fundicao Exportacao Altona - Fundicao
20 5

44 4,7

14,0

3 13,0 o 45,4% =
0 E
£ 10 29,4% a
s B 20,6%
o 5,9 % 15,0%
ur
} - g
-
)
jan-fev 2018 jan-fev 2019 jan-fev 2018 jan-fev 2019
[ Us$ Brasil [l USS$ Altona @ % Participagdo \ Brasil M Altona @ % Participagao

ii) Componentesimportantes dareceita

A receita bruta provém da venda de produtos classificados como: a) demandas repetitivas, a montadoras; b)
demandas sob encomenda, fornecidos de acordo com as especificagées e modelos ou desenhos dos clientes.
Sao comercializados tanto no mercado interno como externo, para os mais variados segmentos de mercado.

O quadro abaixo demonstranosso desempenho, em peso e valor:

Mercado Interno Mercado Externo

% Peso RS mil % Peso RS mil
172019 67,3 37.957 60,2 32,7 25.094 39,8 63.050
172018 66,0 32.409 56,0 34,0 25.487 44,0 57.896
% ano anterior -6,8 17,1 -12,3 -1,5 8,9
%(trim. anterior 124 15,2 -11,5 -16,9 -0,2

Comparativo emrela¢ao ao mesmo periodo do ano anterior-1T2018

No mercado interno, o faturamento da companhia no 172019, comparado com o mesmo periodo de 2018,
teveumaumentode 17,1% nos valores monetarios e reducao de 6,8 % nas quantidades.

DADOS ECONOMICOS EFINANCEIROS 1T2019 10



No mercado externo, comparando-se o 1772019 ao mesmo periodo do ano anterior, os valores tiveram uma
reducaode 1,5%,ereducdo nas quantidadesde 12,3%.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172019 com o mesmo periodo do ano anterior, podemos
observar que houve um aumento dos valores monetarios de 8,9%, e reducao de 8,7% nas quantidades
produzidas.

A participacao nos mercados no 172019 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior mostra um aumento
na participagdo no mercado interno de 56,0% para 60,2% em valores, e aumento na participacdo das
quantidades de 66,0% para67,3%.

Comparativoemrelacaoao472018

No mercado interno, o faturamento da companhia no 172019, em valores monetarios comparado com o
472018, demonstraumaumentode 15,2% nos valores eaumento de 12,4% nas quantidades.

No mercado externo, em relacdo ao 472018 observa-se uma reducdo no valor de 16,9% e reducdo de 11,5%
nas quantidades.

Quando comparamos a soma dos mercados no 172019 com o 472018, podemos observar houve uma
reducao nos valores monetarios de 0,2%, e nas quantidadesem 3,3%.

iii) fatores que poderao afetar o resultado operacional

Neste primeiro trimestre de 2019, houve uma estabilidade das demandas em relacao ao trimestre anterior,
aumento em relacdo ao primeiro trimestre de 2018 principalmente no mercado interno. No cendrio
internacional o Real no primeiro trimestre de 2019 manteve-se estavel frente ao Délar em relagao ao quarto
trimestre de 2018, o que impacta na competividade da empresa no mercado externo e nos custos de
aquisicdes de materaisimportados.

3- Efeitos dos principais fatores macroeconéomicos que influenciaram nossos resultados

OIGP-M encerrou marco em alta de 1,26% (ante 0,88 %, em fevereiro). Em 12 meses (abril 2018 a marco 2019)
olndice estaacumulado em 8,28%. % (fonte: conjunturaecondémica).

O Iindice nacional de precos ao consumidor amplo (IPCA) que é o indice oficial do governo para
acompanhamento da inflacdo encerrou marco em alta de 0,75%, (ante 0,43% em fevereiro). Em 12 meses
(abril 2018 a marg¢o 2019) o indice esta acumulado em 4,58%, préoximo do teto da meta que é de 4,5% com +/-
1,5 p.p.devariacao.

O comité de politica monetaria (Copom) do banco central do Brasil, que se reline para decidir sobre o nivel da
taxa Selic, diante do cendrio macroeconomico decidiu em marco pela manutencédo dataxa bdsica de juros
em 6,50% a.a. (fonte:IBGEeBanco Central).

A inflacdo principalmente nas aquisisdes de materias primas e material direto tem afetado diretamente a
Companhia, nos ultimos 12 meses a sucata teve aumento de 23,29% e os Ferros Ligas de 15,67%, A
Companhia vem buscando alternativas como importacdo de materiais e busca por novos fornecedores
internos e também atuando nos repasses de precos.
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Neste primeiro trimestre de 2019 a cotacdo da moeda norte americana (cotacdo compra) encerrou marco
cotada em RS 3,8961, aumento de 0,56% em relacao a cotacao do fim do trimestre anterior (R$ 3,8742 em
31/12/18). Avaliando a variacao do final do primeiro trimestre de 2018 (R$ 3,3232 em 29/03/2018) com o
primeiro trimestre de 2019, o dolar teve umavalorizacao frente ao real de 17,23%. (fonte: Banco Central).

A Companhia é afetada por diversos fatores externos, dos quais nao possui dominio nem capacidade de
prever intensidade. Para amenizar estes fatores externos que possam ser prejudiciais a empresa, adota
medidas como repasse de precos e reducao de custos. Para se proteger destes fatores externos e trabalhando
na busca constante pelo aumento da competividade e qualidade a Companhia estd constantemente
buscando a exceléncia operacional. Temos como objetivos estratégicos e metas o aumento da
produtividade, reducao do prazo de entregas, reducdo de custos e retrabalhos. Investimentos em novos
processos/tecnologias, gestdo eficaz de compras, investimentos em qualificacdo de pessoas, em seguranca e
meioambiente.

4 - Dos controles internos adotados para assegurar a adequada elaboracdao das demonstragées
financeiras e controles gerenciais

Os Diretores da Companhia entendem que, seguir os principios da governanga corporativa e o uso de
controles internos, auxiliam na elaboracao e execucdo do Planejamento Estratégico. O direcionamento dos
controlesinternos contédbeis, e as técnicas de gestdao de controles de processos, possibilitam a Administracao,
mapear riscos e usufruir de oportunidades.

Numa visdo abrangente, a Administracao avalia que os procedimentos internos e sistemas de elaboracdo de
demonstragdes financeiras sdo adequados e eficazes. Visando o crescimento e melhoria destes controles
internos, a Companhia vem investindo em projetos, adotando metodologias Lean-Six Sigma e Scrum (agil),
usufruindo dessas ferramentas de gestdo como suporte nos controles de custos e geracdo de informagdes
gerenciais.

A Companhia mantém em sua estrutura organizacional a drea de controladoria, subordinada a Gerencia
Administrativa, a qual tem como principal objetivo assegurar que operacionalmente se mantenham padrdes
de qualidade e controles que vao contribuir para a melhoria continua da elaboracdo das demonstragdes
financeiras, orcamentdria e controle gerencial.

A Administragao
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