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Fventos do Periodo — 1719 Alupar

v' 09/01/2019 — Emissao Licenca de Instalacao da EDTE

v' 14/01/2019 — Homologagdo do resultado do Leildo Eletrobras n® 01/2018 em relacdo aos lotes K (TME) e O (AETE)
v' 16/01/2019 — Emissao Licenca Prévia ESTE

v'05/02/2019 - RNBI da ETES

v' 13/02/2019 — Afirmacdo do Rating de Crédito AAA

v’ 16/02/2019 - Licenca de Instalacao ETB (Juazeiro Ill — Ourolandia II)

v' 13/03/2019 — Emissao Licenca de Operacao da ETAP

v' 14/03/2019 - Licenca de Instalacéo ETB (Bom Jesus da Lapa Il — Gentio do Ouro II)

v' 13/03/2019 — Emissao Licenca Prévia TSM (5 meses de antecipacao)

v'20/03/2019 — Emissao da Licenca de Instalacdo da TPE



Eventos do Periodo —1T19 T
Operacdo Comercial da ETAP Alupar

A ETAP, subsidiaria da Alupar, obteve em 06/04/2019, autorizagcdo para inicio de operacdo comercial, antecipando em
aproximadamente 9 meses sua energizagao, prevista, conforme cronograma da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, para

27/12/2019.

O investimento do projeto a ser unitizado sera de aproximadamente R$ 175,0 milhdes. Considerando a receita do ciclo 2018_2019 de
R$ 53,8 milhdes, a relagdo RAP/CAPEX ficara em aproximadamente 30%.

O projeto contou com a emissao de debéntures no montante de R$ 156,0 milhdes, nos termos da ICVM 476, sendo a 22 série no ambito
da Lei n® 12.431, de junho de 2011, conforme Comunicado ao mercado de 21 de setembro de 2018.

A ETAP foi responsavel por implementar o lote | da 12 Etapa do Leilédo de Transmiss&o n° 013/2015, realizado em abril de 2016.

Cronograma do Empreendimento

2016 2017 2018 2019
SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ JAN FEV MAR ABR MAI JUN JUL AGO SET OUT NOV DEZ
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Protocolo ()

dos Estudos %
Ambientais '

>
>

Antencipagido v

de 9 meses na

Antecipagdo Emissdo da Prazo Aneel

Assinatura d de 9 meses na L da
ssinag ""ad o emissdo da LI Subestacdio e
contratoN o da Subestagdo LS da Linha
concessdo

v

entrada em
operagdo

para entrada
em operagdo

Antecipagdo
de 6 meses na
emissdo da LS

da Linha

LI - Licenga de Instalagdo
LS - Licenca Simplificada



Acontecimentos do Periodo 1T19 T
Distribuicdo Dividendos Alupar

» Dividendos: Em 29 de abril de 2019, foi aprovado em Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria a distribuicdo de dividendos no
montante de R$ 184.613.366,49 referente a 50,2% do lucro liquido do exercicio de 2018, correspondente a R$ 0,21 por acdo ordinaria
e preferencial de emissdo da Companhia, equivalente a R$ 0,63 por Unit, sendo:

= R$ 52.746.676,14, equivalente a R$ 0,06 por acdo ou R$ 0,18 por Unit, a titulo de dividendos intercalares:
Ex - dividendo a partir de 7 de dezembro de 2018;

Pagamento em 19 de dezembro de 2018.

= R$ 131.866.690,35, equivalente a R$ 0,15 por acdo ou R$ 0,45 por Unit, a titulo de dividendos:

Ex - dividendo a partir de 30 de abril de 2019;

Pagamento até 31 de dezembro de 2019.

L Em decorréncia da adogdo do CPC 47 (IFRS 15), vigente a partir de 1° de janeiro de 2018, a Companhia auferiu no lucro do
exercicio de 2018, um ajuste positivo no montante de R$ 64,3 milhdes. Tendo em vista a atual capacidade de caixa da
Companhia, a administracdo recomendou a incluséo de 50% deste montante para fins de distribuicdo dos dividendos minimo
obrigatério. Para os préximos exercicios a administragdo da Companhia reavaliara os procedimentos adotados.

Histérico de Dividendos Declarados (RS milhées) e Payout Ratio (%)
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Acompanhamento dos Ativos em Implantacao

1-ETAP (Lote I)

2-ETC (Lote T)

3- TPE (Lote 2)

4 - TCC (Lote 6)

5- ESTE (Lote 22)

6- TSM (Lote 19)

7-ETB (Lote E)

8 - EDTE (Lote M)

9-TCE

Data o RAP
Regiao

Entrada
Operagao

Contrato de Incentivada Contratada
(Edital)

Concessao (MM)

SUDENE @ .
Emitida - Ago/1%

02/09/16 RN PREREH T/ezl1¢
02/09/16 ES! - R$ 151,0* R$ 31,2* Jun/19

SUDENE
10/0217 MG/BA Emitida - Ago/18 R$ 1.269,0* R$ 228,0** Fev/22

Parcial
10/02/17 MG/ES - R$ 698,8* R$ 155,0** Fev/22
10/02/17 MG/ES - R$ 485,8* R$ 107,3** Fev/22
Uiy SPIRJ . RS 889,0* RS 104,2° Agol22
SUDENE . "

27/09/16 BA Emitida - Nov/18 R$ 720,5 R$ 134,8 Jun/20

SUDENE
01/12/16 BA » R$ 368,0* R$ 66,1** Dez/19

Emitida - Set/18
Risaralda/
Tolima/

23/11/16 - US$ 130,0 US$ 225 Nov/21

Cundinamarca/
Caldas

Estudos Ambientais

IBAMA / IDEMA (RN) / IEMA

(ES)
INEMA (BA)

1.0 Dzl\ 13319 - Subestagao

LS IDEMA: 0112117 - LT

LI IEMA - 23/03/18

IBAMA
LI-20/03/2019

IBAMA
LP-01/10/18

IBAMA
LP-16/01/19

[BAMA
LP -13/03/19

INEMA
Trecho 1 - LI 14/03/19
Trecho 2 — LI 16/02/2019

INEMA
LI-09/01/19

ANLA
Registrado - 05/04/2019

Alupar

Enquadramento REIDI P.ro!e't °
Prioritario
MME RFB MME
Aprovado Aprovado Aprovado
21/03/2017  27/07/2017 30/03/17
Aprovado Aprovado Aprovado
23/03/2017  27/07/2017 21/02117
Aprovado Aprovado Aprovado
11/07/2017  04/10/2017 13/10/17
Aprovado Aprovado Aprovado
12/07/2017  06/11/2017 13/10/17
Aprovado Aprovado Aprovado
24/07/2017  29/09/2017 14/09/17
Aprovado Aprovado Aprovado
06/11/17 06/04/18 141117
Aprovado Aprovado Aprovado
21/02/2017  10/08/2017 06/12/2017
Aprovado Aprovado Aprovado
08/05/2017  10/08/2017 06/12/2017

*Capex ANEEL (data base prevista nos respectivos leildes)

=== Alterac&o de Status dos projetos frente ao 4718

IDEMA: Instituto de Desenvolvimento Sustentavel e Meio Ambiente do Rio Grande do Norte | [EMA: Instituto Estadual de Meio Ambiente e Recursos Hidricos | IBAMA: Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis INEMA: Instituto Estadual do Meio Ambiente e Recursos
Hidricos | LI: Licenca de Instalagéo | LS: Licenca Simplificada | LP: Licenga Prévia | RAS: Relatorio Ambiental Simplificado | EIA: Estudo de Impacto Ambiental | EMI: Estudo de Médio Impacto | ANLA: Autoridade Nacional de Licengas Ambientais.
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Transmissoras em Implantacdo - Fundiario

Alupar

Evolucdo Fundiario

4 977 354 962 855 790 591 1.079*

100% 8%
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Estimativa m Propriedades Negociadas ~ ® Propriedades Remanescentes



s s b AlGipar

Linha de Transmissao

Lan¢amento de

Cabos Comissionamento

Obras Civis Montagem

Concluséo: Out/18

Concluséo: Julho/18 Conclusédo: Ago/18 Conclusédo: Out/18

Atividades Operacio
ETAP Preliminares Comercial

Subestacoes

Concluséo em: Abr/19

Terraplenagem Obras Civis Montagem Comissionamento

Conclusdo: Mar/18 Conclusdo em: Mar/19 Conclusdo em: Mar/19 Conclus&o em: Abr/19

Linha de Transmissao

Langamento de

Cabos Comissionamento

Obras Civis Montagem

.. Concluido em: Abr/19 Iniciado em: Jan/19 Iniciado em: Abr/19
Atividades

Preliminares

Operagao
Comercial

ETC

Subestacao

Terraplenagem Obras Civis Comissionamento

condlui - - "
oncluido Concluséo: Set/18 Iniciado em: Set/18 Iniciado em: Dez/18 Iniciado em: Abr/19
Em andamento

Proxima etapa
p 10



Status das Obras AI_
ETB e TPE Upar
Linha de Transmissao

Lancamento de L.
Montagem Cabos Comissionamento

Iniciado em: Mar/19

Atividades Operacéio
ET B Preliminares Comercial

Subestacoes

*{ Terraplenagem Obras Civis 4‘ Montagem Comissiohamento

Linha de Transmissao

Langamento de

Montagem — Cabos Comissionamento
Iniciado em: Mar/19 [
TPE Atividades Operagéo
Preliminares Comercial
Subestacao
Terraplenagem Obras Civis Montagem *{ Comissionamento

Concluido _
Iniciado em: Abr/19
Em andamento

Préoxima etapa ”



E[t)?tEus das Obras Alm

Linha de Transmissao

Langcamento de o |
Montagem Cabos Comissionamento
Iniciado em: Jan/19
Atividades Operacio
EDTE Preliminares Comercial
Subestacoes
Terraplenagem Obras Civis Meontagem Comissionamento ——

Iniciado em: Jan/19 Iniciado em: Mar/19

Concluido
Em andamento

Proxima etapa
. 12



ETAP — Empresa Transmissora Agreste Potiguar




ETC — Empresa Transmissora Capixaba




ETB — Empresa de Transmissao Baiana

-40,507155° £ 11m




TPE — Transmissora Paraiso de Energia

17860, 25 UTM 22K 0Z{0

L

TV N 3
232396,85 $104764,89 UTM 2402/05/201919:08:9

X
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Destaques Financeiros - Consolidado

| Principais Indicadores "SOCIETARIO (IFRS)"

RS MM

Receita Liquida

EBITDA (CVM 527)
Margem EBITDA

Margem EBITDA Ajustada*
Resultado Financeiro

Lucro Liquido consolidado
Minoritarios Subsidiarias
Lucro Liquido Alupar
Lucro Liquido por UNIT (RS$)**
Divida Liquida***

Div. Liquida / Ebitda****

1T19
1.145,8
834,8
72,9%
86,0%
(57,8)
646,9
246,4
400,5
1,37
2.873,8
0,9

1T18
365,5
258,3
70,7%
74,6%
(62,2)
129,4
70,5
58,9
0,20
2.700,7
2,6

Alupar

Var.%
213,5%
223,3%
2,2 p.p
11,4 p.p
(7,0%)
399,9%
249,6%

Principais Indicadores "REGULATORIO"

RS MM

Receita Liquida

EBITDA (CVM 527)
Margem EBITDA
Resultado Financeiro
Lucro Liquido consolidado
Minoritarios Subsidiarias
Lucro Liquido Alupar
Lucro Liquido por UNIT (RS)**
Divida Liquida***

Div. Liquida / Ebitda****

1719
464,1
286,4
61,7%
(57,8)
162,0
92,5
69,4
0,24
2.873,8
2,5

1718
388,7
298,7
76,8%
(62,2)
154,4
87,0
67,3
0,23
2.700,7
2,3

Var.%
19,4%
(4,1%)
(15,1 p.p)
(7,0%)
4,9%
6,3%
3,1%
3,1%
6,4%

*Subtraido da Receita Liquida o Capex realizado (Custo de Infraestrutura)

**Lucro Liquido / Units Equivalentes (293.037.090)
*** Considera TVM do Ativo N3o Circulante
*¥**¥*Ebitda Anualizado.
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Destaques Financeiros Consolidados — Receita Liquida

Al
Informagdes Societarias upar

(+) R$ 731,1 mm na Receita do segmento de Transmissao de Energia:
Receita Liquida (R$ milhdes)
(+) R$ 671,9 mm - Receita de Infraestrutura:
(+) R$ 160,5 mm - investimentos realizados nas transmissoras em implantagdo no Brasil
1.145,8 (EDTE, ETAP, ETC, TPE, TCC, ESTE e TSM);
(+) R$ 511,4 mm - aplicagdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita Contrato com Clientes, vigente a
partir de 1° de janeiro de 2018.

W (+) R$ 109,4 mm - Receita de Suprimento de Energia:

(+) R$ 56,8 mm no faturamento combinado das geradoras:
(+) R$ 8,4 mm na PCH Verde 8 - Inicio de operagao comercial;
(+) R$ 18,1 mm nas PCHs Queluz e Lavrinhas - estratégia de hedge para mitigar o GSF;
(+) R$ 20,7 mm na UHE Ferreira Gomes - venda adicional de energia (54,4 MW).
(+) R$ 9,0 mm nas UHEs FRC e ljui — ajuste do MRE superior a 1 (energia secundaria)
(+) R$ 89,6 mm no faturamento da comercializadora;

1T18 1719 (+) R$ 37,0 mm nas eliminagdes intercompany.

Informagdes Regulatérias

Receita Liquida (R$ milhdes) (-) R$ 30,3 mm na Receita do segmento de Transmisséo de Energia:

(-) R$ 32,7 mm na receita das transmissoras EATE e ETEP - queda de 50% da RAP,
para o ciclo 2018/2019, em fungdo do aniversario de 15 anos da entrada em operacéo
das transmissoras: EATE (mar/2018) / ETEP (ago/2017).

(+) R$ 2,4 mm na receita das demais transmissoras, impactadas pelo reajuste dos
contratos de concesséo, conforme Resolu¢do Homologatéria n® 2.408 de 26 de junho de

o 2018: contratos em IPCA: (+) 2,85% / Contratos em IGP-M: (+) 4,27%.

(+) R$ 109,4 mm - Receita de Suprimento de Energia:
19,8% (+) R$ 56,8 mm no faturamento combinado das geradoras;
(+) R$ 89,6 mm no faturamento da comercializadora;
(+) R$ 37,0 mm nas eliminagdes intercompany.

1T18 1T19

20



Destaques Financeiros Consolidados - EBITDA

Informagdes Societarias

2 1
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(+) R$ 731,1 mm na Receita do segmento de Transmissao de Energia:

(+) R$ 671,9 mm - Receita de Infraestrutura:

(+) R$ 160,5 mm - investimentos realizados nas transmissoras em implantagéo
no Brasil (EDTE, ETAP, ETC, TPE, TCC, ESTE e TSM);

(+) R$ 511,4 mm - aplicagdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita Contrato com
Clientes, vigente a partir de 1° de janeiro de 2018.

(+) R$ 109,4 mm - Receita de Suprimento de Energia;

(-) R$ 18,3 mm nos Custos Operacionais:
(-) R$ 23,1 milhes nas PCHs Queluz e Lavrinhas — provisdo de R$ 23,0 mm
registrada no 1718, referente a exposicao negativa (retroativa) frente ao GSF.

(+) R$ 155,3 mm nos Custos de Infraestrutura:
(+) R$ 160,5 mm - investimentos realizados nas transmissoras em
implantagéo no Brasil (EDTE, ETAP, ETC, TPE, TCC, ESTE e TSM);

(+) R$ 106,9 mm na Energia Comprada para Revenda:
(+) R$ 71,0 mm no faturamento combinado das geradoras;
(+) R$ 73,0 mm no faturamento da comercializadora;
(+) R$ 37,0 mm nas eliminagdes intercompany.

(+) R$ 41,6 mm na Equivaléncia Patrimonial:
(+) R$ 47,2 milhdes na transmissora ETB — lucro liquido de R$ 94,9 mm
neste trimestre, decorrente dos investimentos de R$ 25,6 milhdes realizados
e da aplicagdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita Contrato com Clientes.
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Destaques Financeiros Consolidados - EBITDA

Informagdes Regulatérias

«\/‘b &}’b &}’b ”o“”c’ K 50
?’N (\Q/ (\QJ 6\3(4; {,\0
é\o o © K S Q/@ @‘b
& ’bo(j &O L)O Q
BN\ . \((\Q/ C}O ((\Q :
. Ny
Q/(' Q\ © QO
& & 3
ng"o
(00

(-) R$ 30,3 mm na Receita do segmento de Transmisséo de Energia:

(-) R$ 32,7 mm na receita das transmissoras EATE e ETEP - queda de 50% da
RAP, para o ciclo 2018/2019;

(+) R$ 2,4 mm na receita das demais transmissoras - reajuste dos contratos de
concessdo, conforme Resolugdo Homologatéria n® 2.408 de 26 de junho de
2018: contratos em IPCA: (+) 2,85% / Contratos em IGP-M: (+) 4,27%.;

(+) R$ 109,4 mm - Receita de Suprimento de Energia;

(0,1) (0,1) 0,3
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(-) R$ 20,4 mm nos Custos Operacionais:
(-) de R$ 23,1 milhdes nas PCHs Queluz e Lavrinhas — provisdo registrada no
1T18, referente a exposigdo negativa (retroativa) frente ao GSF de R$ 23,0 mm

(+) R$ 106,9 mm na Energia Comprada para Revenda:
(+) R$ 71,0 mm no faturamento combinado das geradoras:
(+) R$ 73,0 mm no faturamento da comercializadora;
(+) R$ 37,0 mm nas eliminagdes intercompany.
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Destaques Financeiros Consolidados — Lucro Liquido

Informagdes Societarias

(2,2) 4,3
Lucro Liquido EBITDA Depreciagdo / Resultado
1T18 Amortizagao Financeiro

Informacdes Regulatérias

(2,5)
Lucro Liquido EBITDA Depreciagdo / Resultado
1T18 Amortizagao Financeiro

Alupar

(+) R$ 576,6 mm no EBITDA;

(+) R$ 61,2 mm no IRPJ/CSLL:
(+) R$ 77,5 mm no IRPJ/CSLL diferido das transmissoras,
basicamente pela aplicagdo do CPC 47 (IFRS 15) - Receita
Contrato com Clientes, vigente a partir de 1° de janeiro de
2018, o qual gerou um aumento no saldo a receber dos ativos
da concess&o, que por sua vez resultou no reconhecimento dos
impostos diferidos incidentes sobre este incremento;
(-) R$ 3,0 mm no IRPJ/CSLL da PCH Verde 8 — Constituigéo do
IRPJ/CSLL Diferidos;
(-) R$ 6,0 mm no IRPJ/CSLL da UHE F. Gomes — Constituic&o
do IRPJ/CSLL Diferidos;

(+) R$ 175,9 mm na % Minoritarios:
IReCSLL % Minoritarios  Lucro Liquido © (+) R$ 1639 mm nas transmissoras pelo incremento do
1719 resultado, em virtude da adogéo do CPC 047 (IFRS 15);

(-) R$ 12,2 mm no EBITDA

(-) R$ 17,9 mm no IRPJ/CSLL:

(-) R$ 8,8 mm no IRPJ/CSLL da transmissora EATE - redugdo
de resultado pela queda de 50% da RAP;

(-) R$ 3,0 mm no IRPJ/CSLL da PCH Verde 8 — Constituicdo do
IRPJ/CSLL Diferidos;

(-) R$ 6,0 mm no IRPJ/CSLL da UHE F. Gomes - Constituigdo
do IRPJ/CSLL Diferidos;

(-) R$ 5,5 mm na % Minoritarios:
(-) R$ 5,8 mm na transmissora EATE e ETEP - redugdo do
resultado, decorrente do degrau de 50% da RAP para o ciclo

IReCSLL % Minoritarios  Lucro Liquido 2018/2019, devido ao aniversario de 15 anos da entrada em

1119 operacéo.
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Endividamento - Controladora

Divida Total 1T19 Divida Total 4T18

699,6 735,6 -

(65,6)
(35,9) [ ] I
- - - - - - Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida
Divida Bruta Disponibilidades Divida Liquida 4T18 4T18 4718
1719 1719 1719
o " _ Perfil da Divida — 4T18
Composicao da Divida Total — 1T19 Perfil da Divida — 1T19

(Em milhées de R$)

h

W Debéntures - 52 Emissao
© 1554 = Curto Prazo = Longo Prazo = Curto Prazo = Longo Prazo
M Debéntures - 62 Emissdo

Alupar
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Endividamento - Consolidado

Divida Total

Divida Bruta  Disponibilidades Divida Liquida  Divida Liquida

1T19 1T19

Composicéao Divida Total por Indexador (%)

H CDI
10,8% mTILP
Pré-fixada
M Cesta de moedas

H [PCA

-

Alupar

Perfil da Divida (%)

89%

= Curto Prazo = Longo Prazo

Composicio da Divida Total (Em milhdes de R$)

M BNDES (TILP / IGP-M)

W Outros Bancos de Desenvolvimento

Moeda Estrangeira

W Debéntures

25



Endividamento - Consolidado

Alupar

Cronograma de Amortizacdo da Divida (RS milhdes)

735,6

133,3

2024 Apds 2024

Disponibilidades| abr/2019 - 2020 2021 2022 2023
dez/2019

B Subsidiarias ® Bridges Controladora

abr/2019 - FitChRatingS

BRIDGES (MM) dez/2019 2020 2021

La Virgen / Alupar Inversiones RS 10,0 R$ 92,0 RS 116,2 . .
TCE (Colémbia) RS 12 RS 0.5 RS 38.8 v" Corporativo (escala nacional) AAA

TOTAL R$ 11,1 R$92,5  R$1550 v Escala Internacional BB
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Mercado de Capitais

Valorizagao YTD*
ALUP11: 25,16%
IBOV: 4,25%
IEE: 17,33%

250,0 -
200,0 |

150,0 -

50,0 -

0,0 -

Alupar

Performance ALUP11 vs. Volume

(Base 100)

04.04.2017
Fato Relevante
Fixagdo prego unit/agdo
Follow On

—_—
ADTV* (desde 02.01.2013) = RS 14,9 MM
J

T
ADTV* (Follow On - 15.05.019) = RS 12,5 MM

J

ADTV: Average Daily Traded Volume
YTD: Year to date (15.05.19)

—ALUP11

i

ADTV* [IFO (23.04.2013) - 15.05.2019] = RS 7,1 MM

—IBOV

—IEE

120.000.000

100.000.000

80.000.000

60.000.000

40.000.000

20.000.000
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Disclaimer

As demonstracées financeiras individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as prdticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislacdo
societaria, os Pronunciamentos, as Orientacbes e as Interpretacdées emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contdbeis e as normas emitidas pela ComissGo de
Valores Mobiliarios (CVM), conjugadas com a legislacdo especifica emanada pela
Agencia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. A ANEEL, enquanto o6rgéo regulador,
tem poderes para reqgular as concessées. Os resultados serdo apresentados em ambos
os formatos, o formato IFRS e o formato “Requlatorios”, para permitir a comparagdo
com outros exercicios. Vale ressaltar que os resultados no formato “Regulatorio” ndo
sdo auditados. A declaracdo de dividendos da ALUPAR é feita com base nos resultados
auditados (IFRS).

As afirmacgées contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negocios, projecdes sobre resultados operacionatis e financeiros e aquelas relacionadas
a perspectivas de crescimento da ALUPAR sGo meramente projecées e, como tais, sGo
baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios.
Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condicées de
mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados
(nternacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso preévio.
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