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Esta apresentação contém estimativas e declarações sobre operações futuras a respeito de nossa estratégia e oportunidades de crescimento futuro. Essas

informações se baseiam principalmente em nossas atuais expectativas e estimativas ou projeções de eventos futuros e tendências, que afetam ou podem afetar

nossos negócios e resultados operacionais. Apesar de acreditarmos que essas estimativas e declarações sobre operações futuras se baseiam em suposições

razoáveis, elas estão sujeitas a diversos riscos e incertezas e são feitas considerando as informações atualmente disponíveis para nós. Nossas estimativas e

declarações sobre operações futuras podem ser influenciadas pelos seguintes fatores, entre outras: (1) condições econômicas gerais, políticas, demográficas e

comerciais no Brasil e especificamente nos mercados geográficos que servimos; (2) inflação, depreciação e desvalorização do real; (3) nossa habilidade de

implementar nosso plano de investimento de capital, incluindo nossa habilidade de obter financiamento quando necessário e em termos razoáveis; (4) nossa

habilidade de concorrer e conduzir nossos negócios no futuro; (5) alterações na demanda dos consumidores; (6) alterações em nossos negócios; (7)

intervenções do governo resultantes em alterações na economia, impostos, taxas ou ambiente regulamentar; e (8) outros fatores que vierem a afetar nossa

situação financeira, liquidez e resultados operacionais.

As palavras “acreditar”, “poder”, “dever”, “estimar”, “continuar”, “prever”, “pretender”, “esperar” e palavras similares se destinam a identificar estimativas e

declarações de operações futuras. As estimativas e declarações sobre operações futuras se referem apenas à data na qual elas foram feitas e não assumimos

nenhuma obrigação de atualizar ou revisar qualquer estimativa e/ou declaração sobre operações futuras em virtude de novas informações, eventos futuros ou

outros fatores. As estimativas e declarações sobre operações futuras envolvem riscos e incertezas e não são garantias de desempenho futuro. Nossos

resultados futuros podem ser substancialmente diferentes daqueles expressos nessas estimativas e declarações sobre operações futuras. Considerando os

riscos e incertezas descritos acima, as estimativas e declarações sobre operações futuras discutidas nesta apresentação podem não ocorrer e nossos

resultados futuros e nosso desempenho podem ser diferentes substancialmente daqueles expressos nessas declarações sobre operações futuras em virtude,

inclusive, entre outros, dos fatores mencionados acima. Em virtude dessas incertezas, o investidor não deve tomar nenhuma decisão de investimento com base

nessas estimativas e declarações sobre operações futuras.

Disclaimer



Destaques

• Conexão de 74 indústrias, 874 comércios e 93 mil residências em 12 meses, totalizando 1,945 milhão de clientes;

• Crescimento de volume de 3% no período, com aumento de demanda em todos os segmentos de atuação;

• Despesas com vendas, gerais e administrativas totalizaram R$ 126 milhões;

• EBITDA normalizado somou R$ 578 milhões no 2T19, 18% maior do que o mesmo período de 2018;

• Lucro líquido normalizado de R$ 307 milhões, 40% acima do 2T18;

• Encerramos o 2T19 com alavancagem normalizada recorrente de 0,39x, reflexo da geração de caixa no período;

• Conclusão da 4ª Revisão Tarifária Ordinária da Comgás, retornando à estabilidade regulatória.
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Desempenho Operacional

Volume* Margem Normalizada*

* Dados 2T19
4

2T19 2T18 2T19 x 2T18 Volume (mil m³) 1S19 1S18 1S19 x 1S18

70.882 69.339 2,2% RESIDENCIAL 124.632 125.456 -0,7%

39.334 38.058 3,4% COMERCIAL 77.903 73.935 5,4%

891.586 869.879 2,5% INDUSTRIAL 1.765.687 1.730.671 2,0%

85.318 78.826 8,2% COGERAÇÃO 170.334 149.817 13,7%

56.816 54.910 3,5% AUTOMOTIVO 113.046 102.869 9,9%

1.143.936 1.111.012 3,0% VOLUME SEM TERMOGERAÇÃO 2.251.602 2.182.748 3,2%

12,6 12,2 3,0% MMm
3
/dia 12,4 12,1 3,2%

1.944.852 1.850.533 5,1% TOTAL DE CLIENTES 1.944.852 1.850.533 5,1%
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Desempenho Financeiro
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Endividamento
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1
– Inclui derivativos

2
– EBITDA dos últimos 12 meses 

3
– Recorrente

603 609 

241 

446 

583 

716 

12 Meses 13-24 25-36 37-48 49-60 61 meses em

diante

Cronograma de  Vencimento 

4131

8%
EIB

4%

BNDES

16%

Debêntures

72%

Composição da dívida

R$ Mil Junho 2019 Dezembro 2018 ∆%

Dívida de Curto Prazo 602.966 564.844 6,7%

Dívida de Longo Prazo 2.595.328 2.717.774 -4,5%

Arrendamento 12.033 0 N/A

Endividamento Total 
(1)

3.210.328 3.282.618 -2,20%

(-) Caixa e Títulos e Valores Mobiliários 2.156.961 1.727.341 24,9%

(=) Dívida Liquida 1.053.367 1.555.276 -32,3%

EBITDA
(2)

2.599.931 2.185.708 19,0%

EBITDA Normalizado 
(2;3)

2.087.788 1.938.296 7,7%

Saldo Conta Corrente Regulatória 230.351 251.360 -8,4%

Dívida Curto Prazo / Dívida Total 0,19 0,17 9,2%

Dívida Líquida / EBITDA 0,41x 0,71x -43,1%

Dívida Líquida / EBITDA (Normalizado)
2

0,39x 0,67x -41,4%



Acompanhamento das Projeções
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1
– Recorrente

    2018 1S19   Projeções 2019 

  

Revisão 2019 

    Realizado Realizado   Mín Máx   Mín Máx 

                    

Total de clientes (mil)   1.905 1.944   2.005 2.025   2.005 2.025 

Volume ex-termo (mm m³)   4.543 2.252   4.600 4.750   4.600 4.750 

EBITDA Normalizado¹ (R$ mm)   1.938 1.078   1.950 2.100   1.950 2.100 

CAPEX (R$ mm)   530 381   400 900   800 900 

 



RELAÇÕES COM INVESTIDORES

investidores@comgas.com.br

ri.comgas.com.br

(11) 4504-5065

NELSON GOMES 

Diretor Presidente

GUILHERME MACHADO

Diretor Financeiro e de Relações com Investidores

PAULO BELEM

Gerente de Tesouraria e Relações com Investidores

Av. Brigadeiro Faria Lima, nº 4100, 4º andar – Itaim Bibi - CEP 04538-132 / São Paulo - SP - Brasil




