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APRESENTACAO DE RESULTADOS 2T19

DESTAQUES 2T19

4

4

Os resultados foram beneficiados pelos dois ativos produtores, com producao total de
1,3 milhao de barris de oleo (boe).

Inicio da produgao do terceiro poco do Campo de Atlanta com altos niveis de vazao;
atividades de intervencao seguindo conforme cronograma.

Receita do Campo de Atlanta mais do que compensou a queda na produ¢ao do Campo
de Manati. Guidance reafirmado de producao para venda entre 3,8MMm3 a 4,TMMm3
para o ano de 2019, refletindo o contrato com clausula de take-or-pay.

Decisao favoravel da ANP confirmou a transferéncia de 20% de participagao adicional
em Atlanta, elevando nossa posi¢ao para 50%.

Seguimos preparando o programa de perfuracao da Bacia de Sergipe-Alagoas para o 2°
semestre de 2020; processo de farm-out dos blocos PAMA em andamento; considerando
oportunidades adicionais nas proximas rodadas de licitacao da ANP.
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PRODUCAO — CAMPOS DE MANATI E ATLANTA

PRODUCAO TOTAL ENAUTA (Mil boe)
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Producao total de 1,317 mil boe a partir de dois ativos produtores
Manati: Producao meédia diaria de 2,8MMm?3 no 2T19 comparado a 4,9MMm3 no 2T18, refletindo nao so oito

dias de parada programada para manutencao no periodo, mas principalmente a baixa demanda.
Atlanta: Producao média diaria de 12,8 mil barris de oleo no 2T19, beneficiando-se do inicio da producao
do terceiro poco.
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ADOCAOQ IFRS 16 — PRINCIPAIS IMPACTOS (R$ MM)

O IFRS 16 introduz um modelo Gnico de
contabilizacao de arrendamentos no balango
patrimonial para arrendatarios. Um
arrendatario reconhece um ativo de direito
de uso que representa o seu direito de
utilizar o ativo arrendado e um passivo de
arrendamento que representa a sua
obrigacao de efetuar pagamentos do
arrendamento. Os arrendadores continuam a
classificar os arrendamentos em financeiros

ou operacionais.

O impacto do IFRS 16 na DRE reduziu os
custos operacionais e aumentou as despesas
com depreciagao e financeiras, o que
beneficia o EBITDA e EBITDAX. No balanco
patrimonial, criou-se uma conta de
arrendamentos no Ativo, com a devida
compensacao refletida no passivo circulante
e nao circulante em Arrendamentos.

BALANCO

ATIVO: Arrendamentos +579,2 MM

PASSIVO: Arrendamentos +607,4 MM

RESULTADOS

Depreciacao e Amortizacao: 41,7 MM

Resultado Financeiro Liquido:  18,2MM

Custos Operacionais (ex depreciacao): 33,3 MM

EBITDAX: 33,5 MM

Lucro Liquido: 26,4 MM
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RECEITA LIQUIDA (R$ MM)
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2T19: Receita liquida aumentou 16,1% em comparacao ao 2T18 para R$184 milhoes, refletindo a contribuicao
da producao de Atlanta em um trimestre completo, maior producao total e aumento de precos.

O Campo de Atlanta representou 57% da receita total no 2T19, compensando a redu¢ao em Manati.
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CUSTOS OPERACIONAIS (R$ MM)
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Custos operacionais totais de R$144 milhoes no 2T19, 72% superior ao mesmo periodo do ano anterior.

A adocao do IFRS 16 aumentou os custos operacionais em R$8,4 milhoes, incluindo o efeito de um aumento
na depreciacao de RS$41,7 milhoes, parcialmente compensado por uma queda de R$33,3 milhoes nos custos

operacionalils.

Custos operacionais do Campo de Manati foram de R$35,4 MM, queda de 20,3% em relacao ao 2T18, refletindo
menores Royalties, Participacoes Especiais, P&D e depreciacao, devido a menor producao no trimestre
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DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS (R$ MM)
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No 2T19: Despesas G&A foram mais que 7x superiores em relacao ao 2T18, totalizando RS 14,5 milhoes,
em funcao de no 2T18 ter tido uma reversao da provisao referente ao primeiro plano de opcao de
acoes, com um impacto positivo de R$10,3 milhoes.

Nos 6M19: Despesas G&A foram de R$16,1 milhoes, aumento de 7% em relacao ao mesmo periodo do
ano passado, devido ao aumento na contratacao de servicos de terceiros.
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RENTABILIDADE (R$ MM)
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2T19: EBITDAX reportado de R$99,9 milhoes, praticamente estavel quando comparado a R$100,7 milhoes
no 2T18.

O valor registrado no 2T19 foi positivamente impactado em R$33,5 milhoes pela ado¢ao do IFRS16.
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CAPEX 2019-2020

2T19 - US$30,3 milhoes
4 85% investidos no Campo de Atlanta

2019E - US$63 milhdes
4 67% planejados para o Campo de Atlanta

2020E - US$125 milhdes

4 USS90 milhdes para o Campo de Atlanta -
desenvolvimento do Sistema Definitivo (SD)

4 Parte da aquisicao de equipamentos para a
perfuragcao de um po¢o na Bacia de Sergipe-
Alagoas e um po¢o na Bacia de Para Maranhao

CAPEX TOTAL 2019:
US$ 63 MM
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2019 - TOTAL US$63 MM

CAPEX TOTAL 2020:
US$ 125 MM

OProdugdo @Exploracdo @ Outros

2020 - TOTAL US$125 MM
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VISAO GERAL DO PORTFOLIO - ATUALIZACAO
ATIVO PRODUTOR - MANATI

4 Producao média diaria de gas de 2,8MMm3 no 2T19 em comparagao a 4,9MMm?3 no 2T18,
refletindo, em parte, oito dias de parada programada para manutenc¢ao. Além disso, a
escassez de demanda industrial e maior disponibilidade de gas reduziram a producao no
trimestre.

4 A Companhia mantém sua projecao para o ano de 2019. A producao média do Campo de
Manati para venda deve se manter entre 3,8MMm3 e 4,IMMm?3 por dia, no limite inferior da
projecao inicial divulgada.

4 A infraestrutura instalada no Campo proporciona acesso eficiente a regiao Nordeste do Brasil
e a producao pode ser rapidamente aumentada para acomodar uma retomada na demanda
industrial.
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VISAO GERAL DO PORTFOLIO - ATUALIZACAO
ATIVO PRODUTOR - ATLANTA
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Producao media diaria a partir de dois pogos de 12,8 kbbl no 2T.

Inicio da producao do terceiro pogo de acordo com cronograma; reservatorios muito
promissores com vazao inicial em niveis superiores a 15 kbbl/d.

Aumento sequencial na producao média diaria do 2T refletiu apenas 9 dias de trés pogos
produtores, antes do navio-sonda se deslocar para um dos pocos inicialmente perfurados
para atividades de intervencao. A producao do terceiro trimestre deve ser consideravelmente
maior que a do segundo trimestre.

Quando todos os trés pogos estiverem produzindo ao mesmo tempo, o que esta previsto para
o final do 3T19, a producao média devera atingir 25 kbbl/d.

Precificacao média de nosso oleo, que € praticamente livre de enxofre, incluindo custos
logisticos, ficou entre USS$ 12 e US $ 14 abaixo do Brent no 2T; precos favoraveis devem se
manter ao longo do ano.

Decisao da ANP a favor da Enauta confirmou expulsao da Dommo Energia do Consorcio,
reafirmando a participacao de 50% da Enauta no Bloco BS-4.

Até o final deste ano, a Enauta e a parceira Barra Energia decidirao se querem avangar com o
Sistema Definitivo em Atlanta, envolvendo a perfuracao de até 9 pogos adicionais.
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VISAO GERAL DO PORTFOLIO - ATUALIZACAO

ATIVO EXPLORATORIO: SERGIPE-ALAGOAS

4 Consorcio continuara avaliando dados sismicos, juntamente com seus parceiros
ExxonMobil e Murphy Oil, processo esse que deve durar ate o final do ano.

4 Paralelamente, o Consorcio esta em andamento dos estudos para a contratacao
de equipamentos e de servigos necessarios ao programa inicial de perfuragao.

4 Destaque: 6 descobertas divulgadas pela Petrobras em areas adjacentes.

ATIVOS EXPLORATORIOS: OUTROS

4 0O processo de farm-out para blocos na Bacia do Para-Maranhao ja esta em sua
segunda fase e a empresa espera sua conclusao ate o final de 2019.

4 Enauta detém 100% de participacao nos seguintes blocos: PAMA-M-265 e PAMA-
M-337 na Bacia do Para-Maranhao e FZA-M-90 na Bacia da Foz do Amazonas.

4 Avaliando possivel participacao nas proximas rodadas de licitacao da ANP.
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CONCLUSAO

4 Esperamos a manutencao do desempenho positivo no 22 Semestre de 2019

4 Resultados devem se beneficiar das operagoes do Campo de Atlanta:

4 altos volumes do 32 pocgo

4 todos os trés pocos em operagao até o final do terceiro
trimestre

4 precos mais altos

4 participacao acionaria de 50% para o ano inteiro

4 Contrato com clausula de take-or-pay limita o impacto da baixa producao de Manati
Field

4 Potencial da Bacia de Sergipe-Alagoas alavancado pelas descobertas de oleo e gas em
blocos adjacentes

4 Farm-out em andamento e novas oportunidades nos proximos leiloes da ANP

4 Melhora no ambiente para o desenvolvimento de energia no Brasil
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afirmagbes ou analise das diferencgas entre as afirmagdes e os resultados reais. E recomendado que os investidores analisem detalhadamente o prospecto da QGEP, incluindo os fatores de risco identificados no mesmo. Esta apresentagéo
ndo contém todas as informagGes necessarias para uma completa avaliagdo de investimentos na Companhia. Cada investidor deve fazer sua prépria avaliagéo, incluindo os riscos associados, para tomada de decisdo de investimento.



