FORTE RESULTADO DO PORTFOLIO NO TRIMESTRE
Comentarios da CFO e DRI - Clarissa Sadock

Encerramos o trimestre com um aumento de 175% no lucro liquido e de 22% no Ebitda em
comparagdo com o ano passado, frutos de um melhor resultado operacional.

E com muita satisfacdo que anunciamos a entrada em operagdo do Complexo Ouroeste, o
segundo ativo solar da Companhia. A primeira fase, com 69 MW de capacidade instalada,
entrou em operagdo em agosto e ja contribui para os resultados do trimestre. A segunda,
com 75 MW de capacidade instalada, iniciou suas operagdes em teste no més de outubro,
mais de um ano antes do inicio de seu PPA. A expectativa é que o Complexo esteja 100% em
operacdo comercial até o final deste ano, contribuindo com um Ebitda anual entre RS 70 e
RS 80 milhdes em 12 meses

Outra importante conquista foi a execugdo da estratégia dinamica de mitigacdo do risco
hidrolégico com o trabalho conjunto das equipes comercial e de planejamento energético.
Como temos destacado ao longo deste ano, a Companhia adotou uma alocagao de energia
diferenciada, buscando estar sempre protegida da exposicdo ao mercado de curto prazo. A
estratégia prova-se bem-sucedida mesmo em um ano de cendrio hidroldgico atipico. A
combinagdo de um plano de hedge comercial com a alocagdo inteligente de energia, aliado
a maior geracdo, trouxe margem incremental hidrica de RS 37 milhdes para o periodo.

Por fim, a manutengdo de nossas despesas operacionais, mesmo com a adi¢cdo de novas
capacidades ao portfélio, mostra o primor no controle de custos e reforca a nossa exceléncia
na conduc¢do do negdcio.

Reiterando nosso compromisso com a gerac¢ao de valor e retorno aos acionistas, anunciamos
a distribuicdo de RS 106,4 milhdes de dividendos intermedidrios no trimestre, que configura
uma yield anualizada de 7,5%.
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AES Tieté Energia S.A. - R$ milhdes TS e ¥ e T Y
U U 2 4 % & indices ams | 3T

Receita Bruta 628,6 582,0 -7,4% 1.623,9 1.687,9 3,9%

Receita Liquida 564,8 525,0 71% 14569  1.521,7 4,5% Lucro Liquido' / PL 0,15 0,20x
Custos e Despesas Operacionais* 356,6 270,8 24,0% 719,4 777,7 8,1% Divida Liquida/ PL L89% 1,95
Ebitda 208,3 254,2 22,0% 737,5 744,0 0,9% Divida Liquida/ Ebitda ajustado® 2,98x 2,92x
Margem Ebitda - % 36,9% 48,4% 11,5 p.p. 50,6% 48,9% 1,7 pp. Ebitda ajustado™ / Despesa Financeira 3,00x 2,89x
Lucro Liquido 35,4 97,1 174,6% 183,1 194,6 6,3% 1Ultimos 12 meses.

Margem Liquida - % 6,3% 18,5% 12,2 p.p. 12,6% 12,8% 0,2 p.p. 2Relacionada ao servico da divida.

Patriménio Liquido 1.520,0 1.529,3 0,6% 1.520,0 1.529,3 0,6%

Divida Liquida 2.870,6 2.984,2 4,0% 2.870,6 2.984,2 4,0%

Geragdo de caixa operacional 90,9 196,2 115,7% 716,1 802,7 12,1%

IN3o inclui depreciagio e amortizacdo.

TIET11: R$ 11,90 (05/11/2019) VALOR DE MERCADO: RS 4,7 bilhdes

VALOR DE MERCADO: USS$ 1,2 bilhdo

Sdo Paulo, 05 de novembro de 2019 — AES Tieté Energia S.A. (“Companhia” ou “AES Tieté Energia”) (B3: TIET3, TIET4 e TIET11) anunciou hoje os resultados referentes ao 39 trimestre de
2019 (“3T19”). As informacgdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sGo apresentadas com base em nimeros consolidados e em milhdes de

reais, de acordo com a legislagdo societdria.
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DESTAQUES 3T19

Recursos Naturais
Afluéncia do SIN de 65,6% da MLT* no 3T19 vs. 71,8% no 3T18

Nivel dos reservatdrios do SIN encerrou 0 3T19 em 35,0% vs. 27,2% no 3T18

Rebaixamento médio? de 47,7% no MRE no 3T19 vs. 42,0% no 3T18

Vento na regido de Alto Sertdo Il com velocidade média de 9,6 m/s no 3T19 vs. 9,1 m/s no 3T18
Irradiacdo média na regido de Guaimbé de 154,0 kWh/m? no 3T19 vs. 144,5 kWh/m? no 3T18

Operacional

Fonte hidrica: volume de energia bruta gerada de 2.840,2 GWh no 3T19 vs. 2.033,1 GWh no 3T18
Fonte edlica: volume de energia bruta gerada de 486,1 GWh no 3T19 vs. 470,2 GWh no 3T18

Fonte solar®: volume de energia bruta gerada de 99,4 GWh no 3T19

Financeiro
RS 254,2 milhdes de Ebitda no 3T19 vs. de RS 208,3 milhdes no 3T18

RS 97,1 milhdes de lucro liquido no 3T19 vs. RS 35,4 milhdes no 3T18

Distribuicdo de dividendos intermediarios de RS 106,4 milhdes no 3T19 com payout de 110% e yield
anualizada de 7,5%

indice de alavancagem* encerrou o trimestre em 2,92x

1 Média de longo termo, desde 1931.

2 Considera dados preliminares da CCEE para setembro de 2019.

3 Considera a geracdo do Complexo Solar Guaimbé e Fase 1 do Complexo Solar Ouroeste.
4 Obtido pela divisdo da Divida Liquida pelo Ebitda Ajustado dos Gltimos 12 meses.
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PERFIL DA COMPANHIA

A AES Tieté Energia é uma das maiores companhias privadas de geracdo de energia renovavel do Brasil em
termos de capacidade instalada, com 20 anos de experiéncia no setor energético brasileiro e um portfélio
diversificado e complementar de ativos de geracdo, que compreende fontes de energia hidrelétrica, edlica e
solar.

As units da Companhia sdo negociadas no Nivel 2 de Governanga Corporativa da B3 S.A. sob o cddigo TIET11,
sendo cada unit formada por 4 acOes preferenciais e 1 acdo ordindria de emissdo da Companhia. As units
integram o Indice Brasil 100 (“IBrX 100”), o indice de Energia Elétrica (“IEE”) e o indice de Sustentabilidade
Empresarial (“ISE”) da B3. Adicionalmente, a Companhia também possui American Depositary Receipts
(“ADRs”) negociadas no Nivel | no mercado de balcdo (“OTC Markets”) norte-americano (“AESTY”), com a
paridade entre as ADRs e as acdes da Companhia na razao de uma ADR para uma unit.

ESTRATEGIA DE CRESCIMENTO

A AES Tieté Energia dedica seus esforcos e trabalha para se tornar uma plataforma diversificada de geracao
renovavel, diferenciando-se por sua exceléncia como gestora de ativos e pela presenca global do grupo AES.
A meta da Companhia é crescer sua capacidade de geracdo, diversificando seu portfélio com fontes sem risco
hidroldgico e contratos de longo prazo. Pilar central dessa estratégia é diligéncia na avaliacdo das
oportunidades de crescimento, sempre prezando pela geracdo de valor aos seus acionistas.

O histérico de construgdo e operagdo da AES em grandes empreendimentos de geragdo qualifica e dd o
suporte necessario para a execugdo desta estratégia, que estd em linha com as perspectivas tanto dos
consumidores, cada vez mais exigentes e atuantes, quanto dos acionistas da Companhia, que buscam
crescimento e retornos financeiros adequados.

De modo a cumprir com esta estratégia, a AES Tieté Energia segue com trés frentes de atuacao:

Crescimento: busca de ativos que: (i) possibilitem sinergias operacionais quando integrados a plataforma da
Companhia, inclusive com o seu acionista controlador AES Corp; (ii) permitam a otimizagdo de sua estrutura
de capital, com apreciacdo do retorno da Companhia; (iii) agreguem fontes de geracdo complementares ao
portfélio da AES Tieté Energia, com contratos de longo prazo para a redugdo de riscos e o aumento da
previsibilidade da receita; e (iv) apresentem retornos atrativos.

O crescimento da Companhia também se da por meio de inovacdo e implementacdo de novas tecnologias. A
AES Tieté Energia trabalha na estrutura¢do de uma plataforma comercial integrada de produtos e solu¢des
inovadoras de energia, atuando de ponta a ponta, com solucdes de pronta entrega e sob medida para levar
aos seus clientes uma oferta flexivel e centrada nas suas necessidades;

Estratégia comercial: foco na otimizacdo da margem comercial do portfélio integrado da Companhia vis a vis
o risco hidroldgico. A AES Tieté Energia atua para reduzir a volatilidade de sua margem e aproveitar as
oportunidades de mercado por meio de estudos de inteligéncia setorial, antecipacao das tendéncias de
precos de curto prazo, estreito relacionamento com os clientes e agilidade na implementacdo da estratégia;
e
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Exceléncia operacional: garantir e incrementar a eficiéncia na operacao da Companhia, que anda em linha
com a estratégia de crescimento mencionada. A AES Tieté Energia esta focada na identificacdo de projetos
que permitam capturar valor mediante o incremento de performance proporcionado por uma equipe
qualificada de O&M e uma gestao diligente de seus ativos. Outro ponto de destaque é a centralizagdo das
operacbes de todas as plantas do portfélio pelo Centro de Operacdo da Geracdo de Energia (COGE),
garantindo a gestdo eficiente dos ativos. A Companhia, de forma mais ampla, tem como objetivo garantir a
exceléncia de sua operacao, incluindo a otimizacdo de sua estrutura de capital que serve de suporte para a
estratégia de crescimento.

Como resultado dessa estratégia, diversos produtos e solu¢des estdao sendo customizados para cada perfil de
cliente. Um exemplo é a geracdo de energia através de fazendas solares, nos modelos de geracdo distribuida
e compartilhada.

Ainda em linha com as fontes renovaveis, a AES Tieté Energia foi pioneira na comercializagdo de I-RECs no
Brasil, certificado global que comprova a geracao de energia por meio de fontes renovaveis, certificando seu
uso, garantindo rastreabilidade, valorizacdo e engajamento da marca do usudrio com as causas ambientais.

Em paralelo, a Companhia também tem se posicionado no mercado de armazenamento de energia por meio
de baterias (“energy storage”). Com o aumento no uso de fontes cada vez mais intermitentes e sazonais, as
solugGes por meio de baterias permitem o armazenamento da energia para uso futuro, conforme curva de
consumo ou de prego, sem interrupgao e de forma segura, com respostas praticamente instantaneas.

Os investimentos em inovacdo continuam sendo foco da empresa, que busca constantemente as melhores
praticas, seja por meio de desenvolvimento interno ou programas de aceleracdo de startups. O objetivo é
simples: criar solugdes disruptivas e de facil aplicacdo, capazes de agregar funcionalidades e facilitar a vida
dos usuarios.
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PORTFOLIO DE CAPACIDADE INSTALADA

A Companbhia tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), vinculada ao Ministério de Minas e Energia (“MME”). Atualmente, o portfélio de ativos da AES
Tieté conta com uma capacidade instalada total de 3.338 MW?, sendo 2.658 MW hidrico, 386 MW edlico e
294 MW solar.

O portfélio hidrdulico da Companhia é composto por nove usinas hidraulicas (“UHEs”) e trés pequenas
centrais hidrelétricas (“PCHs").

Garantia

Entrada . Capacidade .. Vencimento
Usinas Hidrelétricas Localizagdo (Estado) em s Instalada Fisica da
Operagao LGS (MW) Bruta Concessao
(MWm)
Agua Vermelha S3do Paulo 1978 6 1.396,2 731,0 dez/2029
Bariri S3do Paulo 1969 3 143,1 62,7 dez/2029
Barra Bonita Sdo Paulo 1963 4 140,8 47,8 dez/2029
Caconde Sdo Paulo 1966 2 80,4 33,2 dez/2029
Euclides da Cunha Sdo Paulo 1960 4 108,8 49,2 dez/2029
Ibitinga Sdo Paulo 1969 3 131,5 70,3 dez/2029
Limoeiro S3do Paulo 1958 2 32,0 14,8 dez/2029
Nova Avanhandava S3do Paulo 1982 3 347,4 132,1 dez/2029
Promissao Sdo Paulo 1975 3 264,0 98,8 dez/2029
PCH Mogi S3o Paulo 1997 2 7,2 4,0 dez/2029
PCH S. Joaquim S3o Paulo 2011 1 3,0 1,0 dez/2032
PCH S. José Sdo Paulo 2012 2 4,0 1,6 dez/2032
Total Portfélio Hidrico 35 2.658,4 1.246,5

Em 03 de agosto de 2017, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Edlico Alto Sertdo Il, o
primeiro ativo edlico do portfélio da Companhia.

Entrada Capacida | Garantia

R . .. E i
Localizagao Unidades de Fisica nergla

Fim da
Autorizacao

Complexos Edlicos em Assegurada

(Estado) Geradoras | Instalada | Bruta

Operagao (MWm)

(MW) (MWm)

Complexo Alto Sertdo I

LER 2010 Bahia 2014 100 167,6 83,2 76,2 ago/33 mai/46
LEN 2011 Bahia 2015 130 218,4 101,5 103,6 dez/33 abr/47
Total Portfélio Edlico 230 386,0 184,7 179,8

5 Considerando 10 MW provenientes de dois contratos de longo prazo de compra de energia de biomassa de cana-de-aglcar, a capacidade total
instalada da Companhia é de 3.348 MW.
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Em 3 de setembro de 2018, a AES Tieté Energia concluiu a aquisicdo do Complexo Solar Guaimbé, que passou
a contribuir para o resultado da Companhia a partir do mesmo més.

0 3T19 é o marco de entrada em operacao do Complexo Solar Ouroeste. Em 2017, por meio da aquisicdo da
Fase 1 e comercializacdo da Fase 2 em leildo, a AES Tieté Energia adicionou o Complexo Solar Ouroeste ao
seu portfdlio de ativos. O complexo teve entrada em operacdo faseada, sendo que a primeira delas iniciou
operacdao comercial em 14 de agosto de 2019 e a segunda iniciou sua operagao em teste em outubro do
mesmo ano. O projeto completo tem previsdo de operacdo comercial total para o quarto trimestre de 2019.

Localizagdo Entrada :em Unidades Capacidade | Garantia Fim do Fim da
Complexos Solares (Estado) Operagao Geradoras Instalada PPA | autorizacio
Comercial (MW)
Complexo Guaimbé Sdo Paulo fev/18* 557.490 150,0 29,5 set/37 jun/50
Complexo Ouroeste 522.760 144,0 35,7
Fase 1 S3o Paulo ago/19 246.240 69,0 15,9 out/38 jun/51
Fase 2 S3o Paulo 4T19 276.520 75,0 19,8 dez/40 jun/53
Total Portfélio Solar 1.080.250 294,0 65,2

* Aquisicdo em setembro de 2018.

O portfélio da Companhia também conta com projetos de Geragao Distribuida, em diferentes formatos. Mais
detalhes sobre cada um deles podem ser encontrados na secdo Desenvolvimento de Negdcios desse

documento.
Entrada em Capacidade Prazo PPA
D Locali E
Geragdo Distribuida ocalizagao (Estado) O e ETTEEE | TS ek (MW)
Drogaria Araujo Minas Gerais 4719
Mi
Community Solar inas Gerais / &0 1720 2,0 -
Paulo
Farmacias Sdo Joao Rio Grande do Sul 1720 3,2 12
Mc Donald’s Minas gerals / Sa(.) 1720 5,3 12
Paulo / Rio de Janeiro
Total Portfélio GD 15,5
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DESEMPENHO COMERCIAL E OPERACIONAL

GESTAO COMERCIAL DO PORTFOLIO DE ENERGIA

Desde 2016, a AES Tieté Energia implementou uma estratégia dinamica e ativa de curto, médio e longo prazos
para a mitigacdo do risco hidroldgico. A estratégia da Companhia estd pautada na gestdo do portfélio, com
monitoramento constante das exposicdes mensais, buscando oportunidades comerciais para geracdo de
valor e reducdo da volatilidade na geracdo de caixa. Essa estratégia pode ser dividia em trés frentes:

(i) Nivel de contratagao: o nivel de contratacdo do portfdlio é utilizado como hedge para absorver o
rebaixamento da garantia fisica causado pelo GSF (risco hidroldgico) ao longo do ano. A decisdo do
nivel de contratacdo 6timo é feita com base na visdo da Companhia de risco e retorno. Importante
ressaltar que esse nivel pode ser alterado més a més para condizer com a sazonalidade do recurso
hidrico e/ou condi¢gdes comerciais favoraveis.

No primeiro e segundo trimestres de 2019, a AES Tieté, aproveitando-se de oportunidades
comerciais, elevou significativamente o nivel de contratacao de seu portfélio para os préximos anos,
com precos de venda acima do portfélio hidrico atual. Tais vendas aproximam a Companhia dos
niveis de contratacdo estimados como 6timos para os anos futuros e garantem maior previsibilidade
em seus resultados. O preco médio dos novos contratos fechados no semestre foi de
aproximadamente RS 167/MWh.

No terceiro trimestre, a Companhia continuou buscando boas oportunidades de contratacao e
fechou contratos entre 2021 e 2023 a pregos médios de RS 165/MWh, garantindo sua
competitividade no mercado e mostrando diligéncia na venda da energia de seu portfdlio.

Evolug3o do portfélio® - MWm

Prego Hidrico (R$/MWh) 165 165 164 159 155

Prego Edlico + Solar' (R$/MWh) 198 208 204 204 204

Nivel de Contratagdo Total do Portfélio 80% 80% 70% 77% 71%
1.458 1.482 1.481 1.481 1.481
934 2 772 889 792
225 258 pLY 258 258
2019 2020 2021 2022 2023

[ | Energia Disponivel para Venda Energia Hidraulica Contratada I PpPA Edlico + Solar!

1-Considera Geragdo Distribuida a partir de 2020 (os valores foram convertidos em R$/MWh de acordo com a geragdo de energia estimada)

6 Considera energia convencional e incentivada das usinas hidricas, excluindo perdas e consumo interno (garantia fisica liquida). Valores reais com
base em setembro de 2019.
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(i) Compra de energia: estratégia em que a Companhia compra energia de forma antecipada paravenda
de acordo com sua estratégia de sazonalizacdo de energia para o ano, com foco na protecdo da
margem comercial. A Companhia fechou mais contratos de compra de energia para o ano de 2019
do que para 2018, principalmente para reforcar sua posicdao nos meses mais secos do ano, sendo que
as compras para 2019 foram todas feitas em 2018. Essa estratégia teve efeito positivo principalmente
no terceiro trimestre. O impacto da reducdo do custo com compra de energia pode ser visto com
mais detalhes na secdo de Desempenho Financeiro deste relatdrio; e

(iii) Alocagdo da garantia fisica (“GF”): a alocacdo de parte da garantia fisica de forma independente a
alocacdo do MRE é parte da estratégia de sazonalizacdao de energia mencionada no tépico anterior.
Neste ano, a Companhia executou o plano de deslocamento da garantia fisica dos primeiros meses
do ano para os meses de estacdo seca, com o objetivo de melhor posicionamento frente a
expectativa de GSF (risco hidroldgico) e preco spot. Abaixo é possivel observar o deslocamento e a
alocacdo da garantia fisica por trimestre.

Energia Alocada/Deslocada (MWm)' -109 -50 +29 -77 | +108 +69
GF alocada 19% 15% | 24% 22% | 31% 34%

" comparacdo entre o cendrio em que a Companhia segue a aloca¢do do MRE com 100% de suas usinas vs. a estratégia atual
2 errata release de resultados 2T19

A combinacdo das estratégias de compra de energia com a de alocacdao de GF resultam na composicdo da
energia disponivel para venda do ano.

FONTE HIDRICA

o Energia gerada

O volume total de energia gerada pelas usinas hidraulicas da AES Tieté Energia atingiu 2.840,2 GWh no 3T19,
39,7% superior ao montante averiguado no mesmo periodo de 2018 (2.033,1 GWh), reflexo do
principalmente do:

(i) maior nivel de reservatérios das usinas da AES Tieté, que iniciaram o terceiro trimestre com
volume de 75,6% comparado a um volume equivalente de 57,3% no mesmo periodo de 2018,
uma melhora de 18,3 p.p.;

(ii) melhora da afluéncia na Bacia do Rio Grande no periodo (67,1% da MLT no 3T19 vs. 54,2% da
MLT no 3T18). As usinas localizadas nesta Bacia representam 61% da capacidade instalada da
Companhia e registraram um crescimento na geragdo de 36,2% no terceiro trimestre; e

(iii) crescimento de 46,1% na geragao das usinas localizadas na Bacia do Rio Tieté, devido a melhor
afluéncia no periodo (113,8% da MLT no 3T19 vs 91,2% da MLT no 3T18). As usinas localizadas
nesta Bacia respondem por 39% da capacidade instalada do portfélio e corresponderam a 37%
da geragdo da Companhia no trimestre.

No acumulado do ano, o volume total de energia gerada pelas usinas hidrdulicas foi de 7.998,0 GWh, um
aumento de 20,8% quando comparado com o mesmo periodo de 2018 (6.621,1 GWh), reflexo do:
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(i) crescimento de 20,4% na geragao das usinas localizadas na Bacia do Rio Grande, devido a melhor
afluéncia verificada no periodo (70,6% da MLT nos 9M19 vs. 52,2% nos 9M18). Nesta Bacia esta
localizada a Usina de Agua Vermelha, que corresponde a 52,5% da capacidade instalada e ~50%
da garantia fisica hidrica da Companhia e foi responsavel por 51,7% da geragao do periodo; e

(ii) crescimento de 21,3% na geracao das usinas localizadas na Bacia do Rio Tieté, devido a melhor
afluéncia no periodo (109,9% da MLT nos 9M19 vs. 77,3% nos 9M18). As usinas localizadas nesta
Bacia foram responsaveis por 39,5% da geragdo do periodo.

Geragao - Usinas Hidraulicas
(GWh) 3T18 3T19 9M18 9M19

Energia Gerada Bruta 2.033,1
Agua Vermelha 1.221,4
Bariri 94,6
Barra Bonita 85,3
Caconde 32,5
Euclides da Cunha 46,5
Ibitinga 113,8
Limoeiro 13,3
Nova Avanhandava 243,4
Promissao 178,6
Mogi / S. Joaquim / S. José 3,7
Energia Gerada Liquida 1.984,5

2.840,2
1.598,5
146,4
132,0
75,6
89,0
158,9
25,8
343,8
264,6
5,7
2.777,4

39,7%
30,9%
54,7%
54,8%
132,5%
91,3%
39,6%
93,2%
41,3%
48,1%
55,6%
40,0%

6.621,1
3.576,4
362,9
322,5
146,7
214,6
423,1
63,1
861,8
630,3
19,7
6.463,3

7.998,0
4.132,8
497,6
431,6
259,2
329,9
474,0
95,9
1.005,4
747,0
24,5
7.828,0

20,8%
15,6%
37,1%
33,8%
76,7%
53,7%
12,0%
52,0%
16,7%
18,5%
24,1%
21,1%

o Fator de Ajuste da Garantia Fisica (“GSF”) - Energia Secundaria/Rebaixamento

No 3T19 registrou-se um rebaixamento médio de 47,7%, 5,7 p.p. superior ao rebaixamento registrado no
mesmo periodo de 2018 (42,0%), devido principalmente a alocagdo diferenciada de energia das usinas

pertencentes ao MRE, que deslocaram um volume maior para o periodo seco.

Na analise do acumulado do ano, os 9M19 registraram rebaixamento médio de 15,8% comparado a um

rebaixamento de 19,9% nos 9M18.

O grafico abaixo apresenta o GSF contabilizado pela CCEE no MRE nas liquida¢Ges financeiras efetuadas nos
primeiros trimestres e nove meses de 2019 e de 2018.
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Energia Secundéria/Rebaixamento no MRE’ (%)
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Fonte: CCEE

o Prego de Liquidagdo de Diferengas (“PLD”)

Histdrico PLD SE/CO (RS/MWh)

505 506 505 495
444 435 i
371 3
' 332
304 303 1299
219234 1
216 214!
180192 189 180 : 210
1 :
121 128I 110 35 125 I
jan fev mar abr 3T oM
2017 [l 2018 2019
Fonte: CCEE

O PLD médio para o submercado SE/CO no 3T19 foi RS 214,07/MWh, 56,7% menor que o valor registrado no
3T18 (RS 494,61/MWHh). Esta queda acentuada de ~RS 280 resulta do melhor nivel inicial de reservatdrios do
SIN no 3T19, o que ocasionou menor despacho térmico no periodo afetando diretamente os precos no
mercado spot, mesmo com a hidrologia parecida com o trimestre anterior.

A hidrologia atipica dos primeiros meses do ano, fez com que o PLD médio para o submercado SE/CO nos
9M19 fechasse em RS 209,92/MWh vs. RS 332,34/MWh nos 9M18. Quando analisados em conjunto, os
graficos apresentados nesta secdo demonstram que a afluéncia e a variacdo mensal do preco.

7 Considera dados preliminares da CCEE para setembro de 2019.
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Hidrologia Mensal Observada (%MLT e MWm)

116.070 116294 116.070 116.294
102.656 102.656
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ENAMLT  S1% B1% B7% B9% 71% 68% 65% G8% B4%  105% 116%  97% 65% 61% 90% 92% 99% 102%  76% 65% 52%

EMA Didria —MLT
Fonte: CCEE
o Balango Energético

Considerando o cenario hidroldgico apresentado acima, o nivel de contratacdo do portfdlio e a curva de
alocacdo da garantia fisica da Companhia, é apresentado o balanco energético do periodo:

3T19 3T18
MWh RS/MWh MWh RS/MWh
perdas e MRA | perdas e MRA ]
| |
Compras - Compras
Antecipadas 4.;3 202 Antecipadas ?
I L ‘

Rebaixamento m Rebj‘;;’;f"“’ : Rebaixamento m B "“bj“;i}';‘f"“’ :

T e ' [

| |

Alocagdo -2.375 Alocagdo -1939

l i
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, L
Back to Back ! fZS Back to Bar:k1 tSZ
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e O
e Compras tl 217 e Compras |396 482
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, oeone o e
0 Vendas2 167 G Vendas 164
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, e,
0O spot |52 271 0O oot 364

Notas: (1) contratos de compra e venda de energia (2) consideram nivel de contratacdo ajustado para o trimestre

No 3T19, o principal destaque na estratégia de mitigacdo dos efeitos do risco hidrolégico no resultado foi a
decisdo de compra antecipada de energia, que aliada a estratégia de alocacdo foram determinantes para
garantir o incremento da margem do periodo como pode ser visto na secdo de Desempenho Financeiro deste
documento.
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9M19 9Im18
MWh RS/MWh MWh R$/MWh
perdas e MRA | perdas e MRA 8o ]
| |
Compras ed Compras :
Antecipadas 8/2/,‘7 205 Antecipadas ?
| |
Rebaixamento nﬂﬂ Jrevimene | Rebaixamento [ﬁ Jebsiamene |
| |
Alocagdo _7.211 Alocagdo _64299
| |
"""""""" i e ”””””””’i""""""””'!””””””””””"
Back to Back }82 Back to Back l199
,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 7‘,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, '”'”””””””'””””'””‘r'”””'””””””"
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——————————————— e e S
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e
O  svot [130 210 O o F643 332

Notas: (1) contratos de compra e venda de energia (2) consideram nivel de contratagdo ajustado

o FONTE EOLICA

o Energia gerada

A geragao edlica varia principalmente de acordo com a disponibilidade das maquinas e a velocidade do vento
da regido em que o parque edlico estd localizado. Para os parques localizados na regido Nordeste, a curva de
sazonalidade de vento é mais forte principalmente no segundo e terceiro trimestres. Esse efeito é refletido
diretamente na receita dos parques.

Histdrico de Velocidade Média do Vento em Alto Sertdo Il (m/s)

12,00

10,00

8,00

6,00

4,00

Fonte: Companhia

A geracdo bruta do Complexo Edlico Alto Sertdo Il foi 3,4% superior no 3T19 quando comparada ao mesmo
periodo do ano anterior (486,1 GWh no 3T19 vs. 470,2 GWh no 3T18), resultado da melhora dos ventos no
periodo (9,6 m/s no 3T19 vs. 9,1 m/s no 3T18). Nos 9M19, a geracdo bruta do complexo ficou em linha com
aregistradanos9M18(1.175,4 GWh nos 9M19 vs. 1.188,3 GWh nos 9M18). A manutencao da disponibilidade
do complexo, atualmente em 96,3%, também contribui para o bom resultado do periodo.
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Geragdo - Parques Edlicos
3T18 3T19 V 9M18 9IM19 \'}
(GWh) ar ar

Energia Gerada Bruta 470,2 486,1 3,4% 1.188,3 1.175,4 -1,1%

LER 2010 203,3 211,2 3,9% 509,2 501,6 -1,5%

LEN 2011 266,9 275,0 3,0% 679,1 673,8 -0,8%
FONTE SOLAR

o Energia gerada

A localizacdo da maior parte do territério brasileiro na regido intertropical torna a energia solar uma das
fontes com maior potencial de crescimento no pais, dado que a duracdo da incidéncia da irradiacdo é
bastante constante.

O Complexo Solar Guaimbé, que passou a fazer parte do portfélio da Companhia em setembro de 2018,
registrou geracao bruta de 69,9 GWh nesse trimestre. No acumulado do ano, a gera¢do bruta foi de 200,6
GWh.

Em agosto de 2019, a primeira fase do Complexo Solar Quroeste iniciou sua operacdo comercial fazendo com
que a receita da planta seja atrelada ao seu PPA de RS 335,44/MWh. A planta ja estava operando em fase de
testes desde marco de 2019, sendo remunerada pelo preco spot. No 3T19, o Complexo registrou geracao
bruta de 29,5 GWh. A segunda fase do Complexo entrou em operacdo em teste em outubro deste ano e
comeca a contribuir para o resultado no préximo trimestre.

f;xlf;mparq”essma’es 3118* | 3T19 om18 | 9m19

Energia Gerada Bruta 22,9 99,4 334,3% 22,9 230,1 904,8%
Guaimbé 22,9 69,9  2054% 22,9  200,6  776,0%
Ouroeste - 29,5 - - 29,5 -

*considera apenas o més de setembro

DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITA E MARGEM LIQUIDA

A receita operacional liquida totalizou RS 525,0 milhées no 3T19, 7,1% inferior ao resultado registrado no
3T18 (RS 564,8 milhdes). J4 nos 9M19 a receita operacional liquida atingiu RS 1.521,7 milhdes, valor 4,5%
maior que o reportado nos 9M18 (RS 1.456,9 milhdes).

A margem operacional liquida® da AES Tieté Energia totalizou RS 336,2 milhdes no 3T19, representando um
incremento de 15,6% em comparag¢do com o 3T18 (RS 290,9 milhdes). Esse resultado pode ser explicado
pelo:

8 Receita liquida menos compra de energia para revenda, taxas e encargos setoriais.
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(i) incremento de RS 37,1 milhdes na margem hidrica, resultado da estratégia comercial de compra
antecipada, que resultou na reducao do custo com compra de energia via contratos bilaterais
em RS 104,3 milhdes devido ao menor preco médio de compra (RS 202,2/MWh no 3T19 vs.
RS 353,2/MWh no 3T18);

(ii) aumento de RS 18,3 milhdes na margem solar, resultado do Complexo Solar Guaimbé, que faz
parte do portfélio da Companhia desde setembro de 2018 e da entrada em operacao da primeira
fase do Complexo Solar Ouroeste, em 14 de agosto; e

(iii) aumento de RS 12,1 milhdes na margem edlica, devido a boa performance do Complexo no
terceiro trimestre e reducdo dos gastos com O&M na comparacdo entre periodos; efeitos
compensados parcialmente pelos

(iv) RS 16,7 milhdes de efeito ndo recorrente em 2018 pela a oportunidade de descontratacdo de
energia e venda via PPA de curto prazo para a fonte edlica (MCSD).

Margem Liquida Trimestral (RS milhdes)

15,6%
2. 16,7 133 [ —
37,1 *Entrada em operagdo
2909 | i Complexos Guaimbé
e | e Ouroeste
Estratégias |
comerciais
3T18 Margem Edlica MCSD Solar Outros* 3T19
Hidrica

* Considera subsididrias integrais

Nos 9M19 a margem operacional liquida da Companhia foi de RS 993,5 milhdes, praticamente estével
quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior (RS 984,2 milhdes), resultado explicado pelo:

(i) incremento de RS 50,0 milhdes na margem solar, pela entrada em operacdo do Complexo
Guaimbé e primeira fase do Complexo Ouroeste;

(ii) incremento de RS 14,3 milhdes na margem edlica dada reducgdo dos gastos de O&M; efeitos
compensados parcialmente pela

(iii) queda de RS 43,4 milhdes na margem edlica pelo efeito comparativo com o MCSD explicado
anteriormente; e

(iv) reducdo de 0,8% na margem hidrica (RS 6,5 milhGes), devido principalmente aos resultados dos
primeiros dois trimestres do ano.

Margem Liquida acumulado 9 meses (RS milhdes)

0,9%

””” 51 _____
— IEEN '
77777 43,4 50,0

|compensagio! e

i do resultado | J .

| dol1Te2Tno ! Entrada em operagdo |

777777 3119 | Complexos Guaimbé |

: e Ouroeste :

9M18 Margem Edlica MCSD Solar Outros* 9M19

Hidrica

* Considera subsididrias integrais
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DESPESAS OPERACIONAIS

As despesas operacionais (excluindo depreciacdo e amortizacdo) totalizaram RS 82,1 milhdes no 3T19, em
linha com o resultado apresentado no 3T18 (RS 82,6 milhdes). Abaixo, os principais destaques:

(i) reducdo de RS 2,9 milhdes com gastos ndo recorrentes, incluindo honorario advocaticios e
crédito de PIS e COFINS;

(ii) diminuicdo de RS 1,2 milhdo nas despesas recorrentes; efeitos compensados parcialmente pelo

(iii) incremento de RS 2,9 milhdes pela inflagdo acumulada do periodo.

Despesas Operacionais Trimestral (RS milhdes)

3T18 Impacto Despesas Despesas  Gastos ndo Outros 3T19
inflagdo  recorrentes recorrentes- recorrentes
crescimento

J& nos 9M19, as despesas foram de RS 249,5 milhdes, também em linha quando comparado com os 9M18
(RS 246,7 milhdes). A variacdo é explicada por:

(i) reducdo de RS 11,7 milhdes nas despesas recorrentes da Companhia, dada nova estrutura do
negdcio; efeito compensado pelo

(ii) incremento nas despesas de apoio a estratégia de crescimento em RS 7,2 milhdes; e

(iii) aumento nos gastos pela inflacdo de RS 7,3 milhdes.

Despesas Operacionais acumulado 9 meses (RS milhdes)

+1,1% 1

A
2467 | - 7,.2 777777 or 01 2495

9Im18 Impacto Despesas Despesas  Gastos ndo Outros 9IM19
inflagdo  recorrentes recorrentes- recorrentes
crescimento

A manutencdo das despesas na comparac¢ao dos periodos reforga a diligéncia da Companhia no controle de

custos.
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EBITDA

A AES Tieté Energia registrou um Ebitda de RS 254,2 milhdes no 3T19, valor 22,0% superior a cifra do 3T18
(RS 208,3 milhdes). Este resultado se deve principalmente ao incremento da margem liquida consolidada em
RS 45,4 milhdes devido aos resultados trazidos pela estratégia comercial e a entrada em operacdo das novas
capacidades solares. Outro ponto de destaque é a manutencao das despesas operacionais no periodo.

No acumulado do ano, o Ebitda foi de RS 744,0 milhdes, em linha com o resultado acumulado do ano anterior
(RS 737,5 milhdes), consequéncia, principalmente da:

(i) manutencdo da margem hidrica pelas estratégias comerciais implementadas no ano;

(ii) entrada em operac¢do das novas capacidades solares, que trouxeram resultado acumulado de
RS 42,8 milhdes para o periodo; e

(iii) incremento de RS 24,2 milhdes no Ebitda do Complexo Alto Sert3o Il, pela reducdo das despesas
com O&M; efeitos compensados parcialmente pela

(iv) reducdo de RS 43,4 milhdes no Ebitda do ativo edlico, devido efeito ndo recorrente do MSCD em
2018.

RESULTADO FINANCEIRO

O resultado financeiro liquido registrado pela Companhia no 3T19 foi uma despesa de RS 65,0 milhdes, uma
queda de 26,1% comparado com a despesa de RS 87,9 milhdes registrada no 3T18. Nos 9M19, o resultado
financeiro liquido foi uma despesa de RS 254,8 milh&es, em linha com a despesa registrada nos 9M18
(RS 252,8 milhdes).

A CL DAL 3118 | 3T19 var | om18 | om19 | var
(RS milhdes)

Receitas Financeiras 30,4 26,4 -13,2% 87,7 67,2 -23,3%
Despesas Financeiras (121,1) (84,8) -30,0% (356,2) (326,8) -8,3%
Variag¢Ges Cambiais 2,8 (6,5) -332,5% 15,7 48  -69,6%
Resultado Financeiro (87,9) (65,0) -26,1% (252,8) (254,8) 0,8%

o Receitas Financeiras

As receitas financeiras somaram RS 26,4 milhdes no 3T19, uma reducdo de 13,2% em comparacdo com a
receita financeira registrada no 3T18 (RS 30,4 milhdes), proveniente da queda da renda de aplicacbes
financeiras, resultado do menor saldo aplicado em aproximadamente 33% e menor CDI médio entre os
periodos (6,01% no 3T19 vs. 6,39% no 3T18). Nos 9M19, as receitas totalizaram RS 67,2 milh&es vs. RS 87,7
milhdes nos 9M18, devido principalmente ao menor saldo em caixa.

o Despesas Financeiras

As despesas financeiras somaram RS 84,8 milhdes no 3T19, montante 30,0% inferior aos RS 121,1 milhdes
registrados no mesmo periodo de 2018. Tal variacdo é explicada, sobretudo pela:
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(i) reducdo de RS 13,9 milhdes nos encargos de divida, incluindo a atualizagdo monetaria de
empréstimos e debéntures, devido a redugdo dos indexadores de nossa carteira na comparacao
do periodo (CDI —50% do total da carteira e IPCA — 49% do total da carteira);

(ii) diferenca do montante dispendido para atualizagdo monetdria do valor referente ao
rebaixamento (GSF), em funcdo da diferenca entre o indexador de ajuste (IGP-M: -0,28% no 3T19
vs. 2,75% no 3T18) entre os periodos, representando uma varia¢3o positiva de RS 16,9 milhdes
neste trimestre; e

(iii) variacdo positiva de RS 4,0 milhdes devido ao maior volume de juros capitalizados sobre os ativos
qualificaveis.

No periodo acumulado, a despesa financeira foi de RS 326,8 milhdes em 2019, 8,3% menor quando
comparada com o resultado dos 9M18 (RS 356,2 milhdes), devido principalmente pela:

(i) efeito positivo de RS 21,8 milhdes devido ao menor dispéndio com atualiza¢do do saldo do GSF;
(ii) crescimento de RS 16,1 milhdes na linha de juros capitalizados; e
(iii) reducdo da despesa com fianca e seguro garantia pela troca do perfil da carteira, barateando

esse custo em RS 8,0 milhdes; efeitos esses compensados parcialmente pelo

(iv) incremento de RS 12,9 milhdes nos encargos de divida, por custo pontual em fung¢do do
refinanciamento da divida que reduziu a taxa de juros, aumentou o prazo e melhorou os
covenants da carteira.

o VariagBes Cambiais

As variacdes cambiais foram negativas em RS 6,5 milhdes no 3T19 vs. RS 2,8 milhdes positivos do 3T18. Essa
reducdo se deve principalmente as variacdes cambiais negativas pela divergéncia entre a expectativa do
cambio quando foram realizadas e sua efetivagdo. Sdo elas:

(i) RS 2,7 milhdes relacionados ao efeito positivo da marcagdo a mercado da operacgdo de hedge
realizada para compra de equipamentos de geragdo solar para os parques em constru¢do no
3T18, que ndo se repetiu este ano;

(ii) RS 2,4 milhdes em func¢do da variacdo cambial no processo judicial que discute a aquisi¢do
obrigatdria de energia oriunda de Itaipu pela Companhia; e

(iii) RS 2,1 milhdes relativa ao pagamento de fornecedores estrangeiros dos parques solares em
construgdo no periodo.

Nos 9M19, o resultado das variagdes cambiais foi positivo em RS 4,8 milhdes, 69,6% menor que o resultado
dos 9M18 (RS 15,7 milhdes). Tal variacdo pode ser explicada principalmente pelo ganho da marcagdo a
mercado da operacdo de hedge realizada para compra de equipamentos de gerac¢do solar para os parques
em construgdao em 2018, que ndo se repetiu no acumulado de 2019.

o LUCRO LiQUIDO

No 3T19, a AES Tieté Energia apurou um lucro liquido consolidado de RS 97,1 milhdes, resultado 174,6%
superior ao auferido no 3T18 (RS 35,4 milh&es). Contribuiram para o resultado os seguintes fatores:
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(i) incremento de RS 45,4 milhdes pelo efeito positivo da estratégia comercial de compra antecipada de
energia adotada para a operacgao hidrica e da contribui¢do do resultado do Complexo Solar Guaimbé
e Ouroeste;

(i) melhora do resultado financeiro em RS 22,9 milhdes pela queda da taxa de juros e inflacdo; e

(iii) reducdo do gasto com depreciacdo e amortizacdo em RS 2,6 milhdes, pela revisdo da vida util dos
ativos solares apds a finalizacao do processo de unitizacdo da Fase 1 do Complexo Solar Ouroeste;
efeitos parcialmente compensados parcialmente pelo

(iv) aumento de RS 6,6 milhdes na linha de tributos pagos devido ao maior do lucro tributével,
proveniente do maior resultado do periodo.

Nos 9M19, o lucro liquido consolidado apurado foi RS 194,6 milhdes, um aumento de 6,3% comparado com
mesmo periodo do ano anterior (RS 183,1 milh3es), principalmente devido ao:

(i) incremento de RS 9,3 milhdes na margem operacional liquida, em funcdo da entrada em
operacdo do Complexo Solar Guaimbé; e

(ii) reducdo de RS 30,9 milhdes na linha de tributos pagos devido a reduco do resultado antes
dos tributos e consequente diminuicdo do lucro tributavel; efeitos parcialmente compensados
pelo

(iii) aumento de RS 21,1 milhdes na linha de depreciacdo e amortizacdo, pela adicdo de novos

ativos ao portfélio em 2019. Este efeito foi regularizado a partir do 3T19, apos finalizagdo de
processo de unitizacdo, mencionado anteriormente.

o REMUNERAGAO AOS ACIONISTAS

A Administracdo da AES Tieté Energia aprovou a distribuicdo de RS 106,4 milhées como dividendos
intermediarios relativos ao 3T19, sendo RS 0,05333477657 por acdo ordinaria e preferencial e
RS 0,26667388285 por unit.

A data base para o direito ao recebimento de dividendo (record date) serd no dia 8 de novembro de 2019 e
as agdes de emissdao da Companhia passardo a ser negociadas “ex-dividendos” a partir do dia 11 de novembro
de 2019. Os valores distribuidos a titulo de dividendos intermediarios estdo isentos de IRRF, de acordo com
o artigo 10 da Lei n® 9.249/95, conforme alterada, e seu pagamento sera realizado em 22 de novembro de
2019.
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ENDIVIDAMENTO

Dividas (RS milhdes) Custo Nominal

AES Tieté Energia? 4.051,8
42 Emissdo de Debéntures - 32 série 357,7 dez/20 IPCA + 8,43% a.a.
52 Emissdo de Debéntures 203,8 dez/23 IPCA + 6,54% a.a.
62 Emissdo de Debéntures - 22 série 353,2 abr/24 IPCA + 6,78% a.a.
72 Emissdo de Debéntures - 22 série 752,2 fev/23 CDI +1,30% a.a.
82 Emissdo de Debéntures 209,1 mai/30 IPCA + 6,02% a.a.
92 Emissdo de Debéntures - 12 série 1.380,3 mar/27 CDI + 1,00% a.a.
92 Emissdo de Debéntures - 22 série 619,2 mar/29 IPCA +4,71% a.a.
92 Emissdo de Debéntures - 32 série 176,3 mar/29 IPCA +4,71% a.a.
AES Tieté Edlica 173,0
12 Emissdo de Debéntures - 12 série 90,8 dez/25 IPCA +7,61% a.a.
12 Emissdo de Debéntures - 22 série 82,2 dez/25 IPCA +7,87% a.a.

1 Saldo contabil atualizado.
2 N3o considera arrendamento financeiro.

o Divida bruta e liquida

A divida bruta consolidada da AES Tieté Energia encerrou o 3T19 em RS 4.269,7 milhdes, 3,0% superior a
posicdo de divida bruta em 30 de setembro de 2018 (RS 4.144,4 milhdes) especialmente em fun¢do dos juros
acruados entre os periodos.

Em 30 de setembro de 2019, as disponibilidades somavam RS 1.285,5 milh&es, montante praticamente
estavel em relagdo ao valor registrado no mesmo periodo de 2018 (RS 1.273,8 milhdes).

Desta forma, a divida liquida consolidada no 3T19 era de RS 2.984,2 milhdes, montante ligeiramente superior
em relacdo a posicdo registrada no mesmo periodo do ano anterior (RS 2.870,6 milhdes).

Os graficos a seguir apresentam a composicdo dos indexadores do endividamento da AES Tieté Energia no
periodo, bem como o cronograma de amortiza¢do, ambos de forma consolidada.
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Cronograma de amortizacdo da divida® (RS milhdes) Divida Bruta por Indexador®

2.361

49,2%
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404
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M col | pca I pré-fixada

Como parte de sua estratégia de buscar uma estrutura de capital otimizada, a Companhia tem buscado
alongar o prazo médio e otimizar os custos de suas dividas, como pode ser observado no grafico abaixo.

Custo!! e Prazo médio

3717 4117  1T18  2T18  3T18  4T18 1T19  2T19  3T19

== Custo médio da divida (%) Prazo médio da divida (anos)

o Covenants

O limite mais restritivo estabelecido pelas dividas da Companhia é de 3,85x e o indice de cobertura de juros
ndo poderad ser inferior a 1,50x. Em linha com a estratégia de diversificacdo de fontes da Companhia, as novas
dividas emitidas ja possuem limite maior, variando entre 4,0x e 4,5x e com restricdo do indice de cobertura
de juros de 1,25x.

0 indice de alavancagem (Divida Liquida / Ebitda Ajustado’?) encerrou o terceiro trimestre em 2,92x. O indice
de cobertura de juros (Ebitda Ajustado / Despesas Financeiras) fechou o 3T19 em 2,89x.

° Fluxo composto por amortizagdo de principal.
10 Valores relativos ao principal.

1 Custo médio da divida calculado com CDI didrio (ano) e IPCA acumulado (Gltimos 12 meses) na data de fechamento do trimestre. Tanto custo quanto
prazo referem-se ao principal da divida.
12 Ebitda ajustado para incluir os 12 meses dos ativos adquiridos, inclusive o periodo anterior ao mesmo fazer parte da estrutura da Companbhia.
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Divida Liquida (RS bilh&es) e Alavancagem (vezes)

3,0 2,9
2,9 3,0
3T18 3T19

— Divida Liquida/ Ebitda Ajustado M Divida Liquida

o Estratégia de otimizacdo de estrutura de capital

Ao longo de 2019, a Companhia recompds seu perfil de endividamento com dividas com menores custos,
prazos mais alongados e limite de covenants mais flexivel, por meio dos seguintes eventos: (i) 92 emissdo de
debéntures; (ii) resgate antecipado da 12 série da 62 e da 72 emissdo de debéntures; e (iii) resgate antecipado
do financiamento do BNDES e repasse do Banco do Brasil, em sua subsidiaria AES Tieté Edlica (Holding do
Complexo Edlico Alto Sertdo Il).

Vale reforcar que, em abril de 2019, a AES Tieté Edlica realizou o resgate antecipado (“liquida¢do”) do
financiamento com o BNDES e repasse do Banco do Brasil, melhorando significativamente a estrutura de
capital do Complexo Edlico Alto Sertdo Il. Em decorréncia dessa liquidacdo, a Companhia passou pelo
processo de negociacdo e aprovacdo de ajustes contratuais junto aos detentores da 12 Emissdo de
Debéntures da AES Tieté Edlica, que proporcionou uma melhor liquidez e gestao financeira mais eficiente de
Alto Sertdo Il, por meio do reequilibrio das contas reservas, permitindo a liberacdo de caixa restrito, dentre
outros pontos. Essa foi uma conquista importante para a Companhia, que teve todas as alteracdes aprovadas
em Assembleia Geral dos Debenturistas, realizada em 01 de outubro de 2019.

o Rating
Ratings Moodys Fitch
Nacional Aal AA+
Internacional Ba2 -
CAPEX

O investimento da AES Tieté Energia somou RS 69,4 milhdes no 3T19, 39,7% menor que 0 montante investido
no 3T18 (RS 115,1 milhdes), destacando:

(i) reducdo de RS 70,4 milhdes nos investimentos realizados no Complexo Solar Ouroeste finalizados
neste trimestre e alinhados com a estratégia de crescimento da Companhia. No 3T19 os
investimentos para finalizagdo da construcdo do Complexo somaram RS 34,0 milhdes;
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(i) aumento de RS 13,4 milhdes destinados a construcdo de projetos de geracdo distribuida; e

(iii) incremento de RS 11,7 milhdes no investimento em moderniza¢do e manutencdo das plantas hidricas
e ativos ja em operacado, incluindo melhorias de tecnologia.

Nos 9M19, os investimentos somaram RS 300,8 milhdes vs. RS 284,7 milhdes nos 9M18, principalmente pelo
incremento de RS 14,7 milhdes em expansdo, considerando a finalizacdo da constru¢do do Complexo Solar
Ouroeste e investimento nos projetos de geracdo distribuida. Os investimentos na manutencdo e
modernizacao das plantas hidricas permanecem em linha na comparac¢ao entre os periodos.

o Plano de Investimento - CAPEX

A Companhia prevé investir aproximadamente RS 662,1 milhdes®® no periodo de 2019 até 2023, destinados
a modernizacdo e manutencao de seus ativos em operacdo e a expansao, principalmente para finalizacdo da
construgdo de seus parques solares, conforme apresentado na tabela a seguir:

Total 2019E-
a _ H 2 1
Investimentos - RS milhdes 2019E ﬁ 2021E ﬁﬂ 2023E

Modernizagao e Manutengao 70,5 74,2 74,4 79,7 66,2 365,1
Expansdo? 273,2 1,4 0,0 0,0 0,0 274,7
Juros de Capitalizacdo® 4,4 2,6 5,9 5,0 4,5 22,4
Total 348,2 78,2 80,4 84,6 70,7 662,1

"Valores nominais
2 Considera constru¢do do Complexo Solar Ouroeste e investimentos em geracdo distribuida
3 N3o considera juros de capitalizacdo sobre os novos projetos

FLUXO DE CAIXA GERENCIAL

A sucesso na execucdo da estratégia de gestdao comercial do portfélio de energia adotada durante o ano de
2018 com efeitos em 2019, buscando oportunidades comerciais para geracdo de valor e reducdo da
volatilidade na geracdo de caixa, pode ser comprovado pelo incremento da geracdo de caixa operacional no
comparativo dos trimestres e dos nove meses (+RS 105,2 milhdes no trimestre e +RS 86,6 milhdes no
acumulado do ano). Esta estratégia tem trés principais frentes de execucdo que estdo detalhadas na secdo
de Desempenho Comercial e Operacional deste documento.

Com o objetivo de aumentar a sua capacidade de geracdao por meio da aquisicao e desenvolvimento de
projetos solares e edlicos, quando comparado o 3T19 contra o 3T18, é possivel perceber uma redugao dos
investimentos em projetos e amortizacgdo liquida, pois o fluxo financeiro mais expressivo em projetos solares
foi iniciado em 2018 e a obra do segundo complexo solar da Companhia acaba neste ano. Além disso, vale
destacar a conclusdo da aquisicdo do Complexo Solar Guaimbé no montante de RS 624,6 milhdes, em
setembro de 2018.

Como suporte a estratégia mencionada, a AES Tieté, buscando melhores condicGes para as suas obrigacGes
financeiras, realizou a 92 emissdo de debéntures que teve seu recurso destinado ao pré-pagamento de cerca
de 50% de sua carteira atual, incluindo o FINEM do projeto Edlico Alto Sertdo Il, o que justifica em maior

13 Considera apenas o CAPEX previsto para conclusdo das obras dos projetos existentes.
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parte o aumento das despesas financeiras liquidas do terceiro trimestre de 2019. Este movimento reforca o
foco da Companhia na otimizagdo do seu perfil de endividamento e estrutura de capital.

Jun/19

Geragdo de Caixa
Operacional

Atividade de
Financiamento

Investimentos

Despesa
Financeira

Impostos
Dividendos

Set/19

Jan/19

Geragdo de Caixa
Operacional

Atividade de
Financiamento

Investimentos

Despesa
Financeira

Impostos
Dividendos

Set/19

Fluxo de Caixa — Andlise Trimestral (RS milhdes)

Jun/18

Geragdo de Caixa
Operacional

Financiamento

I
I
‘ Atividade de
1

Investimentos

Despesa
Financeira

Impostos
Dividendos

Set/18

VAR

6,0

-66,2

3,8

Fluxo de Caixa — Anélise Ultimos 9 Meses (RS milhdes)

9IM19

Jan/18

Geragdo de Caixa
Operacional

Atividade de
Financiamento

Investimentos

Despesa
Financeira

Impostos

Dividendos

Set/18

9M18

VAR

-16,8

-55,5

3,8
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MERCADO DE CAPITAIS

Em 30 de setembro de 2019, as units da Companhia apresentaram valorizagao de 28,7%, quando comparadas
a 28 de setembro de 2018, ultimo dia de negociacdo do periodo anterior, encerrando o trimestre cotadas a
RS 12,20. Em relagdo aos indicadores de mercado, no mesmo periodo, o IEE valorizou 73,1% e o Ibovespa
32,0%, encerrando 0 3T19 em 68.122 pontos e 104.745 pontos, respectivamente. Ao longo do 3T19, o volume
médio diario negociado foi de 1.156 mil units frente a 1.006 mil units no 3T18, representando um aumento
de 14,9%. O grafico abaixo demostra o desempenho das units:

AES Tieté Energia x Ibovespa x IEE x TSR'
Base 100 — 30/09/2018

200

175 73,1%

150

35,8%
~ 32,0%
125 28,7%

100

75

50
set-18 out-18 nov-18 dez-18 jan-19 fev-19 mar-19 abr-19 mai-19 jun-19 juk19 ago-19

—TEETi:. - TIET1I1TSR IBOV IEE

Fonte: Bloomberg.
" Total Shareholder Return — Retorno total ao acionista (considera a variagdo das cotagdes e os dividendos declarados no periodo).

ESTRUTURA ACIONARIA

Em 07 de agosto de 2019, a Assembleia Geral de Acionistas da AES Tieté Energia aprovou o aumento do
capital social da Companhia decorrente da capitalizacdo parcial da Reserva Especial de Agio, por meio de
subscricdo privada no montante de RS 58,0 milhSes, com a emissdo de 17.057.152 acdes preferenciais e
11.090.552 acdes ordindrias. A homologacdo das novas a¢des emitidas aconteceu em 19 de setembro de
20109.

Em 30 de setembro de 2019, o capital social subscrito e integralizado da AES Tieté Energia era de
RS 474,6 milhdes, representado por a¢bes ordindrias e preferenciais, conforme detalhado a seguir:

I O I . N )

AES Holdings Brasil 484.391.716 61,61% 1.562.372 0,13% 485.954.088 24,35%
BNDESPAR 113.392.035 14,42% 453,554,431 37,51% 566.946.466 28,41%
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 31.675.125 4,03% 126.700.500 10,48% 158.375.625 7,94%

AgOes em Tesouraria 3 0,0% 12 0,0% 15 0,0%
Outros 156.806.257 19,94% 627.450.165 51,89% 784.256.422 39,30%
Total 786.265.136 100,0% 1.209.267.480 100,0% 1.995.532.616 100,0%
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DESENVOLVIMENTO DE NEGOCIOS

o NOVAS ENERGIAS

A expansado das fontes renovaveis na matriz de geracdo elétrica brasileira e avancos regulatérios fomentam
a demanda por novas solucdes operacionais, tecnoldgicas e digitais ligadas a este novo cenario. Neste
contexto, a AES Tieté Energia busca continuamente solugdes inovadoras e sustentaveis, que contribuam para
a resolucao dos desafios de nossos clientes, gerem valor para toda a sociedade e universalizem a experiéncia
com o uso da energia. Isso significa que pensamos em novos modelos de negdcio e alternativas tecnolégicas
que colaborem para o aumento da eficiéncia e confiabilidade da energia dos nossos clientes, e
principalmente, para a redugdo de impactos ambientais.

o Geragdo Distribuida

Com a atual regulacdo de geracdo distribuida (mais detalhes na secdo Contexto Regulatorio deste relatorio),
a construcdo de projetos de até 5 MW em um mesmo local se tornou possivel e veio aliada a novas
alternativas de negdcio como: (i) autoconsumo remoto: geracdao de energia remota para um unico CNPJ; e
(i) geragdo compartilhada: unido de diferentes CNPJs e CPFs, cujo consumo de cada cliente ndo justifica um
empreendimento exclusivo, em contratos de consércio ou cooperativa para se beneficiar da geracdo de
energia remota.

Desde 2015, a Companhia vem desenvolvendo projetos de geracdo solar distribuida, em diferentes formatos.
No 3T17, celebramos junto ao Colégio Mackenzie, contrato para desenvolvimento de um projeto de
estacionamento solar (“Carport”), com a poténcia de 537,6 kWp e que entrou em operag¢do em agosto de
2019.

Dando continuidade a estratégia de expansdo em novas tecnologias, em janeiro de 2018, a Companhia
fechou contrato de geragao solar distribuida com a Drogaria Araujo, maior rede de farmdcias de Minas Gerais,
na modalidade autoconsumo remoto, com 4,2 MW de poténcia instalada. Em 2019, houve a ampliacdo do
escopo do projeto, que agora conta com 5 MW de capacidade instalada, suficiente para atender mais de 170
lojas do grupo por um periodo de 10 anos. A planta solar construida na cidade de Janauba, no norte de Minas
Gerais ja estd conectada a rede e tem previsado de inicio de operagdo para o 4T19.

No 2T19 a Companhia assinou mais dois novos contratos na modalidade de geragao distribuida. O primeiro,
com a rede de fast food McDonald’s, sera uma das maiores plantas solares remotas de um unico cliente no
pais. O projeto conta com 5,3 MW instalados, divididos em trés plantas, que abastecerdo 39 lojas da rede. O
segundo, com a Rede de Farmacias S3o Jodo, possui capacidade instalada de 3 MW, abastecera cerca de 200
lojas da rede galcha e tem potencial para ser expandido em até 9 MW. Juntos, os projetos mostram a
capacidade da AES Tieté no desenvolvimento de novas frentes de negdcio que visam atender as necessidades
de seus clientes.

Na modalidade de geracdo compartilhada, temos em construcdo duas plantas fotovoltaicas de 1 MW de
capacidade instalada cada. A previsdo de inicio de operacao destas plantas é no 1T20 (“Community Solar”).

Hoje, a Companhia possui 15,5 MW de projetos de GD de assinados, com trés grandes clientes nacionais.
Esses ativos serdo desenvolvidos nos estados de Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Minas Gerais e Rio Grande do Sul,
com prazo médio de contrato entre 10 e 12 anos.
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Os investimentos no desenvolvimento dos projetos de Geragao Distribuida estdo detalhados na subsecdo de
CAPEX deste documento.

o Armazenamento de Energia

O armazenamento de energia, outra importante linha de negdcio oferecida pela Companhia, é uma das
tecnologias mais inovadoras e versateis disponiveis no mercado. O armazenamento de energia possui
diversas aplicagbes que tornam o sistema elétrico mais robusto e confidvel, proporcionando um
fornecimento de energia elétrica de qualidade. Fruto do seu pioneirismo que celebra 12 anos de mercado
em 2019, a AES é lider global em sistemas de armazenamento de energia em baterias, com mais de 600 MW
de projetos com aplicacdes variadas, e possui diversas plataformas tecnoldgicas como: Advancion, Sistorage
e Sunflex.

No inicio de 2018, foi criada a Fluence, produto da fusdo da divisdo de energy storage da AES com a Siemens,
que passou a ser a grande lider nesse segmento no mundo. No Brasil, a AES Tieté Energia é pioneira em
oferecer esta solugdo para o mercado. A Companhia vem realizando diversos estudos e apresenta¢des em
semindrios relacionados ao tema pelo Brasil, com o objetivo de manter constante didlogo com entidades do
setor elétrico para apresentar a tecnologia, suas aplicacdes e beneficios, bem como contribuir para o
aprimoramento do modelo regulatério, visando fomentar o crescimento de solu¢ées de armazenamento.
Adicionalmente, passamos a oferecer solugdes integradas de energy storage aos nossos clientes finais.

A usina hidraulica de Bariri foi a primeira usina nacional a ser integrada a um sistema de baterias para
armazenar sua geracao. O projeto tem capacidade de aproximadamente 200 kW e utiliza baterias de ions de
litio. O projeto entrou em operacdo em 2018, e ja estd sendo utilizado para demonstrar a clientes e érgaos
reguladores como os equipamentos funcionam na pratica. Com isso, o Brasil passou a fazer parte do mapa
mundial do armazenamento de energia. Mais uma vez a AES Tieté Energia se mostra pioneira no
desenvolvimento de novas tecnologias para fomentar a evolugao do setor elétrico no pais.
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CONTEXTO REGULATORIO

o Limites maximo e minimo do PLD

Em 18 de dezembro de 2018 foi publicada a Resolu¢gdo Homologatéria n? 2.498/2018, que estabeleceu os
limites maximos e minimos do PLD para o ano de 2019. O PLD minimo e maximo foi definido em
RS 42,35/MWh e RS 513,89/MWh, respectivamente (PLD minimo de RS 40,16/MWh e maximo de
RS 505,18/MWh para o ano de 2018).

Ao longo de 2019, a ANEEL colocou em discussdo publica a metodologia de definicdo dos limites mdximo e
minimo do PLD por meio da Audiéncia 022/2019, a qual culminou na publicacdo da Resolu¢do Normativa n2
858, de 1° outubro de 2019, que estabelece os critérios e os procedimentos para o calculo dos limites maximo
e minimo do PLD.

Ficaram estabelecidos dois limites maximos para o PLD, sendo um estrutural e o outro hordrio, atualizados
anualmente pelo IPCA a partir dos valores de RS 556,58/MWh e RS 1.141,85/MWh, respectivamente, a
precos de setembro de 2019.

O valor minimo do PLD sera calculado anualmente pela ANEEL considerando o maior valor entre a Tarifa de
Energia de Otimizacdo da UHE Itaipu (TEOIltaipu) e a Tarifa de Energia de Otimizacdo (TEO) das outras usinas
hidrelétricas do Sistema Interligado Nacional.

o Impactos da retragdo de geracdo hidraulica no MRE / GSF

O despacho hidrelétrico é definido pelo ONS, cujo modelo tem como objetivos principais o atendimento da
carga e a minimizagdo do custo total de operagdo do sistema. Os geradores hidrelétricos devem manter suas
usinas disponiveis para serem despachadas pelo ONS e ndo tém poder de decisdo sobre o nivel de energia
gerada. Dessa forma, o risco resultante desse modelo de operacdo centralizada é compartilhado apenas
entre os geradores hidrelétricos por meio do MRE.

No entanto, considerando a mudanca da matriz energética, com maior participacdao das fontes renovaveis
(edlica, biomassa e solar) e de fatores que estdo fora do controle dos geradores, tais como o despacho fora
da ordem de mérito, a antecipacdo da Garantia Fisica de usinas estruturantes, a retragdao do consumo e a
importacdo de energia de paises vizinhos, os geradores hidrelétricos ficam expostos, de forma involuntaria,
a um risco muito superior ao previamente considerado em suas estratégias de contratagao.

Assim, desde o final de 2012, a geragao das usinas hidraulicas participantes do MRE tem sido menor do que
as suas respectivas garantias fisicas, resultando em um GSF menor do que 1, que indica o nivel de
rebaixamento das garantias fisicas das usinas hidrelétricas para efeito da contabilizagdo na CCEE, gerando
exposicdo dos geradores hidrelétricos ao mercado.

As liminares obtidas por agentes do setor elétrico limitaram ou neutralizaram o impacto do deslocamento
hidrelétrico para algumas usinas pertencentes ao MRE. Em julho de 2015, foi deferida liminar pleiteada pela
Associacdo dos Produtores Independentes de Energia Elétrica (“APINE”) para determinar a ANEEL abster-se
de proceder ao ajuste do MRE em relagao as associadas da APINE representadas na agdo, caso houvesse
geracao total do MRE em montante inferior a garantia fisica desse mesmo conjunto. Em 07 de fevereiro de
2018, a Companhia foi intimada de decisdo de primeira instancia que julgou improcedente a acdo e,

consequentemente, revogou os efeitos da liminar que protegia as empresas associadas da APINE dos efeitos
do GSF no MRE. Em 14 de fevereiro de 2018, foram opostos embargos de declaragdo, os quais foram
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acolhidos para preservar os efeitos da liminar durante o periodo em que a mesma esteve valida, ou seja, de
01/07/2015 a 07/02/2018, até o julgamento definitivo, em 22 instancia. A ANEEL apelou da decisdo de 12
instancia, buscando, por meio de pedido liminar, cancelar a decisdo que manteve os efeitos da liminar em
favor da APINE (no periodo de julho de 2015 a fevereiro de 2018). Em 30 de abril de 2018, o Tribunal negou
o pedido da ANEEL.

A APINE, por sua vez, também apelou da decisdo de 12 instancia, pleiteando, dentre outros pedidos, que os
efeitos da liminar ndo se restringissem a 07 de fevereiro de 2018, mas sim até o julgamento final em 22
instancia. Em 07 de maio de 2018, o Tribunal acatou o pedido da APINE e, consequentemente, determinou
que a CCEE fique impossibilitada de aplicar, mensalmente, os efeitos do GSF no MRE, aos integrantes da acao
judicial. A ANEEL recorreu da decisdo do Tribunal que estendeu os efeitos da liminar e, em 23 de outubro de
2018, o Superior Tribunal de Justica proferiu decisdo que deferiu parcialmente o pleito da ANEEL. Com essa
decisdo, foi mantida a liminar para o periodo compreendido entre julho de 2015 a fevereiro de 2018 e
revogada a parcela da decisdo que estendeu os efeitos da estabilizagcdo da liminar para o periodo posterior a
propria decisdo (maio de 2018) e até transito em julgado da sentenca.

Na pratica, esta decisdo permite que os valores de GSF em aberto correspondente ao periodo posterior a
fevereiro de 2018 possam ser liquidados pela CCEE, que é o cendrio que a Companhia se encontra hoje. Com
relacdo ao mérito da discussao, atualmente, aguarda-se o julgamento das apelacdes interpostas pela ANEEL
e APINE. Desde 12 de julho de 2015 até 30 de setembro de 2019, a Companhia acumula um saldo de
RS 1.086,0** milhdes referente a liminar. Mais detalhes sobre a discussdo do caso podem ser encontrados no
tépico abaixo.

o Consulta Publica n2 33 do MME: Aprimoramento do setor elétrico

O MME realizou uma Consulta Publica, por meio da Portaria MME n2 254/2017, de 05 de julho de 2017. De
forma a construir uma visao de futuro, contemplando elementos bdsicos que levem a um modelo adaptado
as pressdes externas as quais o Setor Elétrico Brasileiro é exposto e garantir sua sustentabilidade no longo
prazo, o MME elaborou propostas especificas capazes de instrumentalizar os conceitos em medidas efetivas
de modernizagdo e racionalizagdo econdmica do setor elétrico que permitam um primeiro aprimoramento
de seu marco regulatério e comercial, considerando: (i) decisdes que orientam a reforma e elementos de
coesdo; (ii) aumento da flexibilidade de aspectos do modelo do setor elétrico; (iii) alocacdo adequada de
custos entre os agentes; e (iv) medidas de sustentabilidade.

O resultado desta CP foi incorporado ao Projeto de Lei (“PL”) n? 1.917/2015, que trata da portabilidade da
conta de luz. No entanto, em 2018, tal projeto foi arquivado pela Camara dos Deputados e a comissdo
especial criada para elaborar seu parecer foi extinta. Em agosto de 2019, o PL foi desarquivado e foi criada
uma nova comissao especial na Camara dos Deputados destinada a proferir um parecer sobre esta proposta.

Em paralelo, tramita no Senado outro projeto (PLS 232/2016) que dispde sobre o modelo comercial do setor
elétrico, a portabilidade da conta de luz e as concessGes de geragao de energia elétrica, tratando também de
questdes alusivas a CP33. J4 aprovado em duas comissGes do Senado Federal: na Comissdo de Assuntos
Econdmicos (CAE) e Comissdo de Constituicdo e Justica (CCJ), o Projeto aguarda a manifestagdo da Comissdo
de Infraestrutura, que possui a decisdo terminativa. Recebendo um parecer favoravel, a proposicdo sera
encaminhada para a Camara dos Deputados sem a necessidade de apreciacdo pelo plenario do Senado
Federal. Caso seja rejeitada pela Comissdo de Infraestrutura, a matéria ficara sujeita a arquivamento.

14 Saldo composto por valores efetivamente divulgados nas liquidag&es fornecidas pela CCEE e atualizado por IGP-M.
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A proposta de ampliagdo do Mercado Livre, reduzindo gradualmente a carga minima de acesso de
consumidores foi regulamentada pela Portaria MME n2 514/2018, de 27 de dezembro de 2018. Desde de 12
de julho de 2019, consumidores com carga igual ou superior a 2.500 kW, atendidos em qualquer tensao,
podem optar por comprar energia elétrica de qualquer concessionario, permissionario ou autorizado de
energia elétrica do SIN, e a partir de 12 de janeiro de 2020, os consumidores com carga igual ou superior a
2.000 kW, atendidos em qualquer tensdo, poderdo fazer a mesma opgao.

A ampliacdo do Mercado Livre segue em discussao e foi alvo de contribuicdo dos agentes pelas Consultas
Publicas 76 e 77 realizadas pelo Ministério de Minas e Energia, que trataram da proposta de representacao
obrigatdria de direitos e obrigacdes por Comercializador Varejista, quando da migracdo do consumidor para
o Ambiente de Contratacdo Livre; e da ampliacdo da Portaria MME n2 514/2018, respectivamente.

Uma das propostas de maior destaque da CP 33 foi a solu¢do ao GSF. O PL n2 10.332, que versa sobre a
repactuacdo do GSF, havia sido aprovado na Camara dos Deputados considerando o ressarcimento dos riscos
nao hidrolégicos aos geradores que participam do MRE.

Sdo trés os principais riscos que estdo previstos para serem ressarcidos aos geradores: (i) despacho fora da
ordem de mérito (“GFOM”); (ii) atraso/restricdo de transmissdo do escoamento da energia dos projetos
estruturantes (Santo Antonio, Jirau e Belo Monte); e (iii) motorizacdo acelerada da entrada em operagao
comercial das maquinas destes projetos estruturantes, que aumentou a garantia fisica dos mesmos sem a
correspondente geracdo de energia. Os efeitos no GSF da GFOM serdo ressarcidos de forma retroativa a 2013
e os demais riscos serdo retroagidos ao inicio dos respectivos efeitos (2012 ou posterior). Os geradores serdo
ressarcidos por meio de extensdo das concessdes destes geradores para os efeitos (ii) e (iii) e por meio dos
ESS para o efeito (i) conforme explicado acima.

Apds aprovagdo na Camara dos Deputados, o texto da Lei do referido PL foi encaminhado para aprovagao do
Senado Federal (PL n2 10.332 convertido em Projeto de Lei Complementar (“PLC”) n2 77), porém em outubro
de 2018 o texto ndo foi aprovado pelo Senado Federal e por consequéncia o PLC foi rejeitado. Assim, a
questdo do risco hidrolégico passou a ser discutida no ambito do PL n? 10.985, aprovado pelo Senado e
submetido, em novembro de 2018, a apreciacdo da Camara dos Deputados, sendo aprovado em junho de
2019. Como houve uma pequena alteragdo no referido PL, que trata do tema da alocagdo de recursos
advindos da comercializagdo de petréleo e gas para a Unido, ele voltou novamente ao Senado para a votagao
apenas da referida alteracdo. As novas condices para a repactuacao do risco hidroldgico estdo contidas no
PL n2 3.975/19, que substituiu o PL n2 10.985/18.

Em virtude da alteragdo aprovada na Camara dos Deputados, o presente projeto devera ser aprovado por
uma Comissdo do Senado Federal (CAE) para seguir seu curso de aprovacdo. Até a presente data ndo houve
decisdo pelo Senado Federal. Apds sangdo presidencial, a ANEEL tera 90 dias para regulamentar sobre os
pontos discutidos. Finalizada analise do 6rgdo, as Companhias terdo 60 dias para adesdo ou ndo do acordo
proposto.

Por fim, ainda dando continuidade a Consulta Publica n? 33, de 2017, o MME publicou a Portaria MME n2
187, de 4 de abril de 2019, que instituiu Grupo de Trabalho (“GT”) para aprimorar propostas que viabilizem
a modernizagdo do setor elétrico, fundamentadas nos pilares da governanca, da transparéncia e da
estabilidade juridico-regulatdria.

Em 09 de outubro de 2019, o GT apresentou ao Ministro Bento Albuquerque o relatério que consolida os
resultados dos trabalhos realizados ao longo de 180 dias. O MME promoveu, no dia 29 de outubro, evento
para apresentar o relatério final do Grupo de Trabalho de Modernizag¢ao do Setor Elétrico com um plano de
acdo para implementacdo das medidas/diretrizes de um novo ambiente de negdcios no Setor, o qual devera
nortear as agdes do ministério pelos préoximos 3 anos.
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Para cumprimento desse plano, houve a criacdo do Comité de Monitoramento da Modernizacao do Setor
Elétrico, que realizard o acompanhamento sistematico das medidas.

Diferente das frentes de atuacdo, que ja eram minimamente conhecidas pelo setor, foram apresentadas
novidades no que se refere as medidas de transicdao, que tém o intuito de garantir a adequabilidade do
Sistema, mediante a implementacdo de uma solu¢do transitdria, considerando a dificuldade de
implementacdo em curto prazo para todas medidas.

o Consulta Publica n2 71 do MME: Implantacdo de preco horario no mercado de curto prazo

Em abril de 2019, o MME realizou a Consulta Publica 71/2019 para discussdo de preco horario no mercado
de curto prazo. O preco hordrio de energia, sendo base das negociacdes e comercializacdo, podera criar
diversas oportunidades de novos negécios, produtos e servicos. Tais impactos e oportunidades se dardo nos
diversos segmentos do setor elétrico, como geracdo, comercializacdo, consumo e servicos.

Com o sinal horario de precos, os geradores, por exemplo, podem ser incentivados a implementar diferentes
tecnologias de geracdo para atendimento a uma determinada necessidade do sistema, como o atendimento
a ponta por meio de Geracdo Distribuida.

No que diz respeito ao planejamento e definicdo da expansdo da oferta, o preco horario podera ser
considerado na valoracdo dos atributos de usinas participantes de leildes de energia no momento da
definicdo da oferta. Neste sentido, fontes que tem maior capacidade de atender o sistema em momentos de
restricdo elétrica, atendimento a ponta ou em momentos de crise hidrica, quando o PLD estaria mais elevado,
seriam mais adequadamente valoradas na contratagao de energia nos leilGes.

Em agosto de 2019, o MME publicou a Portaria n° 301, que estabeleceu o cronograma para entrada em
operacao do Modelo de Despacho Hidrotérmico de Curtissimo Prazo — Modelo DESSEM, com foco na adogdo
das atividades de programacdo da operacgdo e da formagdo do PLD horario (Prego Horario) no Mercado de
Curto Prazo.

Define-se como Operagdo Sombra o processo no qual os aprimoramentos aprovados pela Comissdo
Permanente para Andlise de Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico (“CPAMP”), em
29 de julho de 2019, serdo considerados na simulagdo com o Modelo DESSEM para a programacao da
operag¢do ou para a formacgao do PLD, apenas em cardter informativo.

A partir de 12 de janeiro de 2020, o Modelo DESSEM sera utilizado para fins de programag¢ado da operagao
pelo ONS, de forma a reduzir assimetrias de informagdes e permitir maior reprodutibilidade por parte dos
Agentes.

A partir de 12 de janeiro de 2021, o Modelo DESSEM serd utilizado para fins de formagdao do PLD, de
contabilizacdo e de liquidagdo pela CCEE, oficialmente.

o Resolugdo Normativa ANEEL n2 482/2012: Micro e Mini Geracgdo Distribuida

Desde 2012, quando entrou passou a valer a Resolu¢do Normativa da ANEEL n2 482/2012, o consumidor
brasileiro tem a possibilidade de gerar sua prépria energia e fornecer o excedente para a rede de distribuicdo
da sua localidade, que sdo a micro e mini gerac¢do distribuida.

Com objetivo de trazer mais transparéncia e seguranca regulatéria para este mercado, em 2015, a ANEEL
pulicou a Resolu¢do Normativa n° 687/2015 na qual atualizou termos da Resolugdo n2 482/2012. Em 23 de
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janeiro de 2019, foi aberta audiéncia publica n201/2019, com objetivo de aprimorar regras aplicaveis a micro
e mini geracdo distribuida, revisdo com previsdo de vigéncia a partir de janeiro de 2020, porém ainda sem
metodologia definida.

Em outubro de 2019, foi aberta Consulta Publica n° 25/2019 (segunda fase da Audiéncia Publica n2 1/2019)
com vistas a colher subsidios e informacdes adicionais para o aprimoramento da Resolu¢cdao Normativa n2
482/2012.

o Consulta Pudblica n? 85 do MME: Revisdo de Garantias Fisicas

Em setembro de 2019, o MME abriu a Consulta Publica 85/2019 para discussdo da revisdo da Garantia Fisica
de energia de usinas despachadas centralizadamente.

O Decreto n22.655/1998 vigente define que serd atribuido um valor de garantia fisica de energia a cada usina
hidrelétrica, correspondendo ao limite maximo empregado na contratacdo de energia. Ainda, o referido
Decreto afirma que esse montante serd revisto a cada cinco anos (revisdo ordindria) ou na ocorréncia de
fatos relevantes (revisdo extraordinaria), sendo que, para as usinas hidrelétricas participantes do MRE, as
redugdes de garantia fisica devem ser limitadas em 5% do valor estabelecido na ultima revisdo e em 10% da
sua garantia fisica originalmente estabelecida.

Em maio 2017, o MME publicou a Portaria n2 178/2017, definindo os valores revistos de garantia fisica de
energia das usinas hidrelétricas despachadas centralizadamente no SIN, validos a partir de 12 de janeiro de
2018. Portanto, seguindo a periodicidade legal, a préxima revisdo se dard em 12 de janeiro de 2023.

Contudo, a referida CP propde diretrizes para uma revisdo excepcional de garantias fisicas de energia de
todas as usinas despachadas centralizadamente, com inicio da proposta de calculo no primeiro trimestre de
2020, para vigéncia dos novos valores em 12 de janeiro de 2021. Dentre as regras da revisdo proposta
constam que as novas garantias fisicas refletiriam integralmente os resultados obtidos na revisdo, ndo sendo
aplicaveis, no caso das usinas hidrelétricas, os limites de redugdo de 5% e 10% supracitados, além de
alterarem a periodicidade das revisdes ordindrias para anualmente.
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DESEMPENHO DO SETOR HIDRICO

Principais dados setoriais 3T18 3T19

ENA (% MLT) 71,8 65,6
Reservatorio inicial (%) 41,8 53,0
Reservatorio final (%) 27,2 35,0
Despacho térmico médio (GWm) 12,5 11,2
Carga média (GWm) 64,6 65,1
Rebaixamento | Energia Secunddria no MRE (%) -42,0 -47,7
PLD SE/CO (RS$/MWh) 494,61 214,07

Fonte: ONS / CCEE

O terceiro trimestre de 2019 registrou uma diminuicdo no volume de chuvas, o que é esperado para o
periodo, registrando afluéncia de 65,6% da MLT para o SIN, comparado a 71,8% no mesmo periodo de 2018.
Apesar do periodo seco, os reservatoérios iniciaram o trimestre com niveis melhores do que em 2018 (53,0%
vs 41,8%), contribuindo para a queda do despacho térmico (11,2 GWm no 3T19 vs. 12,5 GWm no 3T18) e
consequentemente influenciando o PLD médio do periodo (RS 214,07/MWh no 3T19 vs. RS 494,61/MWh no
3T18).

Embora o despacho térmico tenha sido de 0,5 GWm menor no 3T19 quando comparado com o 3T18, a
sazonalizacdo do MRE foi mais agressiva para o periodo seco, contribuindo para um maior rebaixamento
entre os periodos (-47,7% no 3T19 vs. -42,0% no 3T18).

ENERGIA NATURAL AFLUENTE NO SIN

Energia Natural Afluente no SIN - % MLT
2017 vs. 2018 vs. 2019 MLT"™

116 116

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2017 [ 2013 [ 2019 — mLT

Fonte: ONS

15 Atualmente o setor utiliza os valores da MLT divulgados em dezembro de 2018, referentes a média de longo prazo desde 1931, e passiveis de
alteracdes.
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Energia Natural Afluente nos Submercados - % MLT

Sudeste/Centro Oeste Sul Nordeste Norte

Il 3118 I 3119 omi18 [l am19

SIN

Fonte: ONS

GERACAO TERMICA

Média da Geragdo Térmica do SIN
Nivel dos Reservatoérios - %

im7z 2117 37 4117 1718 2T18 3718 4718 1719 2T19 3T19

-8~ Nivel dos Reservatérios (%) [l Geracio Térmica - GWm

Fonte: ONS

O grafico a seguir mostra um comparativo entre o despacho térmico dentro e fora da ordem de mérito
registrado para o SIN desde janeiro de 2015 até setembro de 2019. Como é possivel observar, entre maio de
2015 e agosto de 2017 verificou-se um aumento relevante do despacho fora da ordem de mérito, o que
interfere na correta formacdo de precos e conduz a valores mais baixos de PLD no periodo, em particular no
submercado SE/CO. O custo adicional deste despacho é arcado, principalmente, pelos consumidores por
meio do ESS, mas tem impacto direto na redu¢do da alocagdo de garantia fisica no MRE pelo fator GSF, apesar
de ndo ser um risco de natureza hidroldgica.
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O motivo do elevado despacho fora da ordem de mérito neste periodo estava associado a uma pratica mais
conservadora por parte do ONS, objetivando assegurar a recuperagdo dos niveis dos reservatérios para o
periodo seco, que é registrado durante os meses de maio até novembro.

Destaca-se que o recente posicionamento adotado pelo Comité de Monitoramento do Setor Elétrico
(“CMSE”) de reduzir a geracdo térmica fora da ordem de mérito por razdes de seguranga energética tende a
aproximar a formacdo de precos de energia e a operacao do sistema, o que é desejdvel e saudavel para a

correta sinalizacdo ao mercado das condi¢des do sistema.

Com as alteragGes na metodologia de calculo do PLD, com objetivo de aproximar a formacao de preco da
aversao ao risco na operacdo real do sistema e reduzir o despacho térmico fora da ordem de mérito,

observou-se, a partir do segundo semestre de 2017, uma redugdo consideravel no despacho fora da ordem
de mérito.

R$/MWh
(PLD SE/CO)

388 388

GWm

n
i
c
2

fev-15
mar-15

Fonte: ONS
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NIVEL DOS RESERVATORIOS E CARGA DO SIN

Nivel dos Reservatorios (%) Carga do SIN (GWm)

67 69
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Fonte: ONS

DIFERENGA DE PREGO ENTRE SUBMERCADOS, EXCEDENTE E EXPOSIGAO FINANCEIRA

As diferencas de PLD entre os submercados derivam dos limites de intercambios energéticos entre as regides
do SIN, dadas as restricdes operativas dos sistemas de transmissdo dessas regides. Elas ddo origem ao
excedente financeiro e as exposicGes financeiras verificadas pela CCEE.

o Excedente financeiro, exposicao financeira e alivio da exposicdo financeira

As transacOes de energia dentro do MRE estdo sujeitas as diferencas de preco entre os submercados. Nas
transferéncias entre os geradores pode haver um déficit no mecanismo relacionado a transferéncia de
energia de geradores em um submercado mais barato para outro mais caro. Esse efeito é denominado, na
contabilizacdo da CCEE, exposicdo financeira, que pode ser negativa ou positiva.

A eventual exposicdo financeira negativa residual no MRE é aliviada pelo excedente financeiro gerado no
intercambio fisico entre os submercados. Caso tal excedente nao seja suficiente para cobrir a exposicao
financeira negativa no MRE, o saldo residual é dividido entre todos os geradores do mecanismo. Vale
ressaltar que a energia secunddria ndo tem direito ao referido alivio.
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DESEMPENHO SUSTENTAVEL

A AES Tieté Energia busca desenvolver seus negécios de forma a criar valor em longo prazo para todos os
publicos com os quais se relaciona, antecipando suas necessidades e atendendo as expectativas.

Nesse contexto, a sustentabilidade é a maneira pela qual a Companhia atua e negocia, estando atenta a
contribuir para o desenvolvimento das regides em que atua para aumentar impactos positivos e diminuir os
negativos.

As Diretrizes de Sustentabilidade 2019/2023 visam a contribuir com os Objetivos de Desenvolvimento
Sustentdvel (ODS), metas globais propostas pela ONU, e foram desenvolvidas em seis pilares e compromissos
qgue definem os temas prioritdrios e as entregas:

e Desempenho econ6mico e operacional: Garantir uma sélida estrutura de capital e a otimizacdo de
ativos, com exceléncia técnica operacional das nossas atividades.

e Satisfacdo do cliente: Promover a melhor experiéncia para os nossos clientes, por meio do
fornecimento seguro, sustentavel e confidvel de solucdes de energia.

e Impacto Socioambiental: Impactar positivamente as comunidades locais e reduzir o impacto
ambiental das nossas operacoes.

e Gestdo ética e responsavel: Criar um ambiente de desenvolvimento ético, seguro e diverso para os
nossos colaboradores e fornecedores.

e Acessibilidade: Prover amplo e facil acesso a solucdes de energia por meio de tecnologias
inovadoras.

o Inteligéncia Energética: Desenvolver solugdes que viabilizem o consumo inteligente e eficiente de
energia.

o SEGURANCA E MEIO AMBIENTE

Um dos principais compromissos socioambientais da AES Tieté Energia estd relacionado com a seguranca de
colaboradores préprios, contratados e populagdo no entorno das usinas.

A Companhia ndo registrou nenhum acidente com afastamento (Lost Time Incident - LTI) ou sem afastamento
(recordable) com colaboradores préprios e contratados no 3T19. Como parte do seu Programa de Segurancga,
a AES Tieté Energia mantém os processos de segurancga certificados na OHSAS 18001:2007 e intensificou o
Programa de Relatos de Eventos, incentivando a percep¢ao dos riscos das atividades.

E importante destacar que, desde 2009, ndo foram registrados acidentes com a populagdo que vive no
entorno das operacgées.
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Registrar taxa zero de LTI" para LTI Rate’ - proprios 0,7 0,2
acidentes com afastamento, em 2019

LTI Rate’- contratados 0 0 0 0
Recordable Rate’ -
L 0,78 0 0,26 0
Registrar taxa de acidentes proprios
Recordable abaixo de 0,64, em 2019 pecordable Rate’ -
0,92 0,34 0,22 0,76

contratados

Zero acidentes fatais com
colaboradores, contratados e N¢ acidentes fatais 0 0 0 0
populagao, em 2019

' As taxas de acidentes LTI e Recordable sdo calculadas a partir de critérios da Occupational Safety and Health Administration (OHSA), agéncia norte-
americana de segurancga e salde ocupacional.

Quanto ao desempenho ambiental, a Companhia mantém seus processos certificados na ISO 14001:2015 e
todas as licencas de operacdo validas.

Em relacdo ao terceiro trimestre de 2019, foram evitadas as emissdes de 197tCO2 de gases de efeito estufa,
devido, principalmente, a reducdo do consumo proprio de energia das usinas quando comparado com o
mesmo periodo do ano anterior. Na comparagdo do acumulado do ano, houve reducao de 65tCO2 de gases
efeito estufa, pelo mesmo motivo.A meta foi revista em maio de 2019, em linha com o planejamento
estratégico proposto para os préximos anos.

. Resultado | Resultado | Resultado | Limite 3T19 Resultado
Indicadores

(YTD)' 3T19 (YTD)

Reduzir 2% do consumo interno % de reduciio do
(]

proprio de energia por GW . 1.589 308 2.138 2.095 918
. , consumo/GW instalado
instalado até 2023
Reduzir 2% de tCO2 GW
eduzir 2% de por % reducdo de tCO2/GW 124 59 368 360 171

instalado até 2023

Ser referéncia em seguranca de
barragens no setor elétrico N2 acidentes ambientais 0 0 0 - 0
visando zero acidente ambiental

T A partir da revisdo das diretrizes de sustentabilidade, algumas metas ambientais foram redefinidas para o periodo 2019-2023, dessa forma, a
comparagdo com os resultados do ano anterior ndo sdo dentro dos mesmos parametros, com isso, apresentamos o limite desejavel para o periodo
juntamente com o resultado do mesmo.
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o COLABORADORES

A AES Tieté Energia é reconhecida como uma das 150 Melhores Empresas para Vocé Trabalhar segundo o
Guia Vocé S/A, uma publicagcdo consolidada como referéncia em clima organizacional no Brasil. Nosso foco é
garantir que os colaboradores sejam ouvidos, se sintam motivados e valorizados no ambiente de trabalho,
assumindo o protagonismo para realizar suas atividades com exceléncia e satisfacdo, o que resulta em ganhos
de eficiéncia, produtividade e qualidade. No 3T19, a Companhia possuia 458 colaboradores vs. 440 no 3T18.

o COMUNIDADE

No relacionamento com as comunidades das regides em que atua, a Companhia tem o objetivo de promover
o desenvolvimento social e fortalecimento das capacidades locais e, para tanto, realiza investimentos
proprios e com a utilizacdo das leis de incentivo a cultura e ao esporte.

No 3T19, a AES Tieté Energia manteve sua atuacdo social com projetos sociais desenvolvidos em 16
municipios vizinhos as suas operac¢oes, tendo como principais destaques os que seguem:

Projeto Pulsar: Realizado em parceria com a Impact Hub, trata-se de oficinas para incentivar jovens a
desenvolverem visdao empreendedora, com foco em solugGes na drea de energia. No 3T19, um novo ciclo foi
iniciado em escolas técnicas de Barra Bonita, Ibitinga e Jau com 4 escolas técnicas e envolvimento de 220
jovens.

Geracdo+: Projeto de educacdao ambiental que mobiliza estudantes e professores de escolas publicas para a
criagdo de uma rede orientada pelos valores e ideais da sustentabilidade. No 3T19, foram realizadas
capacitagcbes para 211 educadores de 13 escolas em Sabino, Brejo Alegre, Guaimbé, José Bonifacio,
Promissdo, Ubarana e Adolfo no Estado de Sao Paulo, alcangando cerca de 3.100 alunos.

Cantos de Leitura: Implantagdo de um espago de leitura em uma escola publica de Boracéia (SP),
contemplando reforma e adaptagdes com novo mobilidrio e acervo de 1.200 livros e material técnico sobre
reciclagem, sustentabilidade e meio ambiente para a comunidade escolar. Contou com participagdo de
voluntdrios da AES Tieté Energia no evento de inauguracao da sala.

Apicultura Sustentdvel: Projeto iniciado no 3T19, visa a fortalecer a gestdo da Associacdo dos Apicultores do
Polo Cuesta, de Itatinga (SP) que produzem em dreas restauradas pela AES Tieté Energia.

Nau dos Mestres: Programa de ensino de ciéncias baseado em experimentos sobre quimica, fisica e biologia,
que despertam a curiosidade, o instinto investigativo e estimulam a crianga a aprender de forma ludica e
ativa. No 3T19, foi realizada a segunda formagao de 59 educadores de 12 escolas publicas de Ouroeste (SP)
e lturama (MG).

Cine na Praga: No 3T19 houve a revitalizagdo de pracga publica com envolvimento de cerca de 100 voluntarios
locais e colaboradores AES Tieté Energia, com oficina de audiovisual para 90 estudantes de escola publica e
4 exibicOes gratuitas de filmes em Pindai (BA). Cerca de 1.700 pessoas foram beneficiadas no municipio.

Projeto Formacdo de Professores em Esporte: Implantado no 3T19, nos municipios baianos de Caetité,
Guanambi, Igapora e Pindai visa contribuir para a formac¢do de 100 educadores envolvidos com a tematica
do esporte educacional, para a qualificacdo pedagdgica e a ampliacdo do acesso de criangas e jovens a
educacdo fisica, esportes e atividade fisica dentro e fora do contexto escolar.
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Semana Euclidiana — Evento realizado no 3T19, de 5 a 18 de agosto, no municipio de Sdo José do Rio Pardo
(SP) com o objetivo de valorizar das obras de Euclides da Cunha e contemplou atividades esportivas, de

gastronomia, poesia, oficinas, palestras, apresenta¢cdes musicais, pecas teatrais e ciclo de estudos, com a
participacdo de 10 mil pessoas.
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ANEXOS

DADOS CONSOLIDADOS

Balango Patrimonial (R$ milhdes) 30/09/2019| 31/12/2018 @l Balango Patrimonial (R$ milhdes) 30/09/2019| 31/12/2018

Ativo Total 7.864,9 7.602,6 Passivo Total e Patrimonio Liquido 7.864,9 7.602,6

Ativo Circulante 1.816,3 1.596,0 Passivo Circulante 1.559,4 1.441,1

Caixa e equivalentes de caixa 156,4 152,8  Fornecedores 1.217,8 1.111,8

Investimentos de curto prazo 1.129,1 881,1 Empréstimos, financiamentos e debéntures 70,5 120,9
Contas areceber de clientes 298,1 438,8  Passivo de arrendamento 0,9 -

Conta de ressarcimento 18 - Contade ressarcimento 39,3 12,4

Tributos e contribuigdes sociais compensaveis 89,0 21,9  Imposto de renda e contribuicdo social a pagar 78,8 43,5

Instrumentos financeiros derivativos 0,1 2,7  Outros tributos a pagar 13,8 8,9

CaugBes e dep6sitos vinculados 110,6 73,8 Dividendos e juros sobre capital préprio a pagar 36,3 41,6

Outros créditos 31,1 24,9 ObrigagBes sociais e trabalhistas 25,3 24,6

Ativo Nao Circulante 6.048,7 6.006,6 ProvisGes para processos judiciais e outros 40,9 36,4

Contas areceber de clientes 13,1 13,1 Instrumentos financeiros derivativos 1,3 2,9

Conta de ressarcimento 2,4 2,5 Encargos setoriais 20,9 12,0

Tributos e contribuig¢des sociais compensdaveis 0,1 0,2  Outras Obrigagdes 13,5 26,1

Tributos e contribui¢Bes sociais diferidos 2,8 1,3 passivo N3o Circulante 4.776,2 4.638,1

Créditos fiscais de 4gios incorporados 11,5 1236 Empréstimos, financiamentos e debéntures 4.154,2 4.007,0
CaugBes e depdsitos vinculados 144,3 159,8  passivo de arrendamento 44,1 _

Outros créditos 14 L9 Contade ressarcimento 17,4 34,7

Imobilizado, liquido 5.556,7 54873 Tributos e contribuicdes sociais diferidos 342,3 367,7

Intangivel 216,3 217.0  Obrigacdes com entidade de previdéncia privada 36,1 32,1

Obrigagdes sociais e trabalhistas 0,5 0,9

Provisdes para processos judiciais e outros 100,7 92,5

Encargos setoriais 10,5 15,8

Outras obrigagdes 70,4 87,4

Patrimonio Liquido 1.529,3 1.523,5

Capital social subscrito e Integralizado 474,6 416,6

Reserva de capital 141,4 199,1

Reserva de lucros 100,2 178,8

Reserva legal 83,3 83,3

Reserva de investimento 16,9 16,9

Proposta de distribuicdo de dividendos adicionais - 78,6

Ajustes de avaliagdo patrimonial 700,1 743,6

Outros resultados abrangentes (26,4) (14,7)

Lucros acumulados 139,4 0,0
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Demonstragdo dos Resultados (RS milhdes) 3T19 3T18 9M19 9M18

Receita Operacional Liquida 525,0 564,8 -7,1% 1.521,7 1.456,9 4,5%
Custos e Despesas Operacionais (337,6) (425,9) -20,7% (997,7) (918,3) 8,6%
Compra de Energia Elétrica (137,7) (224,3) -38,6% (367,3) (325,7) 12,8%
Encargos de Uso de Transmissdo e Conexdo (38,8) (38,3) 1,1% (114,6) (110,6) 3,6%
Taxa de Fiscalizagdo (2,5) (1,9) 29,5% (7,6) (5,8) 29,8%
CFURH (14,1) (9,4) 50,3% (38,9) (30,6) 27,1%
Multa sobre Ressarcimento 4,3 0,0 - 0,2 0,0 -
Pessoal (36,0) (30,8) 17,0% (102,0) (95,6) 6,6%
Entidade de Previdéncia Privada (1,8) (1,1) 66,5% (5,7) (3,2) 74,2%
Material (6,5) 2,6 -350,7% (14,7) (11,6) 26,7%
Servigos de Terceiros (29,8) (46,6) -36,2% (106,9) (114,0) -6,2%
Depreciagdo e Amortizagdo (66,7) (69,3) -3,7% (220,0) (198,9) 10,6%
Provisdes para Processos Judiciais e Outros, liquida 1,0 (0,1) -874,8% 0,0 (1,2) -102,8%
Outras despesas (Receitas) Operacionais (9,1) (6,6) 37,9% (20,3) (21,0) -3,4%
Lucro Bruto 187,4 139,0 34,9% 524,0 538,5 -2,7%
Ebitda 254,2 208,3 22,0% 744,0 737,5 0,9%
Amo.rt.iz?gﬁo de intangivel e mais valia gerado em 4,0) (1,0) 308,5% 6,0) (3,0) 96,6%
aquisigdes

Receita (Despesa) Financeira (65,0) (87,9) -26,1% (254,8) (252,8) 0,8%
Receitas Financeiras 26,4 30,4 -13,2% 67,2 87,7 -23,3%
Despesas Financeiras (84,8) (121,1) -30,0% (326,8) (356,2) -8,3%
Variagdes Cambiais (6,5) 2,8 -332,5% 4,8 15,7 -69,6%
Resultado Antes dos Tributos 118,4 50,1 136,5% 263,2 282,7 -6,9%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social (25,8) (17,3) 48,9% (82,2) (105,8) -22,3%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 4,5 2,6 70,9% 13,6 6,2 119,5%
Lucro Liquido 97,1 35,4 174,6% 194,6 183,1 6,3%

41



€9 AES Tiets

GLOSSARIO

ANEEL (Agéncia Nacional de Energia Elétrica) - Autarquia sob regime especial, que tem por finalidade regular
e fiscalizar a producdo, transmissao, distribuicdo e comercializagdo de energia elétrica no Brasil, zelando pela
qualidade do servico prestado, pelo trato isondmico dispensado aos usudrios e pelo controle da razoabilidade
das tarifas cobradas aos consumidores, preservando a viabilidade econdmica e financeira dos agentes e da
industria.

APINE (Associagdo dos Produtores Independentes de Energia Elétrica)

CCEE (Camara de Comercializagao de Energia Elétrica) - Pessoa juridica de direito privado, sem fins
lucrativos. Atua sob autorizacdo do Poder Concedente e da regulacdo e fiscalizacdo da ANEEL, com a
finalidade de viabilizar as operacdes de compra e venda de energia elétrica entre os agentes da CCEE,
restritos ao Sistema Interligado Nacional (SIN).

CDI (Certificado de Deposito Interbancario) - Taxa de referéncia no mercado de juros, originada da média
negociada entre instituicdes financeiras.

CFURH (Compensacdo Financeira pela Utilizagdo dos Recursos Hidricos) — Instrumento que busca ressarcir
financeiramente os municipios atingidos pela dgua dos reservatérios das hidraulicas.

COFINS (Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social) — Contribuicdo federal, de natureza
tributaria, incidente sobre a receita bruta das empresas. Em geral é destinada a financiar a seguridade social.

COGE - Centro de Operagdes da Geragao e Eclusas.

Contrato bilateral — Instrumento juridico que formaliza a compra e venda de energia elétrica entre agentes
da CCEE, tendo por objeto estabelecer precgos, prazos e montantes de suprimento em intervalos temporais
determinados.

Covenants - Compromisso em um contrato de emissao de titulos, restringindo determinadas situacGes ou
atividades com o objetivo de dar maior seguranca ao financiador.

CPAMP (Comissdo Permanente para Andlise de Metodologias e Programas Computacionais do Setor
Elétrico) — instituida pelo MME com a finalidade de garantir a coeréncia e a integracdo das metodologias e
programas computacionais utilizados pelo MME, pela EPE, pelo ONS e pela CCEE.

CVaR (Conditional Value at Risk) — medida utilizada para avaliacdo objetiva do risco de um portfélio que
indica o valor esperado das perdas financeiras condicionado ao fato destas serem superiores a um limiar.

Ebitda (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation & Amortization Expenses) - Resultados financeiros da
empresa antes de serem subtraidos os juros, impostos, depreciacdo e despesas de amortizacao.

ENA (Energia Natural Afluente) - Medida em MW médios, é uma forma de apresentar a situa¢do da vazédo
de um rio em um dado momento. Usualmente é calculada em percentual para mostrar se esta acima ou
abaixo da média histdrica de longo termo (média mensal do histérico de 1931 a 2011).

Energia Secundaria — Energia resultante do processamento de energia primaria (que é natural e renova a si
mesma) nos centros de transformacao.

EPE (Empresa de Pesquisa Energética) - Empresa publica federal, vinculada ao Ministério de Minas e Energia.
Org3o responsavel pelo planejamento energético nacional, englobando geracdo, transmissdo, distribuicdo,
petréleo e gas.
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Garantia Fisica (Garantia Assegurada) — E a quantidade méaxima de producdo de energia elétrica que pode
ser mantida pelas usinas hidrdulicas durante um determinado periodo, admitindo a ocorréncia de todo
possivel risco, como a variabilidade hidroldgica.

GSF (Generation Scaling Factor/Fator de Ajuste da Garantia Fisica) — O percentual de energia que todos os
participantes do MRE estdo gerando em relagdo ao total da sua Garantia Fisica.

IEE (indice de Energia Elétrica) — indice setorial da B3 que tem como objetivo medir o desempenho do setor
de energia elétrica.

IGP-M (indice Geral de Pregos do Mercado) — indice de inflagdo mensal, medido pela Fundac3o Getulio
Vargas (FGV), que calcula a variacdo de precos no mercado de atacado, consumo, e construcdo civil,
considerando inclusive produtos importados. O indicador apura as variacdes de precos de matérias-primas
agricolas e industriais no atacado e de bens e servigos finais no consumo.

IPCA (indice Nacional de Pre¢os ao Consumidor Amplo) — Medido mensalmente pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica (IBGE), o indice de inflagdo mensal calcula a variacdo dos precos no comércio,
refletindo o custo de vida para familias com renda mensal de 1 a 40 saldrios minimos.

ISE (indice de Sustentabilidade Empresarial) — Ferramenta para andlise comparativa do desempenho das
empresas listadas na B3 sob o aspecto da sustentabilidade corporativa. Busca criar um ambiente de
investimento compativel com as demandas de desenvolvimento sustentavel da sociedade contemporanea e
estimular a responsabilidade ética das corporacgdes.

MCSD (Mecanismo de Compensacdo de Sobras e Déficits) — Processo de realocacdo, entre Agentes de
Distribuicdo participantes da CCEE, de sobras e déficits de montantes de energia contratados no ACR.

Mercado de curto prazo — Mercado que admite transa¢des em que a entrega da mercadoria ocorre a curto
prazo e o pagamento é feito a vista. E comum recorrer a este mercado para a obtencdo de energia elétrica
com urgéncia, normalmente devido a escassez do recurso, o que torna os pregos elevados.

MME (Ministério de Minas e Energia) - Org3o que atua na formula¢do e implementacdo de politicas para o
setor energético, de acordo com as diretrizes do CNPE

MRE (Mecanismo de Realoca¢do de Energia) - E direcionado a um pleno aproveitamento do parque
produtivo, resultando num processo de transferéncia de energia entre geradores.

ONS (Operador Nacional do Sistema Elétrico) - Instituicdo responsavel por operar, supervisionar e controlar
a geracgdo de energia elétrica no Sistema Integrado Nacional - SIN e por administrar a rede basica de
transmissdo de energia elétrica no Brasil. O ONS tem como objetivos principais o atendimento dos requisitos
de carga, a otimizacdo de custos e a garantia de confiabilidade do sistema. Outra responsabilidade da
instituicdo é a defini¢cdo das condi¢des de acesso a malha de transmissdo em alta-tensao do pais.

PIS (Programa de Integracdo Social) — Tem a finalidade de promover a integracdo do empregado com o
desenvolvimento da empresa em que trabalha. Por meio do cadastramento no programa, o trabalhador
recebe um numero de inscricao que possibilita consulta e saques de beneficios sociais.

PLD (Preco da Liquidac¢ao das Diferengas) — Preco de curto prazo, pelo qual sdo liquidadas as diferencas entre
a energia contratada e gerada. A volatilidade do preco esta diretamente relacionada a dindmica das
afluéncias.

PCHs (Pequenas Centrais Hidrelétricas) - Empreendimentos hidrelétricos com poténcia superior a 1.000 KW
e igual ou inferior a 30.000 KW e com reservatdrio de até 3km?.
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PPA (Power Purchase Agreement) - contrato de compra e venda de energia.

Sazonalizagdo — A sazonalizagdo admite que o volume de energia entregue para fins de lastro varie ao longo
do ano, de acordo com a demanda do mercado atendido por aquela companhia. A variagdo normalmente
acontece de acordo com as diferentes estacdes climdticas do ano.

SIN (Sistema Interligado Nacional) — Sistema hidrotérmico de grande porte, com forte predominancia de
usinas hidrdulicas, composto por usinas geradoras das regioes Sul, Sudeste, Centro-Oeste, Nordeste e Norte
do pais. A operacdo no sistema é baseada na interdependéncia, integrando recursos hidrelétricos de geracao
e transmissdo de energia para atender o mercado. A interligacdo viabiliza a troca de energia entre regides
com diferentes variacGes climdticas e hidrolégicas, que tendem a ocasionar excedente ou escassez de
producdo. O sistema também prevé a reducdo de custos operativos e a minimizacdo da producdo térmica.

Submercado - Dadas as diferencas entre as caracteristicas da malha de transmissdo do SIN, as regiGes que
tem maiores semelhancas geoelétricas sdo agrupadas, formando assim um submercado, que é diferente da
divisdo geopolitica comumente utilizada.

TAR (Tarifa Atualizada de Referéncia) - E utilizada para o célculo da compensacio financeira pela utilizagdo
de recursos hidricos. A tarifa é reajustada anualmente com base no IPCA.

TUSDg (Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo para as geradoras) — Tarifa destinada ao pagamento pelo
uso do sistema de distribuicao.

UHEs (Usina Hidrelétrica de Energia) - Empreendimentos hidrelétricos com capacidade instalada superior a
30 MW e/ou com area total de reservatdrio superior a 3,0 km?2.

VN (Valor Normativo) — Custo de referéncia para cotejamento entre preco de compra e o prego a ser
repassado as tarifas.
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