BRASKEM S.A.
POLIALDEN PETROQUIMICA S.A.

FATO RELEVANTE

BRASKEM S.A. (“Braskem”) e POLIALDEN PETROQUIMICA S.A. (“Polialden”), em atendimento ao disposto nas
Instrugdes CVM n°s 319/99 e 358/02, vém informar a seus acionistas e ao mercado o que se segue:

HISTORICO

A operacgao contida no presente fato relevante esta inserida no processo de integragdo da Braskem, cujas etapas tém sido
amplamente noticiadas ao mercado através dos fatos relevantes datados de 31.07.2001, 26.07.2002, 16.03.2003,
16.07.2003, 09.12.2003 e 08.03.2004.

No curso deste processo, em 16.08.2002, foi implementada a formagdo da Braskem, seguida pelas seguintes operagdes,
realizadas ao longo de 2003 e 2004: (i) incorporacdo das empresas OPP Quimica S.A., Nitrocarbono S.A., Econémico
S.A. Empreendimentos ¢ Copene Mondmeros Especiais S.A.; (ii) aquisi¢ao das ac¢des ordinarias detidas por acionistas
minoritarios da Trikem S.A. e Polialden; (iii) migragdo de acionistas minoritarios da Trikem para a Braskem, mediante
realizagdo da oferta publica de aquisicdo de agdes ordinarias por aumento de participagdo na Trikem; culminando com a
incorporagdo da Trikem pela Braskem em 15.01.2004.

A formagdo da Braskem e as etapas de reestruturagio societaria ja realizadas tiveram por objetivo a captura de sinergias,
consolidagdo de vantagens competitivas, alinhamento de interesse entre os acionistas das empresas petroquimicas de
primeira e segunda geragdo, criando-se as condi¢des para a consolidacdo da Braskem como uma empresa petroquimica
brasileira de classe mundial.

ETAPA ATUAL DO PROCESSO DE REESTRUTURACAO

Dando seguimento ao processo de reestruturagdo acima mencionado, a presente etapa consiste na incorpora¢do da
Polialden pela Braskem, com os objetivos e finalidades descritos a seguir, através da qual todos os acionistas detentores
de agdes de emissdo da Polialden terdo direito a receber agdes preferenciais classe “A” da Braskem, respeitada a relagdo
de troca informada abaixo, em substitui¢do a suas agdes de emissdo da Polialden extintas em decorréncia da referida
incorporagdo, ou a exercer o direito de recesso, nos termos adiante mencionados e acordados no Protocolo e Justificacdo
de Incorporagdo, em conformidade com o disposto na Lei n° 6.404/76.

Nesse contexto,tendo em vista as finalidades e objetivos da operagao, expostos no presente Fato Relevante, os Conselhos
de Administragdo da Braskem e da Polialden aprovaram, por unanimidade, em 15 de maio de 2006, a proposta de
incorporacdo da Polialden pela Braskem, e a convocagdo das Assembléias Gerais Extraordinarias da Braskem e
Polialden, a serem realizadas no dia 31 de maio de 2006, para deliberarem sobre a referida incorporagdo. Além disso, a
operagdo conta, ainda, com a opinido favoravel dos Conselhos Fiscais da Braskem e da Polialden, reunidos em 12 e 15 de
maio, respectivamente.

De forma a possibilitar a atribui¢do de agdes preferenciais classe “A” de emissdao da Braskem aos acionistas da Polialden,
em substituigdo as agdes de emissdo da Polialden que serfio extintas em decorréncia da incorporagéo, ¢ visando respeitar
o limite de emissdo de a¢des sem direito a voto ou com voto restrito previsto no paragrafo 1° do artigo 4° do estatuto
social da Braskem, serd objeto de deliberacdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Braskem, preliminarmente as
deliberagdes a respeito da incorporagdo da Polialden, a conversdo de até 2.632.043 (dois milhdes, seiscentos e trinta e
dois mil e quarenta e trés) agdes preferenciais classe “A” em até 2.632.043 (dois milhdes, seiscentos e trinta ¢ dois mil e
quarenta e trés) acdes ordinarias, na propor¢do de 1 acdo preferencial classe “A” para 1 agdo ordinaria dos acionistas
detentores de agdes preferenciais classe “A” de emissdo da Braskem que, presentes a referida Assembléia, assim se
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manifestarem, de acordo com a propor¢do de agdes preferenciais classe “A” que possuirem no capital social total da
Braskem. Caso existam sobras de ag¢des preferenciais classe “A” a serem convertidas em a¢des ordinarias conforme o
limite acima mencionado, as sobras serdo rateadas pelos acionistas presentes na Assembléia que manifestarem interesse,
na proporg¢do das agdes preferenciais classe “A” por eles convertidas ou, ainda, pelo restante das sobras.

PROCESSO DE INCORPORACAO DA POLIALDEN

O processo de incorporagdo da Polialden pela Braskem ¢é consistente com o compromisso publico da Braskem de
oferecer a todos os acionistas minoritarios das empresas controladas a oportunidade de migrar para a controladora
Braskem, passando a ter o direito estatutirio de venda conjunta nas mesmas condi¢des do controlador em caso de
mudanga de controle da Braskem (fag along de 100%) e demais vantagens auferidas por acionistas de companhias
classificadas no Nivel 1 do Regulamento de Praticas de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores do Estado de Séao
Paulo-BOVESPA, cuja adesdo da Braskem se deu em fevereiro de 2003.

O processo de incorporagao trarda também uma sériec de vantagens para as sociedades envolvidas, incluindo (i) o
alinhamento dos interesses de todos os acionistas; (ii) a criagdo de valor através da captura de sinergias adicionais (iii) o
aumento das agdes em circulagdo no mercado; (iv) a simplificagdo da estrutura societaria, possibilitando uma maior
compreensdo por parte do mercado e dos investidores; e (v) melhores oportunidades de utilizagdo dos mercados de
capitais para financiamento do programa de crescimento.

Através desse processo, a Braskem incorporara a Polialden, passando o seu patriménio liquido, avaliado a valor contabil,
para o patrimonio da Braskem, que a sucedera a titulo universal, na forma da Lei n° 6.404/76, extinguindo-se a sociedade
incorporada de pleno direito.

Na data da Assembléia Geral Extraordinaria que deliberar sobre a operagdo de incorporagdo da Polialden pela Braskem, a
Braskem detera 263.690.328 (duzentos e sessenta e trés milhdes, seiscentos e noventa mil, trezentos e vinte e oito) agdes
ordinarias e 147.213.718 (cento e quarenta e sete milhdes, duzentos e treze mil, setecentos e dezoito) agdes preferenciais
de emissdo da Poliaden, representativas de 100% do capital social votante e 63,68% do capital total da Polialden, as quais
serdo extintas apds a aprovacdo da operacdo de incorporagdo em questdo.

AVALIACOES E DATA-BASE

A empresa especializada PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, sociedade civil estabelecida na cidade de
Sdo Paulo, na Av. Francisco Matarazzo, n° 1.400, do 7° ao 11° ¢ do 13° ao 20° andares, Torre Torino, registrada no
CNPJ/MF sob n.° 61.562.112/0004-73, registrada secundariamente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado da
Bahia sob n.° CRC 2SP000160/0O-5 "F" BA (“PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes”), cuja indicagdo e
nomeacao devera ser ratificada pelas Assembléias Gerais da Braskem e da Polialden, realizou a avaliagdo contabil do
patriménio liquido da Braskem e da Polialden, com base nos elementos constantes do Balango Patrimonial das
companhias levantados em 31.03.2006 (“Data Base da Incorporagdo”), para fins dos langamentos contabeis da Braskem e
calculo do valor do reembolso das a¢des de emissdo da Polialden, no caso de eventual exercicio do direito de recesso
pelos acionistas da Polialden (“Laudo de Avaliagdo do Patrimonio Liquido Contabil”).

De acordo com as avaliagdes efetuadas, o valor contabil do patrimonio liquido da Polialden a ser vertido para a Braskem
¢ de RS 289.940.899,44 (duzentos e oitenta e nove milhdes, novecentos e quarenta mil, oitocentos e noventa € nove reais,
quarenta e quatro centavos). As variagdes patrimoniais apuradas no periodo entre a Data Base da Incorporagéo e a efetiva
incorporagdo serdo apropriadas pela Braskem.

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes emitiu, segundo as praticas contabeis aplicaveis no Brasil, laudo de
avaliagdo com o valor do patrimonio liquido da Braskem e da Polialden a pregos de mercado (“Laudo de Avaliagdo do
Patriménio Liquido a Mercado”), segundo os mesmos critérios e na mesma data, para fins do disposto no art. 264 e
respectivos §§, da Lei n° 6.404/76. O Laudo de Avaliagdo do Patrimonio Liquido a Mercado foi emitido com base em
laudos de avaliagdo de bens do ativo imobilizado, elaborados pela empresa especializada Stima Engenharia Ltda.,
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sociedade registrada no CREA-SP sob n° 071.708-8, com sede a Avenida Fagundes Filho, n° 191, conjunto 102, 10°
andar, Sdo Paulo — SP, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas — CNPJ sob o n° 06.932.665/0001-10,
responsavel pela avaliagdo dos bens do ativo imobilizado da Braskem e da Polialden, segundo os mesmos critérios e na
mesma Data-Base da Incorporagéo, a valores de mercado, e cuja indicagdo, nomeagdo e aprovagdo dos respectivos laudos
deverdo ser ratificadas pelas Assembléias Gerais da Braskem e da Polialden.

RELACAO DE SUBSTITUICAO DAS ACOES PARA FINS DA INCORPORACAO DA POLIALDEN PELA
BRASKEM

Para os fins do disposto no artigo 264 da Lei n° 6.404/76, bem como para servir de elemento a ser considerado na
determinacgdo da relagdo de substituigdo de agdes de emissdo da Polialden por agdes preferenciais classe “A” de emissdo
da Braskem, os patrimonios liquidos da Polialden e da Braskem foram avaliados segundo os mesmos critérios, a pregos
de mercado, na Data Base da Incorporacdo, conforme Laudos de Avaliagdo dos Patrimoénios Liquidos a Mercado
emitidos pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, com base na avaliagdo dos bens do ativo imobilizado
realizada pela Stima Engenharia Ltda., conforme consta do quadro abaixo.

Nesse contexto, tomando por base os referidos Laudos de Avaliagdo dos Patrimonios Liquidos a Mercado, e objetivando
estimular a migracdo dos acionistas da Polialden para a base acionaria da Braskem, a relacdo de substituigdo de agdes de
emissdo da Polialden por acdes preferenciais classe “A” de emissdo da Braskem, objeto da presente operagdo, sera de
33,62 agdes da Braskem para cada lote de 1000 agdes da Polialden, o que corresponde a um acréscimo 6,76% sobre a
relagdo de substitui¢do obtida com base nos Laudos de Avaliacao dos Patrimonios Liquidos a Mercado, conforme quadro

abaixo:
BRASKEM POLIALDEN
Numero Atual de A¢des Emitidas 362.523.521 645.253.380
Valor PL a Mercado (em RS) 8.202.482.686,96 | 459.721.902,03
Valor por acio com base em PL a Mercado (em RS) 22,626 0,713
Relagao de Troca - PL a Mercado 31,49 1.000
Valor PL Contabil (em RS) 4.650.559.014,63 | 289.940.899,44
Valor por a¢do com base no valor Contabil (em RS) 12,828 0,449
Relacio de Substituicdo das Acdes Preferenciais da Polialden por Acdes
Preferenciais Classe “A” da Braskem na presente incorporacgio 33,62 1.000

VALOR DO REEMBOLSO DAS ACOES DA POLIALDEN NA HIPOTESE
DE EVENTUAL DIREITO DE RECESSO NA POLIALDEN

O valor de reembolso das agdes dos acionistas da Polialden que eventualmente dissentirem da operacdo de incorporacao
sera definido com base na avaliagdo do patrimdnio liquido contabil da Polialden, nos termos do art. 45, da Lei n°
6.404/76. O acionista dissidente da Polialden podera exercer o direito de reembolso das agdes de que, comprovadamente,
era titular na data da primeira publicagdo do edital de convocagdo da assembléia geral, nos termos do art. 137, § 1° da Lei
n® 6.404/76.

O valor de reembolso das agdes dos acionistas da Polialden que eventualmente dissentirem da operacdo de incorporacao
€ o disposto na tabela a seguir:

Valor Contabil da POLIALDEN (em RS): Valor contabil por acio preferencial para fins de
reembolso (em R$):

289.940.899,44 0,449
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Nos termos do artigo 137, §3°, da Lei n° 6.404/76, caso os 6rgdos da administracdo da Braskem entendam que o
pagamento do valor do reembolso das agdes aos eventuais acionistas dissidentes da Polialden que exercerem o direito de
recesso podera impactar negativamente a liquidez financeira da Braskem, serdo convocadas, em carater imediato e de
acordo com os prazos legais, Assembléias Gerais dos Acionistas da Braskem e da Polialden a fim de analisar a operacdo
ora proposta e, se for o caso, reverter o processo de incorporagao.

AUMENTO DO CAPITAL SOCIAL DA BRASKEM

Em decorréncia da incorporag@o da Polialden pela Braskem, de acordo com o Laudo de Avaliagdo Contabil da Polialden,
¢ para suportar a emissdo de a¢des da Braskem, o capital social da Braskem serd aumentado em R$105.303.526,94 (cento
e cinco milhdes, trezentos e trés mil, quinhentos e vinte e seis reais, noventa e quatro centavos), ja desconsiderada a
participacdo que a Braskem detém no capital social da Polialden, que sera extinta.

O aumento do capital social da Braskem acima referido sera realizado mediante a emissdo de 7.878.825 (sete milhdes,
oitocentos e setenta e oito mil, oitocentos e vinte e cinco) agdes preferenciais classe “A”, com os mesmos direitos e
vantagens atribuidos a essa espécie e classe de agdo no estatuto social da Braskem, as quais serdo atribuidas aos
acionistas da Polialden, em substitui¢do das agdes de emissdo da Polialden que serdo extintas, conforme relagdo de
substituicdo informada no presente Fato Relevante, participando as a¢des assim emitidas integralmente dos resultados do
exercicio social em curso.

Nesse contexto, com a incorpora¢do da Polialden pela Braskem e com a prévia conversdo de agdes preferenciais classe
“A” em agdes ordinarias, o capital social da Braskem sera de R$ 3.508.271.820,78 (trés bilhdes, quinhentos e oito
milhdes, duzentos e setenta e um mil, oitocentos ¢ vinte reais, setenta e oito centavos), divididos em 123.492.142 (cento e
vinte e trés milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil, cento e quarenta e duas) a¢des ordinarias, 246.107.138 (duzentos
e quarenta e seis milhdes, cento e sete mil, cento e trinta e oito) agdes preferenciais classe “A” e 803.066 (oitocentos e
trés mil, sessenta e seis) acdes preferenciais classe “B”, de forma que o Artigo 4° do estatuto social da Braskem passaria a
ostentar a seguinte redagdo: “Artigo 4° - O Capital Social é de RS 3.508.271.820,78 (trés bilhdes, quinhentos e oito
milhdes, duzentos e setenta e um mil, oitocentos e vinte reais, setenta e oito centavos) dividido em 370.402.346 (trezentos
e setenta milhoes, quatrocentos e duas mil, trezentos e quarenta e seis) acoes, sendo 123.492.142 (cento e vinte e trés
milhdes, quatrocentos e noventa e dois mil, cento e quarenta e duas) agoes ordinarias, 246.107.138 (duzentos e quarenta
e seis milhdes, cento e sete mil, cento e trinta e oito) agdes preferenciais classe “A” e 803.066 (oitocentos e trés mil,
sessenta e seis) agoes preferenciais classe “B”".

CONDICOES GERAIS

A PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes e Stima Engenharia Ltda. declaram ndo possuir qualquer relagdo
que possa gerar um conflito de interesse ou comunh@o de interesses, atual ou potencial, com os acionistas controladores
da Braskem e quaisquer das sociedades envolvidas, seus respectivos acionistas, controladores ou minoritarios ou, ainda,
no tocante a propria incorporagao objeto deste Fato Relevante.

As 7.878.825 (sete milhdes, oitocentos e setenta e oito mil, oitocentos e vinte e cinco) novas agdes preferenciais classe
“A” a serem emitidas pela Braskem serfo atribuidas, na data da incorporagdo, aos acionistas da Polialden atualmente
detentores de 264.886.083 (duzentos e sessenta e quatro milhdes, oitocentos e oitenta e seis mil, oitenta e trés) ac¢des
preferenciais, e (i) terdo os direitos previstos no estatuto social da Braskem em vigor nesta data; (ii) fardo jus a
dividendos em igualdade de condigdes com as respectivas classes de agdes existentes; e (iiil) participardo integralmente
dos resultados relativos ao exercicio social a se encerrar em 31 de dezembro de 2006.

A presente reestruturagdo societaria sera comunicada a U.S. Securities and Exchange Commission — SEC e ao Mercado
de Valores Latinoamericanos da Bolsa de Valores de Madrid — LATIBEX.
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Estima-se que os custos de realizagdo da operagdo de incorporagdo a que se refere este Fato Relevante serdo da ordem de
R$2.500.000 (dois milhdes e quinhentos mil reais), incluidas as despesas com publica¢des, honorarios de auditores,
avaliadores, consultores e advogados.

Os Laudos de Avaliagdo, o Protocolo de Incorporagéo e Justificagdo, bem como os demais documentos pertinentes serdo
disponibilizados aos acionistas da Braskem e da Polialden para exame, a partir de 16 de maio de 2006, no periodo das
09:00 as 17:00 horas, no enderego da sede de cada uma das sociedades, conforme segue: (i) Braskem: Rua Eteno, 1561 —
COPEC — Camagari — Bahia, e (ii) Polialden: Rua Hidrogénio, n°® 3.520, COPEC — Camagari - Bahia. Cdpia desse
material estara disponivel na Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA
a partir de 16 de maio de 2006. Os acionistas da Braskem e Polialden que desejarem consultar e examinar os documentos
a serem disponibilizados conforme acima informado deverdo agendar data e horario da visita através dos telefones (11)
3443-9529 ¢ (11) 3443-9178 com a Diretoria de Relagdes com Investidores. Um sumadrio das informagoes referentes a
operagdo estara disponivel no website da Braskem (www.braskem.com.br).

Sao Paulo, 15 de maio de 2006

Braskem S.A.
Paul Elie Altit
Diretor de Rela¢des com Investidores

Polialden Petroquimica S.A.
Paul Elie Altit
Diretor de Rela¢des com Investidores
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